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As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob andlise da Comissao de Valores Mobiliarios, a qual ainda néo se manifestou a seu respeito.
O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementago e corregao. O Prospecto Definitivo sera disponibilizado na rede mundial de computadores dos Coordenadores, da CETIP, BM&FBOVESPA, da Emissora e da CVM.

PROSPECTO PRELIMINAR DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, DA 42 (QUARTA) EMISSAO DA

COMGAS

, ,
COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS

Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ n° 61.856.571/0001-17 - NIRE 35.300.045.611 - CVM n° 01563-6
Avenida Presidente Juscelino Kubistchek, n® 1.327, 14° andar, CEP 04543-011, Sao Paulo - SP
no montante de, inicialmente,

R$500.000.000,00

(quinhentos milhdes de reais)
Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRCGASDBS044
Codigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRCGASDBS051
Codigo ISIN das Debéntures da Terceira Série: BRCGASDBS069

Cl assnflcaqao de Risco Standard & Poor’s: “ brAA+” - Classificagdo de Risco Moody’s: “Aa1.br”

A COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS (“Companhia” ou “Emissora”) esta realizando uma oferta publica de distribuicéo de, inicialmente, 500.000 (quinhentas mil)
debéntures simples, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais (conforme definidas abaixo), néo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,

todas nominativas e escriturais, em até 3 (trés) séries, de sua 4° (quarta) emiss&o, com valor nominal unitario de R$1.000, 0 (um mil reais), perfazendo o montante total inicial de

R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) na data de emisséo, qual seja, 15 de dezembro de 2015 (“Debéntures” e “Emissa@o”, respectivamente), com a intermediagao
de |nst|IU|Qoes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios brasileiro, quais sejam, o BANCO BRADESCO BBI S.A., na qualidade de instituicdo intermediaria
lider (“Coordenador Lider”), o BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (‘BB-BI"), 0 BANCO CITIBANK S.A. (“Citi”), o BANCO ITAU BBA SA. (“ITAU BBA”), 0 HSBC BANK
BRASIL S.A. - BANCO MULTIPLO (“HSBC”), e 0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider, BB-BI, Citi, HSBC e Itat BBA,
“Coordenadores”) (“Oferta”).

A Oferta sera realizada em conformidade com os procedimentos estabelecidos na Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada s“lnstrugéo CVM 400”), na Instrugdo da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008, conforme alterada (“Instrugao CVM 471”), no Convénio CVM/ANBIMA de
Procedimento Simplificado para o Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrugdo CVM 471, celebrado entre a CVM e a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM/ANBIMA”), e das demais disposicoes legais, regulamentares e autorregulatérias
aplicaveis. Esta Oferta tera esforcos de colocagao exclusivamente no Brasil, ou seja, a Oferta ndo contara com esforgos de colocagao no exterior.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) podera ser
acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 100.000 (cem mil) Debéntures adicionais (“Debéntures Adicionais”), a critério da Emissora, em comum acordo com os
Coordenadores, exclusivamente na data de conclus&o do procedimento de coleta de intencéo de investimento, realizado nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo

44 da Instrucdo CVM 400, em diferentes niveis de taxas de juros e com a demanda das Debéntures pelos investidores, no ambito da Oferta, para a definicéo, com a Emissora: (i) da
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série; e (ii) da taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures ( Procedimento de Bookbwldlng e “Opcao de Debéntures

Adicionais”, respectivamente). Adicionalmente, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures

Adicionais) podera ser acrescida em até 15% (qumze por cento), ou seja, em até 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures suplementares (‘Debéntures Suplementares”), destinadas
a atender excesso de demanda que eventualmente seja constatado no Procedimento de Bookbuilding, conforme opgéo outorgada pela Emissora aos Coordenadores nos termos do
Contrato de Distribuicao (conforme definido neste Prospecto), que somente podera ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora na data de conclusédo do
Procedimento de Bookbuilding (“Opcéo de Lote Suplementar”). As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares eventualmente emitidas poderéo ser alocadas, a critério
da Emissora em conjunto com os Coordenadores, em qualquer uma das Séries, em sistema de vasos comunicantes. As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares terdo
as mesmas caracteristicas das Debéntures ongmalmente ofertadas.

As Debéntures serao distribuidas sob o regime de garantia firme de colocagéo a ser prestado pelos Coordenadores e as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, se
emitidas, serdo distribuidas sob o regime de melhores esforcos de colocagéo. As caracteristicas das Debéntures estéo descritas neste Prospecto.

As Debéntures serao registradas para distribuicdo no mercado primario e negociagéo no mercado secundario (a) por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”) e da
CETIP21 - Médulo de Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”),
sendo a distribuicdo e a negociacgao liquidadas e as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) por meio do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos (‘DDA") e do
PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos (“PUMA?”), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo processadas pela BM&FBOVESPA o depdsito e a liquidagéo financeira da Oferta e da negociagéo das Debéntures.

A Emisséo e a Oferta séo realizadas com base nas deliberagdes tomadas na reunido do Conselho de Administragdo da Companhia realizada em 31 de agosto de 2015, cuja ata

foi publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal “O Estado de Sao Paulo” em 22 de setembro de 2015, e arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo

(“JUCESP”) em 16 de setembro de 2015, sob o n° 414.450/15-2, e na reunido do Conselho de Administragao da Companhla realizada em 19 de novembro de 2015, cuja ata sera
publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal “O Estado de Sao Paulo” e serd arquivada na JUCESP.

A Emissao sera regulada pelo “Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, em até 3
trés) Séries, da Companhia de Gas de Séo Paulo - COMGAS” (“Escritura”), celebrada entre a Emissora e, na qualidade de representante da comunh&o dos titulares de Debéntures
“Debegturishﬁbsé),sa Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Agente Fiduciario”), em 19 de novembro de 2015. A Escritura sera devidamente
registrada na
Este Prospecto nao deve, em qualﬁuer circunstancia, ser considerado como recomendacao de subscricdo das Debéntures. Ao decidir por subscrever as Debéntures,
potenciais investidores deverao realizar sua propria analise e avaliagdo da condigéo financeira da Emissora, de seus ativos e dos riscos decorrentes do investimento nas
Debéntures. Este Prospecto foi preparado com base nas informagdes prestadas pela Emissora, sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com

elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que: (a) as informagoes prestadas pela Emissora sejam verdadeiras,

consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagoes fornecidas ao mercado
durante todo o prazo de distribuicao, inclusive aquelas eventuais ou periédicas constantes da atualizagdo do registro da Emissora, sejam suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

ANTES DE TOMARA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAMA SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA,AEMISSORA EOS COORDENADORES
RECOME DAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO E DO F ULARIO DE REFERENCIA DA EMISS! EM ESPECIAL

AS SECOES “4. FATORES DE RISCO” E “5. RISCOS DE MERCADO”, CUJO CAMINHO PARA ACESSO ESTA INDICADO NO ITEM “DOCUMEN TOS E INFORMA(;OES
INCOR ORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA” NESTE PROSPECTO, E A SECOES “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA” E “SUMARIO DA
EMISSORA-PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 105, 43 E 110, RESPECTIVAMENTE, PARA CIENCIA
DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES E NA EMISSORA.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que ndo tenham acesso a

consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundario;

e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de distribuicdo de gas canalizado. Este Prospecto deve ser lido em conjunto
com as informagoes apresentadas no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada

(“Formulario de Referéncia” e “Instrucao CVM 480”, respectivamente). Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores

deverédo ler a secéo “Fatores de Risco”, deste Prospecto, em conjunto com as se¢des “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia da Emissora, cujo

acesso esta indicado na segao “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” deste Prospecto.

A Emissao sera realizada nos termos da Lei n° 12.431 de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”) e do Decreto Presidencial n° 7.603, de 09 de novembro

de 2011 (“Decreto 7.603”). Os recursos liquidos obtidos com a Emissao serao utilizados para o financiamento dos Projetos de Investimento, conforme descritos neste

Prospecto. Tais Projetos de Investimento foram enquadrados pelo Ministério de Minas e Energia como projetos prioritarios de investimento em infraestrutura na area de

distribuicdo de gas natural, por meio da Portaria n° 456 emitida pelo Ministério de Minas e Energia em 29 de setembro de 2015 e publicada no Diario Oficial da Unido em

30 de setembro de 2015 (“Portaria do Ministério de Minas e Energia”)

A Emissora, nos termos e para fins do Decreto 7.603, compromete-se a alocar os recursos provenientes da Emissdo no projeto prioritario de investimento em
infraestrutura, conforme aprovado pelo Ministério de Minas e Energia. Para informagdes adicionais, veja secdo “Destinacdo dos Recursos”, deste Prospecto. Mais
informagdes sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderao ser obtidas junto aos Coordenadores e 8 CVM nos enderecos indicados na se¢do “Identificagdo da Emissora, dos

Coordenadores, dos Consultores Juridicos, do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e Escriturador da Emisséo e dos Auditores” deste Prospecto.

O registro da Oferta foi realizado por meio do procedimento simplificado, tendo sido o pedido de registro da Oferta submetido a analise prévia da ANBIMA, no ambito do Convénio

CVM/ANBIMA. A Oferta foi registrada na CVM em [e] de [e] de 2015, sob o nimero CVM/SRE/DEB/2015/[e] para as Debéntures da Primeira Série, sob o nimero CVM/SRE/
DEB/2015/[e] para as Debéntures da Segunda Série e sob o nimero CVM/SRE/DEB/2015/[0] para as Debéntures da Terceira Série.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO

SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE DAS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

Mais informagdes sobre a Companhia e a Oferta poderao ser obtidas junto aos Coordenadores e a CVM nos enderecos indicados na secéo “ldentificacdo da Emissora, dos

Coordenadores, dos Consultores Juridicos, do Agente Fiduciario e do Banco Liquidante e Escriturador da Emisséo e dos Auditores”, na pagina 22 deste Prospecto.

¢ A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicao de Valores Mobiliarios. O registro ou analise grewa da presente Oferta Piblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicbes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem

ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacéo de investimento.

COORDENADOR LIDER

. Bradesco BBI

COORDENADORES
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A data deste Prospecto é 20 de novembro de 2015
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PARTE 1 - INTRODUGAO

Definicoes

Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia
Consideragoes Sobre Estimativas e Declaracdes Acerca do Futuro
Informacgdes Cadastrais da Emissora

Identificagdo da Emissora, dos Coordenadores, dos Consultores Juridicos, do Agente
Fiduciario, do Banco Liquidante e Escriturador da Emissao e do Auditor

Apresentacao dos Coordenadores da Oferta

Exemplares do Prospecto
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Neste Prospecto, os termos “Emissora”,

DEFINIGOES

” o« "«

Companhia”, “nés” e “nossos” e verbos na primeira pessoa

do plural referem-se, a menos que o contexto determine de forma diversa, a Companhia de Gas de
S&o Paulo — COMGAS. Os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos nesta secéo
salvo referéncia diversa neste Prospecto. Os termos relacionados especificamente com os termos e
condicbes da Oferta e respectivos significados constam da segdo “Sumario da Oferta” deste

Prospecto:

Aditamentos

Agente Fiduciario

ANBIMA

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Apresentagoes para
Potenciais Investidores

ARSESP

Eventuais aditamentos da Escritura de Emissao.

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n° 99, 24° andar, CEP
20050-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.227.994/0001-50.

ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

O anuncio de encerramento de oferta publica de distribuicdo de
debéntures da 42 (quarta) emissdo da Companhia de Gas de Séao
Paulo - COMGAS, o qual sera elaborado nos termos do artigo 29 da
Instrugdo CVM 400, a ser divulgado no ambito da Oferta, nos termos
dos artigos 29 e 54-A, ambos da Instrugdo CVM 400, nas paginas da
rede mundial de computadores da (a) Companhia
(http://ri.comgas.com.br), (b) dos Coordenadores, (c) da CETIP; (d)
da BM&FBOVESPA e (e) da CVM (www.cvm.gov.br).

O anuncio de inicio de oferta publica de distribuigdo de debéntures
da 42 (quarta) emissdo da Companhia de Gas de Sao Paulo -
COMGAS, o qual sera elaborado nos termos dos artigos 23,
paragrafo 2° e 52 da Instrucdo CVM 400, a ser divulgado no ambito
da Oferta, nos termos dos artigos 52 e 54-A, ambos da Instrugdo
CVM 400, nas paginas da rede mundial de computadores da
Companhia (http://ri.comgas.com.br), dos Coordenadores, da CVM,
da CETIP e da BM&FBOVESPA.

Apresentacobes realizadas apés o protocolo do pedido de registro da
Oferta, da divulgacdo do Aviso ao Mercado previsto no artigo 53 da
Instrugdo CVM 400 e no artigo 7°, paragrafo 1°, da
Instrugdo CVM 471, e da disponibilizagdo deste Prospecto.

Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de Sao
Paulo.


http://www.autoban.com.br/
http://www.autoban.com.br/

Assembleia Geral de
Debenturistas

Auditores Independentes

Aviso ao Mercado

Banco Central ou BACEN
BM&FBOVESPA

BNDES

Brasil

CETIP

CETIP21

CMN

Cédigo ANBIMA

Cédigo ANBIMA para
Atividades Conveniadas

Debenturistas reunidos em assembleia geral, a ser realizada de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acdes, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunho
dos Debenturistas.

KPMG Auditores Independentes, para o periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2015.

PricewaterhouseCoopers  Auditores Independentes,
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2013 e

2012.

para o0s

O aviso ao mercado de oferta publica de distribuicdo de debéntures
da 42 (quarta) emissdo da Companhia de Gas de Sado Paulo -
COMGAS, publicado em 18 de novembro de 2015 no ambito da
Oferta, no “O Estado de Sao Paulo”, nos termos dos artigos 53 e 54-
A, ambos da Instru¢do CVM 400 e também divulgado nos termos do
artigo 54-A da Instrugdo CVM 400: (i) na pagina da rede mundial de
computadores: (a) da Companhia (http://ri.comgas.com.br); (b) dos
Coordenadores; (c) da CETIP; (d) da BM&FBOVESPA; e (e) da
CVM (www.cvm.gov.br).

Banco Central do Brasil.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social.
Republica Federativa do Brasil.

CETIP S.A. — Mercados Organizados, camara de registro, compensacao
e liquidacdo de negociagbes envolvendo determinados valores
mobilidrios de renda fixa, sendo integrante do Sistema de Pagamentos
Brasileiro.

CETIP21 — Moddulo de Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Conselho Monetario Nacional

Cdédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicao e Aquisicdo de Valores Mobiliarios.

Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as
Atividades Conveniadas.


http://www.autoban.com.br/

Cédigos ANBIMA

Contrato de Concessao

Contratos de Formador
de Mercado

Convénio CVM/ANBIMA

CVM

Contrato de Distribuicdo

Data de Emissao

Data de Subscrigcao e
Integralizagao

DDA

Debéntures

Debéntures Adicionais

Cédigo ANBIMA e Cddigo ANBIMA para Atividades Conveniadas
considerados em conjunto.

Contrato de Concessao de Exploragao de Servigcos de Gas Canalizado
n.° CSPE/01/99, firmado entre a Emissora e a Comissdo de Servigos
Publicos de Energia do Estado de Sao Paulo - CSPE, na qualidade de
representante do Poder Concedente, em 31 de maio de 1999.

Contrato de garantia de liquidez tendo por objeto as Debéntures, nos
termos da Instrugdo CVM 384, visando garantir a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as
Debéntures, no CETIP21, celebrados pela Companhia com o
Formadores de Mercado.

Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para Registro
de Ofertas Publicas, regulado pela Instrugao CVM 471, celebrado entre
a CVM e a ANBIMA em 20 de agosto de 2008, conforme alterado.

Comisséo de Valores Mobiliarios.

Contrato de Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em até 3 (trés)
Séries, da 42 (quarta) Emissdo da Companhia de Gas de Sao Paulo
— COMGAS celebrado em 19 de novembro de 2015 entre a
Emissora e os Coordenadores.

15 de dezembro de 2015.

Data unica em que ocorrerd a subscricdo e integralizacdo das
Debéntures de cada uma das Séries, por meio do MDA e/ou do
DDA, conforme o caso, a vista, em moeda corrente nacional, pelo
Preco de Integralizagao.

Sistema de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA.

Debéntures simples, nao conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em até 3 (trés) séries, da 4 Emissdo da Emissora.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Suplementares) podera ser acrescida em até 20% (vinte
por cento), ou seja, em até 100.000 (cem mil) Debéntures adicionais,
nas mesmas condigcdes inicialmente ofertadas, a critério da
Emissora, em comum acordo com os Coordenadores, até a data de
conclusado do Procedimento de Bookbuilding.



Debéntures de
Infraestrutura

Debéntures
Suplementares

Debenturistas

Decreto 7.603

Dia Util

DOESP

EBITDA

Emissora, Comgas ou
Companbhia

Escritura ou Escritura de
Emissao

Estatuto Social

Debéntures criadas pela Lei 12.431, que podem ser emitidas para
financiar projetos de infraestrutura de longo prazo, considerados
prioritarios pelo Governo Federal.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais, conforme definido abaixo) podera ser acrescida em até
15% (quinze por cento), ou seja, em até 75.000 (setenta e cinco mil)
Debéntures suplementares, nas mesmas condigdes das Debéntures
inicialmente ofertadas, destinadas a atender excesso de demanda
que eventualmente seja constatado no Procedimento de
Bookbuilding, conforme opc¢ao outorgada pela Emissora aos
Coordenadores nos termos do Contrato de Distribuicdo, que
somente podera ser exercida pelos Coordenadores em comum
acordo com a Emissora até a data de conclusao do Procedimento de
Bookbuilding.

Os titulares das Debéntures, quando referidos em conjunto ou
indistintamente.

Decreto n.° 7.603, de 09 de novembro de 2011.

Todo e qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

O EBITDA (Eamnings Before Interest, Taxes, Depreciation and
Amortization) corresponde ao resultado liquido do periodo de 12
(doze) meses, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas
financeiras liquidas das receitas financeiras e das depreciacgbes,
amortizacdes e exaustdes.

Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS.

Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissédo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, em até 3 (trés) Séries, da Companhia de Gas de Sao
Paulo — COMGAS’, celebrada entre a Emissora e o Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, em 19
de novembro de 2015.

Estatuto social da Emissora.
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Formadores de Mercado

Formulario de Referéncia

IBGE

Instrugdo CVM 400

Instrugdo CVM 409
Instrugdo CVM 471
Instrugdo CVM 476

Instrugao CVM 480

IPCA

Investidores Institucionais

Banco Bradesco S.A. instituicao financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus s/n°,
Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 e Banco Santander (Brasil)
S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n°® 2.235, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 90.400.888/0001-42.

O formulario de referéncia da Emissora, elaborado nos termos da
Instrucdo CVM 480 e incorporado por referéncia a este Prospecto e
que sera incorporado por referéncia ao Prospecto Definitivo, cujo
caminho para acesso estd indicado no item “Documentos e
Informacgdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” deste
Prospecto.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada.
Instrugdo CVM n.° 471, de 8 de agosto de 2008, conforme alterada.
Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

Instrucdo CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada.

indice de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo
IBGE.

Em conjunto: (i) “investidores profissionais”, assim definidos no
artigo 9-A da Instrugdo CVM 554, incluindo: (a) instituigbes
financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; (b) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagdo; (c) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicdo de investidor profissional mediante termo préprio, nos
termos do Anexo 9-A da Instrucdo CVM 554; (e) fundos de
investimento; (f) clubes de investimento, cuja carteira seja gerida por
administrador de carteira autorizado pela CVM; (g) agentes
autdbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
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JUCESP
Lei 12.431
Lei 6.385

Lei das Sociedades por
Acgoes

MDA

MME

Moody’s

Pais ou Paises de
Tributagao Favorecida

Participante Especial

consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em
relacdo a seus recursos proprios; e (h) investidores nio residentes;
e (ii) “investidores qualificados”, assim definidos no artigo 9-B da
Instrugdo CVM 554, incluindo: (a) investidores profissionais; (b)
pessoas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais)
e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de
investidor qualificado mediante termo proéprio, nos termos do Anexo
9-B da Instrugdo CVM 554; (c) pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificagcdo técnica ou possuam
certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de
agentes autdbnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios, em relacdo a seus
recursos proprios; e (d) clubes de investimento cuja carteira seja
gerida por um ou mais cotistas que sejam investidores qualificados.

naturais ou juridicas

Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.
Lei n.° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.
Lei n.° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela CETIP.

Ministério de Minas e Energia.

Moody’s América Latina Ltda., sociedade limitada, com sede na Av.
Nagdes Unidas, 12551 — 16° andar — ¢j.1601, CEP 04578-903, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 02.101.919/0001-05.

Aquele(s) pais(es) que nao tributa(m) a renda ou que a tributa(m) a
aliquota maxima inferior a 20%.

Outras instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribui¢cao
de valores mobiliarios que poderdo ser convidadas pelos
Coordenadores, apdés consulta a Emissora, para participar da
colocagao ou assessorar na colocagdo das Debéntures junto aos
investidores do Publico Alvo, devendo, neste caso, ser celebrados
contratos de adesao ao Contrato de Distribuigdo com as respectivas
instituicoes financeiras contratadas.
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Indisponibilidade do IPCA Auséncia de apuragao e/ou divulgagao do IPCA por prazo superior a

Pessoas Vinculadas

Poder Concedente

Portaria do Ministério de
Minas e Energia

Praticas Contabeis
Adotadas no Brasil

Preco de Integralizagao

Primeira Data de
Subscricao e
Integralizagao

10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuracdo e/ou
divulgacao

(i) controladores e/ou administradores da Companhia e/ou outras
pessoas vinculadas a Emisséao e distribuicdo, bem como seus cénjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° (segundo) grau; (ii) controladores e/ou administradores dos
Coordenadores; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da
Companhia e/ou dos Coordenadores, que desempenhem atividades de
intermediagdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na
Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a Companhia
e/ou aos Coordenadores; (v) demais profissionais que mantenham,
com a Companhia e/ou os Coordenadores, contrato de prestacdo de
servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pela Companhia e/ou pelos Coordenadores ou
por pessoas a eles vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas aos Coordenadores, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “i” a “v’ acima; e (ix)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
n&o vinculados.

Governo do Estado de Sao Paulo, por meio da ARSESP.

Portaria n.° 456, emitida pelo Ministério de Minas e Energia em 29
de setembro de 2015, que classificou os Projetos de Investimento
como prioritarios, para fins do disposto na Lei 12.431, e do Decreto
7.603.

Terminologia que abrange a legislagdo societaria brasileira, os
pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagdes emitidas pelo
CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis, homologados pelos
orgaos reguladores.

As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscrigdo, pelo Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneragdo das Debéntures da respectiva Série, calculada pro
rata temporis, desde a Primeira Data de Subscri¢ao e Integralizacéo até
a Primeira Data de Subscrigédo e Integralizacédo da respectiva Série até
a data da efetiva integralizagdo, por meio de MDA e/ou DDA, conforme
o caso, de acordo com as normas de liquidacao aplicaveis a CETIP ou
a BM&FBOVESPA, conforme o caso.

A data em que ocorrer a primeira subscricdo e integralizagao das
Debéntures da Primeira Série, a primeira subscricdo e
integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ou a primeira
subscricdao e integralizagdo das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso.
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Primeira RCA

Procedimento de
Bookbuilding

Projetos de Investimento

Prospecto Definitivo
Prospecto Preliminar ou
Prospecto

Prospectos

PUMA

RCAs

Real ou R$

Resolugao CMN 4.373

Segunda RCA

Reunido do Conselho de Administragcdo da Emissora realizada em
31 de agosto de 2015, que aprovou a Emissédo, a Oferta e a
celebracdo da Escritura de Emissdo, cuja ata foi publicada no
DOESP e no jornal “O Estado de Sao Paulo” em 22 de setembro de
2015 e arquivada na JUCESP em 16 de setembro de 2015, sob o n°
414.450/15-2, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso I, da
Lei das Sociedades por Agoes.

Procedimento de coleta de intengbes de investimento, nos termos do
artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, a
ser organizado pelos Coordenadores para verificagdo, junto a
potenciais investidores da demanda pelas Debéntures em diferentes
niveis de taxas de juros, sem lotes minimos ou maximos, de forma a
definir (i) a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série,
considerando, inclusive, a emissdo e a quantidade das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais, conforme o caso; e (ii)
a taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures.

Conforme definido na secao “Destinacdo dos Recursos”.

O prospecto definitivo da Oferta, em conjunto com seus anexos e
documentos incorporados por referéncia.

Este prospecto preliminar da Oferta, em conjunto com seus anexos
e documentos incorporados por referéncia.

O Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, conjuntamente
considerados.

PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos.

A Primeira RCA e a Segunda RCA, quando mencionadas em
conjunto.

A moeda corrente do Brasil.

Resolugao n.° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme
alterada, do Conselho Monetario Nacional.

Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em
19 de novembro de 2015, que deliberou sobre a alteracédo de
determinados termos e condi¢des definidos na Primeira RCA, cuja
ata sera publicada no DOESP e no jornal “O Estado de Sao Paulo” e
arquivada na JUCESP, em atendimento ao disposto no artigo 62,
inciso |, da Lei das Sociedades por Agdes.
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Séries

Standard & Poor’s

Taxa Substitutiva

Tesouro IPCA*

Tesouro IPCA*/20

Tesouro IPCA*/22

Tesouro IPCA*/24

Valor Nominal Atualizado

Valor Nominal Unitario

A primeira, a segunda e a terceira séries das Debéntures,
consideradas em conjunto.

Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., sociedade limitada, com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, 18° andar, na Cidade
de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.295.585/0001- 40.

Novo pardmetro a ser aplicado, quando for verificada a
Indisponibilidade do IPCA, escolhido através de Assembleia Geral
de Debenturistas convocada pelo Agente Fiduciario, na forma e nos
prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acgdes e
na Clausula 9 da Escritura de Emissao.

Tesouro IPCA* com Juros Semestrais.

Tesouro IPCA*, com vencimento em 2020.
Tesouro IPCA*, com vencimento em 2022.
Tesouro IPCA*, com vencimento em 2024.

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, atualizado monetariamente a partir da Primeira
Data de Subscricdo e Integralizacdo da respectiva Série até a
integral liquidagdo das Debéntures, pela variagdo do IPCA,
calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis, sendo que o
produto da atualizagdo monetaria das Debéntures sera incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures.

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.
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DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS
A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

As informagbes referentes a situacgao financeira da Emissora e outras informacgdes a ela relativas,
tais como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos,
composicao do capital social, administragdo, recursos humanos, bem como: (a) a informagao
acerca da adesao ou nao da Emissora, por qualquer meio, a padrdes internacionais relativos a
protecdo ambiental, incluindo referéncia especifica ao ato ou documento de adesdo; (b) as
informagdes acerca das politicas de responsabilidade social, patrocinio e incentivo cultural
adotadas pela Emissora, assim como dos principais projetos desenvolvidos nessas areas ou nos
quais participe; (c) informagbes sobre pendéncias judiciais e administrativas relevantes da
Emissora, descricdo dos processos judiciais e administrativos relevantes em curso, com indicagéo
dos valores envolvidos, perspectivas de éxito e informagao sobre provisionamento; (d) a descri¢ao
dos negdécios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os
negocios realizados com os respectivos controladores, bem como com empresas ligadas,
coligadas, sujeitas a controle comum ou que integrem o0 mesmo grupo econdmico da Emissora; (e)
descricdo de politicas de gerenciamento de risco adotadas pela emissora, na forma da
regulamentagcido aplicavel; (f) a descricao detalhada das praticas de governanga corporativa
recomendadas no Cédigo de Melhores Praticas de Governanga Corporativa publicado pelo IBGC -
Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa, adotadas pela Emissora; e (g) analise e
comentarios da administracdo da Emissora sobre suas demonstragbes financeiras, nos termos do
inciso Il do artigo 10° do Coédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Pdblicas de Distribuigdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios encontradas no Formulario de
Referéncia, elaborado nos termos da Instrugcdo CVM 480 e incorporado por referéncia a este
Prospecto, que se encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

. www.cvm.gov.br (Nesta pagina, acessar “Consulta a Base de Dados”, clicar em
“Companhias” e em seguida clicar em “Documentos e Informagbes de Companhias” e,
posteriormente, no campo “1 — Consulta por parte de nome ou CNPJ de Companhias Abertas”,
digitar “Comgas” no campo disponivel. Em seguida, acessar “Companhia de Gas de Sao Paulo -
COMGAS” e, na pagina seguinte, selecionar “Formulario de Referéncia”. Acessar download da
versao mais recente disponivel).

. www.bmfbovespa.com.br (Nesta pagina, no campo a esquerda “Empresas Listadas”, clicar
em “Conhega as companhias listadas na Bolsa”, digitar “COMGAS” e clicar em “buscar’. Em
seguida, clicar em “CIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS” e, na pagina seguinte, clicar em
“Relatorios Financeiros”. Em seguida, no campo “Formulario de Referéncia”, fazer o download da
versdo mais recente disponivel).

. www.comgas.com.br (Nesta pagina, selecionar o item “Investidores”, em seguida, acessar
na seg¢do “Informacdes Financeiras” o item “Arquivos Enviados a CVM”. No item “Formulario de
Referéncia”, acessar download da versao mais recente disponivel).

. cop.anbima.com.br (Nesta pagina, clicar na opgdo “Acompanhar Analise de Ofertas”, e, em
seguida acessar protocolo "Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS" e, na secgao
“Documentagéao”, clicar no link referente ao ultimo formulario de referéncia disponibilizado).

Além do Formulario de Referéncia, o qual podera ser encontrado nos websites indicados acima,
sdo incorporados por referéncia a este Prospecto (i) as informacgdes trimestrais da Emissora
relativas ao periodo de 9 (nove) meses encerrado em 30 de setembro de 2015; e (ii) as
demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2014, 2013 e 2012, os quais se encontram disponiveis para consulta nos seguintes
websites:

. www.cvm.gov.br (Nesta pagina acessar, em “Consulta a Base de Dados”, clicar em

“Companhias” e em seguida clicar em “Documentos e informagcées de Companhias” e,
posteriormente, no campo, “1 - Consulta por parte de nome ou CNPJ de Companhias Abertas”,
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digitar "Comgas" no campo disponivel e, em seguida, acessar "Companhia de Gas de Sao Paulo -
COMGAS" e, na pagina seguinte (i) para acesso as demonstragdes financeiras da Emissora
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012, selecionar o
item “Dados Econdmico-Financeiros” e em seguida realizar o download das demonstragdes
financeiras desejadas, (ii) para acesso as demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012, selecionar o item “DFP” e
em seguida realizar o download das DFPs desejadas; ou (iii) para acesso as informagdes
trimestrais da Emissora relativa ao periodo de 9 (nove) meses encerrado em 30 de setembro de
2015, selecionar o item “ITR” e em seguida realizar o download da versdo mais recente disponivel).

. www.bmfbovespa.com.br (Nesta pagina, no campo a esquerda “Empresas Listadas”, clicar
em “Conhega as companhias listadas na Bolsa.”, digitar “COMGAS” e clicar em “buscar”. Em
seguida, clicar em “CIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS” e, na pagina seguinte, clicar em
“Relatérios Financeiros”. Para acesso (i) as demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012, selecionar o item
“Demonstracdes Financeiras Padronizadas” e em seguida realizar o download das demonstragdes
financeiras desejadas, ou (ii) as informagbes trimestrais da Emissora relativas ao periodo de 9
(nove) meses encerrado em 30 de setembro de 2015, selecionar o item “Informacdes Trimestrais —
ITR” e em seguida realizar o download da versdo mais recente disponivel). Ainda, para acesso aos
Dados Econdmico-Financeiros do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014,
acessar, “Informagdes Relevantes”, na pagina da “CIA DE GAS DE SAO PAULO — COMGAS”
dentro do site da BM&FBovespa e em seguida selecionar o item “Dados Econdmico-Financeiros” e
realizar o download das demonstragdes financeiras,

. http://ri.comgas.com.br (Nesta pagina, para acesso (i) as demonstragdes financeiras da
Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012,
selecionar na secao “Informagdes Financeiras” o item “Arquivos Enviados a CVM”. Em seguida,
selecionar o ano desejado (2014, 2013 ou 2012) e clicar no item “DFP” para realizar o download
das demonstracdes financeiras desejadas, ou (ii) as informagdes trimestrais da Emissora relativas
ao periodo de 9 (nove) meses encerrado em 30 de setembro de 2015, selecionar na segéo
“Informacdes Financeiras” o item “Arquivos Enviados a CVM”. Em seguida, selecionar “2015”, “ITR”
e na sequéncia o ITR de 30/09/2015).

O Formulario Cadastral da Emissora, também incorporado por referéncia a este Prospecto,
encontra-se disponivel nos seguintes websites:

. www.cvm.gov.br (Nesta pagina acessar, em “Consulta a Base de Dados”, clicar em
“Companhias” e em seguida clicar em “Documentos e informagcées de Companhias” e,
posteriormente, no campo, “1 - Consulta por parte de nome ou CNPJ de Companhias Abertas”,
digitar "Comgas" no campo disponivel e, em seguida, acessar "Companhia de Gas de S&o Paulo -
COMGAS" e, na pagina seguinte, selecionar “Formulario Cadastral”’. Acessar download da verséo
mais recente disponivel).

. www.bmfbovespa.com.br (Nesta pagina, no campo a esquerda “Empresas Listadas” clicar
em “Conheca as companhias listadas na Bolsa.”, digitar “COMGAS” e posteriormente clicar em
“CIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS” e, na pagina seguinte, clicar em “Relatérios
Financeiros”. No item “Formulario Cadastral’”, acessar download da versido mais recente
disponivel).
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e declaragdes acerca do futuro, inclusive na seg¢ao “Fatores de
Risco” deste Prospecto, e no Formulario de Referéncia.

As estimativas e declarag6es futuras tém por embasamento, em grande parte, as expectativas
atuais, estimativas das projec¢des futuras e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a
afetar a Emissora. Embora acredite que essas estimativas e declaragdes futuras estdo baseadas
em premissas razoaveis, essas estimativas e declaracbes estdo sujeitas a diversos riscos,
incertezas e suposicdes e sao feitas com base nas informacdes de que a Emissora atualmente
dispoe.

As estimativas e declaragbes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo,
exemplificativamente:

e intervengbes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos, tarifas ou
ambiente regulatério no Brasil;

e alteragdes nas condigbes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflagdo, taxas
de juros, cambio, nivel de emprego, crescimento populacional e confianga do consumidor;

e condigbes que afetam o setor de distribuicdo de gas canalizado, tais como demanda dos
consumidores, aumento de concorréncia, alteragbes das tarifas e condigdo financeira dos
consumidores;

e adocao de medidas por parte da Poder Concedente, incluindo atos unilaterais;
e risco de intervencgao pelo Poder Concedente;

e alteracdes na legislagao e regulamentacéo brasileiras, incluindo mas néo se limitando, as leis e
regulamentos existentes e futuros, inclusive na legislacdo e regulamentagdo aplicavel as
atividades da Emissora;

e incapacidade de obter ou manter licengas e autorizagdes governamentais para a operacéo da
Emissora;

o fatores ou tendéncias que podem afetar os negdécios da Emissora, participagdo no mercado,
condigao financeira, liquidez ou resultados de suas operagoes;

e implementacdo das principais estratégias da Emissora;
e capacidade de contratar novos financiamentos e executar o plano de negécios da Emissora; e

e outros fatores de risco apresentados na seg¢ao “Fatores de Risco” deste Prospecto e nos itens
“4, Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia.
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As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera”’ e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a
data em que foram expressas. Essas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao consistem em
qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos
podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaracdes
futuras, constantes neste Prospecto.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e as declaragdes acerca do futuro
constantes deste Prospecto podem ndo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e o
desempenho da Emissora podem diferir substancialmente daqueles previstos nas estimativas, em
razao, inclusive, dos fatores mencionados acima. Por conta dessas incertezas, o investidor nao
deve se basear nestas estimativas e declaragdes futuras para tomar uma decisao de investimento.

19



INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacdo

Sede

Data de Registro da
Emissora na CVM como
Companhia Aberta

Objeto social

Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS, constituida
em 28 de agosto de 1872, com seus atos constitutivos
arquivados na JUCESP sob o NIRE 35.300.045.611,
registrada como companhia aberta na categoria “A” perante
a CVM sob o n.° 01563-6, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
61.856.571/0001-17.

Avenida Presidente Juscelino Kubistchek, n.° 1327, 14°
andar CEP 04543-011, na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S3o0 Paulo.

03 de julho de 1996.

A Emissora tem por objeto social (i) a exploragdo de
servicos publicos de distribuicdo de gas canalizado nos
termos do Decreto Estadual n.° 43.888, de 10 de maio de
1999, especialmente os concedidos por for¢ca do Contrato de
Concesséo; (ii) a pesquisa, a exploragdo, a produgdo, a
aquisicdo, o armazenamento, o transporte, a transmissao, a
distribuicdo e a comercializacdo de gas combustivel ou de
subprodutos e derivados, de producéo prépria ou nao; (iii) a
aquisicdo, a montagem, a fabricagdo, a venda, a
intermediacdo, a instalagdo, a manutengdo, a assisténcia
técnica e a prestagcdo de quaisquer outros servigos,
diretamente ou através de terceiros, relativos ao
fornecimento de aparelhos, equipamentos, componentes e
sistemas para aquecimento ou refrigeragdo, geragdo de
energia, cocgdo e quaisquer outros equipamentos e
produtos de energia; (iv) a producdo de vapor, agua quente,
agua gelada/refrigeragéo (energia térmica) e energia elétrica
através de termogeracgéao, geragao distribuida, cogeragao ou
qualquer outro processo ou tecnologia, a partir de quaisquer
fontes energéticas, diretamente ou através de terceiros; e (v)
a participacdo em outras sociedades, joint ventures,

parcerias e empreendimentos, como sdcia ou acionista.
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Diretor de Relagées com
Investidores

Atendimento aos
debenturistas

Banco Liquidante e
Escriturador

Auditores Independentes

Jornais de Publicagao

Website na internet

Declaragées do Artigo 56
da Instru¢cao CVM 400

Luis Henrique Cals de Beauclair Guimaraes, Diretor de
Relagbes com Investidores, com endere¢co na sede da
Emissora. Contato por meio de endereco eletrbnico
investidores@comgas.com.br ou pelo telefone (11) 4504-
5380.

Contato por meio de enderego eletrbnico
investidores@comgas.com.br ou pelo telefone (11) 4504-
5065.

Banco Bradesco S.A.

KPMG Auditores Independentes, para o periodo de 9 (nove)
meses findo em 30 de setembro de 2015 e
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes para os
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014,
2013 e 2012.

As informagdes referentes a Emissora, inclusive seus atos
societarios, sdo publicadas no DOESP e no jornal “O Estado
de S&o Paulo”.

http://ri.comgas.com.br.

Informagdes detalhadas sobre a Emissora, resultados,
negoécios e operagdes da Emissora poderao ser encontradas
no seu Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da
Instrucdo CVM 480, que se encontra disponivel nos
enderecos indicados na Sec¢ado “Documentos e Informacgdes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” deste
Prospecto. As informacdes constantes da pagina da
Emissora na internet ndo sao parte integrante deste
Prospecto, nem devem ser incorporadas por referéncia a
este Prospecto.

As declaragbes da Emissora e do Coordenador Lider, nos
termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400, encontram-se
anexas ao presente Prospecto.

21



IDENTIFICAQAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DOS CONSULTORES
JURIDICOS, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR
DA EMISSAO E DOS AUDITORES

EMISSORA
Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS

Avenida Presidente Juscelino Kubistchek, n° 1327, 14° andar
04543-011, Sao Paulo, SP

At. Sr. Alexandre Palhares - Tesoureiro Corporativo

Telefone: (11) 4504-5369

Correio Eletrénico: apalhares@comgas.com.br

At.: Sr. André Menegueti Salgueiro - Gerente de Tesouraria e Relagdes com
Investidores

Telefone: (11) 4504-5065

Correio Eletronico: asalgueiro@comgas.com.br

Fac-simile: (11) 4504-5065

Website: www.comgas.com.br

COORDENADORES

Coordenador Lider

Banco Bradesco BBI S.A.
Avenida Paulista, n.° 1.450, 8° andar
01310-917, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Mauro Tukiyama

Telefone: (11) 2178-4800

Fac-simile: (11) 2178-4830

Correio Eletrénico:  mauro.tukiyama@bradescobbi.com.br
Website: www.bradescobbi.com.br

A pessoa acima é a responsavel designada pelo Coordenador Lider, de acordo com o artigo 33,
paragrafo 3°, inciso lll, da Instru¢do CVM 400.

BB Banco de Investimento S.A.
Rua Senador Dantas, 105, 36° andar
20031-923 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Marcelo Correa
Telefone: (21) 3808-3625/ (11) 3149-8496
Fac-simile: (21) 3808-3239/ (11) 3149-8529

Correio Eletrénico:  rendafixa@bb.com.br
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Website: www.bb.com.br/ofertapublica

Banco Citibank S.A.
Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar (parte)

01311-920, S0 Paulo, SP

At.: Sr. Eduardo Freitas
Telefone: (11) 4009-2823
Fac-simile: (11) 2122-2061

Correio Eletrénico:  eduardo.f.freitas@citi.com
Website: www.citibank.com.br

HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo
Av. Brigadeiro Faria Lima n.° 3064, 10° andar
01451-000, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Antonio Marques de Oliveira Neto
Telefone: (11) 3847-5078

Fax: (11) 3847-9832

Correio Eletrénico:  antonio.m.oliveira@hsbc.com.br
Website: www.hsbc.com.br

Banco Itaid BBA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares
04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Felipe Weil Wilberg
Telefone: (11) 3708-8000

Fax: (11) 3708-8172

Correio Eletronico: felipe.wilberg@itaubba.com
Website: www.itaubba.com.br

Banco Santander (Brasil) S.A.
Av. Juscelino Kubitschek, n.° 2235, 24° andar
04543-011, Séo Paulo, SP

At.: Sra. Cristina Schulman
Telefone: (11) 3553-6792

Fax: (11) 3553-3265

Correio Eletrénico:  cschulman@santander.com.br
Website: www.santander.com.br
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CONSULTORES LEGAIS
Consultores Legais da Emissora

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.° 447
01403-001, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Marina Anselmo Schneider
Telefone: (11) 3147-7625

Fac-simile: (11) 3147-7770

Website: www.mattosfilho.com.br

Consultores Legais dos Coordenadores

Pinheiro Neto Advogados
Rua Hungria, n.° 1100
01455-000, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Ricardo S. Russo
Telefone: (11) 3247-8400
Fac-simile: (11) 3247-8600

Website: www.pinheironeto.com.br

AGENTE FIDUCIARIO

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, n° 99, 24° andar
CEP 20050-005 — Rio de Janeiro - RJ

At. Srs. Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507-1949
Fac-simile: (21) 2507-1949

Correio Eletrénico:  carlos.bacha@simplificpavarini.com.br
matheus@simplificpavarini.com.br
rinaldo@simplificpavarini.com.br
fiduciario@simplificpavarini.com.br

BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR DA EMISSAO

Banco Bradesco S.A.
Nucleo Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
06029-900 - Osasco, SP

At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Douglas Marcos da Cruz
Telefone: (11) 3684-7911/ (11) 3684-7691
Fac-simile: (11) 3684-2714

Correio Eletrénico:  4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.douglas@bradesco.com.br
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AUDITOR INDEPENDENTE

KPMG Auditores Independentes (para o periodo de nove meses findo em
30 de setembro de 2015.)

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105, 8° andar

Edificio EZ Tower — Torre A

04711-904, Sao Paulo, SP

At. Sr. Carlos A. Pires
Telefone: (11) 3940 3148
Fac-simile: (11) 3940 1501
Correio Eletrénico: capires@kpmg.com.br

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes (para os exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012.)

Rua José Pires Neto, n® 314, 10° andar — Ed. Piazza Affari

13025-170, Campinas, SP

At.: Sr. Marcos Roberto Sponchiado
Telefone: (19) 3794-5400
Fac-simile: (19) 3794-5454

Correio Eletrénico:  marcos.sponchiado@br.pwc.com
DECLARAGOES DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

As declaracdes da Emissora e do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM
400, encontram-se anexas a este Prospecto.
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APRESENTAGAO DOS COORDENADORES DA OFERTA

BANco BRADEScO BBI S.A. — COORDENADOR LIDER

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel pela originagédo e
execugdo de fusdes e aquisicbes e pela originagdo, estruturacéo, sindicalizagdo e distribuicdo de
operacoes de renda fixa e renda variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o melhor Investment Banking do Brasil em 2014 pela Euromoney e “Best
Investment Bank 2012 in Brazil’ pela Global Finance Magazine, tendo assessorado, no ano de 2013,
transagdes de Investment Banking com volume de aproximadamente R$136,015 bilhdes e em 2014
R$172,704 bilhdes:

e presencga constante em operacgdes de renda variavel nos ultimos trés anos, coordenando IPOs
(Initial Public Offerings) e follow-ons que foram a mercado e atuando como coordenador lider
do unico IPO realizado em 2015, Par Corretora. Considerando as ofertas publicas registradas
na CVM, ANBIMA e U.S. Securities and Exchange Commission no periodo, o Bradesco BBI
participou como coordenador e joint bookrunner de 15 ofertas, que somadas representaram
um volume superior a R$46 bilhées. Dentre elas, podemos destacar: IPO da BB Seguridade,
no valor de R$11.475 milhGes; IPO (Initial Public Offering) da Smiles, no valor de R$1.132
milhdes; IPO (Initial Public Offerings) da Via Varejo S.A., no valor de R$2.845 milh&es, follow-
on da Oi S.A. no valor de R$13.960 milhdes; e IPO (Initial Public Offerings) da Ourofino Saude
Animal Participagbes S.A. no valor de R$418 milhdes; Em 2015, as principais operacgdes
realizadas nos ultimos seis meses foram: Follow-on da Telefénica Brasil S.A., no valor de
R$16,1 bilhdes e IPO da FCP Par Corretora de Seguros S.A., no valor de R$ 602,8 milhdes.

e no que se refere as operagdes de renda fixa, no exercicio de 2015, o Bradesco BBI coordenou
29 operagbes no mercado doméstico, em ofertas que totalizaram mais de R$6,237 bilhdes. No
mercado internacional, o Bradesco BBl atuou no periodo como joint bookrunner em duas
emissodes de bonds: Emissdo de bonds da Ford Motor Credit Company no valor de US$ 1.750
milhdes e Emissdo de bonds da Oi S.A. no valor de EUR600 milhées. No ano de 2014, o
Bradesco BBI foi lider no Ranking Anbima de Estruturador de Financiamento de Projetos com
volume de R$3,9 bilhdes; e

e no ano de 2013, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que assessoraram
M&A no Brasil, segundo Ranking Anbima de Fusbes e Aquisicdes de dezembro do mesmo
ano. Em 2014, o Bradesco BBI assessorou 14 operagbes anunciadas, totalizando R$62,33
bilhdes, aproximadamente. Destacamos dentre elas: assessoria a Rumo Logistica Operadora
Multimodal S.A. na fusdo com a ALL — America Latina Logistica S.A. no valor de R$13,5
bilhdes; assessoria @ BR Towers S.A. na alienacado de 100% de suas ac¢bes para a American
Towers do Brasil Concesséo de Infraestruturas Ltda., no valor de R$2,18 bilhdes; assessoria a
Oi S.A. na venda de 1.641 torres para a SBA Torres Brasil Ltda., no valor total de R$1,17
bilhdes; assessoria a Empresa Brasileira e Telecomunicagdes S.A. - Embratel em sua
reestruturagdo societaria no valor de R$31,8 bilndes; assessoria a Scopus Tecnologia S.A.
servicos em alienagao de suas operagdes para a IBM Brasil Industria de Maquinas e Servigos
Ltda. por valor ndo divulgado; assessoria a Jodo Fortes Engenharia S.A. na alienagéo de
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parcela na Shopinvest Planejamento Marketing e Participagées Ltda. por R$258 milhdes;
assessoria a AUX Mineragao e Servigos Ltda. na alienagado das operagdes para investidores
baseados no Catar por US$400 milhdes.

Ademais, o Banco Bradesco S.A., controlador do Bradesco BBI, é atualmente um dos maiores
bancos do pais, segundo o ranking oficial do Banco Central do Brasil sobre os 50 Maiores Bancos,
realizado em setembro de 2014, e foi eleito melhor banco do Brasil em 2014 e 2013 de acordo com
a Euromoney e Global Finance, respectivamente. Em termos de valor de mercado, o Banco
Bradesco S.A. é o segundo maior banco privado da América Latina além de ter a marca mais
valiosa entre instituicdes financeiras de acordo com pesquisa da Brand Finance de 2013. O Banco
Bradesco S.A. esta presente em todos os municipios brasileiros e em diversas localidades no
exterior. O Banco Bradesco S.A. mantém uma rede que atende a mais de 26,4 milhdes de
correntistas. Clientes e usuarios tém a disposicdo 108,282 mil pontos de atendimento e 4,67 mil
agéncias. No ano de 2014, o lucro liquido foi de R$15,359 bilhdes, enquanto o ativo total e
patriménio liquido totalizaram R$1,032 trilhdo e R$81,508 bilhdes, respectivamente, segundo o
Relatério de Analise Econdémica e Financeira da instituigao.

BB — BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Com mais de 200 anos de histéria, o Banco do Brasil, empresa pertencente ao mesmo
conglomerado econémico do Coordenador, € um banco multiplo presente em todos os estados
brasileiros, além de desenvolver atividades nos principais centros financeiros mundiais.

Seu foco é realizar negécios orientados a geracdo de resultados sustentaveis e desempenho
compativel com suas liderangas de mercado. Como agente de politicas publicas, o Banco do Brasil
apoia o agronegdécio, as micro e pequenas empresas e o comeércio exterior brasileiros, tanto por
meio da execugdo de programas federais como pelo desenvolvimento de solugdes que buscam
simplificar as operagdes e servigos que atendem esses segmentos da economia.

Durante o ano de 2014, o Banco do Brasil encerrou o periodo com 69,1 mil pontos de atendimento,
entre rede prépria, compartiihada e correspondentes, com presenga em 99,8% dos municipios
brasileiros.

No exterior, a rede de atendimento € composta por 45 unidades localizadas em 24 paises. Em
maio de 2014, foi inaugurada uma agéncia do BB na cidade de Xangai, na China, sendo a primeira
agéncia de um banco da América Latina naquele pais. Ao final de 2014, havia 1.083 bancos
atuando como correspondentes do BB em 135 paises. Na Argentina, a rede do Banco Patagbnia
conta com 195 pontos de atendimento. O Banco do Brasil Américas, nos Estados Unidos, possui
uma rede de 5 agéncias e por meio de convénios estabelecidos tem disponiveis 55 mil terminais de
saques e consultas e 7 mil terminais de depdsito, saques e consultas, além de servigos de internet
e mobile banking.
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O Banco do Brasil esta presente no mercado de capitais doméstico por intermédio do BB - Banco
de Investimento (BB-Bl), e no exterior por meio da BB Securities (Nova lorque, Londres e
Cingapura), com foco em investidores de varejo e institucionais.

Conforme o ranking ANBIMA, as principais realizagdes do Banco no ano de 2014 foram:

» coordenou 75 emissdes de titulos de renda fixa, entre notas promissérias comerciais e
debéntures, totalizando volume de R$ 14,9 bilhdes, ficando em 3° lugar no ranking de
originagédo consolidado e 16,1% de participagédo de mercado. Dentre as quais, destacam-se 5
emissoes de Debéntures de Infraestrutura: Aeroportos Brasil Viracopos S.A., GRU Airport, Vale
S.A, Concessionaria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A. e GRU Airport Il; e 6 emissdes
de letras financeiras: Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, Banco
CNH Capital S.A., Parana Banco S.A. e Banco Volkswagen S.A, Banco Pine S.A. e Banco
Ford S.A.

- atuou em 30 operagdes de emissdes externas, que totalizaram US$30,0 bilhdes alcangando o
1° lugar no ranking; e

» realizou operagbes de Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI), FIDC e Certificado de
Recebiveis do Agronegécio (CRA) com um volume de R$458,4 milhdes no mercado de
securitizagao.

No primeiro semestre do ano de 2015, as principais realiza¢gdes do BB-BI foram:

« coordenou 25 emissbes de titulos de renda fixa, totalizando volume de R$5,2 bilhdes,
equivalente a, aproximadamente, 16% de participagdo de mercado, conforme Ranking
ANBIMA de Originacédo de Renda Fixa Consolidado de junho de 2015; e

*  coordenou 1 emissao de Debéntures de Infraestrutura: MRS Logistica S.A.

BANCO CITIBANK S.A.

O Citi € uma empresa do grupo Citi, com aproximadamente 200 milhdes de contas de clientes e
negocios em mais de 160 paises. Conta com cerca de 250 mil funcionarios, possui ativos totais de
aproximadamente US$1,84 trilhdes, distribuidos entre pessoas fisicas e juridicas, entidades
governamentais e outras instituicdes.

O Citi possui estrutura internacional de atendimento, oferecendo produtos e servigos
personalizados, solugbes para preservagdo, gestdo e expansdo de patrimdnios individuais e
familiares. Atua no segmento Citi Markets & Banking, com destaque para areas de renda fixa e
variavel, fusdes e aquisigcbes, project finance e empréstimos sindicalizados. Com know-how
internacional em produtos de banco de investimento e experiéncia em operagdes estruturadas,
atende empresas de pequeno, médio e grande portes, além de instituicées financeiras. Com 203
anos de histéria no mundo, destes, 100 anos no Brasil, o Citi atua como uma empresa parceira nas
conquistas de seus clientes.
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Atuante no mercado internacional de renda fixa, a diversidade além das fronteiras, clientes e
produtos, permitem ao Citi manter a posi¢cao de lideranca nas emissdes da América Latina no
volume acumulado de 2012 a 2014 e mantém o seu posicionamento entre os melhores desde
2004. (Fonte: Dealogic)

Desde o inicio das operagdes na América Latina, oferece aos clientes globais e locais, acesso,
conhecimento e suporte através de equipes de atendimento em todas as regides.

Dentre os principais destaques de 2011, o Citi participou como coordenador lider nas ofertas de
emissao publica de debéntures da CELPE e Itapebi no valor de R$360 milhdes e R$200 milhdes
respectivamente, e como coordenador nas ofertas publicas de debéntures da Light SESA (R$650
milhdes) e Light Energia (R$170 milhdes). Além de participar de diversas emissdes de notas
promissoérias totalizando cerca de R$700 milhdes.

Em 2012, o Citi participou como coordenador lider na primeira emissdo de Debéntures de MGI no
valor de R$316 milhdes, na emissdo de Debéntures de Alupar no valor de R$150 milhdes e Notas
Promissérias de Gafisa no valor de R$80 milhdes. Além disso, participou como coordenador nas
emissdes de Debéntures da BRMalls de R$405 milhdes e BR Properties no valor de R$600
milhdes além da emisséo de Notas Promissdrias de MPX no valor de R$300 milhdes.

Neste mesmo ano, o Citi foi eleito pela Global Finance "Best Investment Bank" e "Best Debt Bank"
na América Latina.

Em 2013, o Citi atuou como coordenador lider nas emissdes de Debéntures de Brasil Pharma no
valor de R$287,69 milhdes, Letras Financeiras do Banco Mercedes Benz no valor de R$200
milhdes e Notas Promissorias de Unidas no valor de R$70 milhdes. O Citi também atuou como
coordenador nas emissdes de Letras Financeiras do Banco Volkswagen no valor de R$500
milhdes e na emissado inaugural de Debéntures de Raizen no valor de R$750 milhdes.

Em 2014, o Citi atuou como coordenador lider na emissdo de R$176,8 milhdes da Espirito Santo
Centrais Elétricas — Escelsa, além de coordenador nas emissdes de debéntures de Parnaiba Gas
Natural no valor de R$750 milhdes, Energisa no valor de R$1,5 bilhdo e Invepar no valor de R$470
milhdes, além da emissdo inaugural de CRA da Raizen no valor de R$675 milhdes. O Citi também
participou como coordenador contratado na emissdo de debéntures de infraestrutura de Vale.

Neste mesmo ano, o Citi foi eleito “Latin America Bond House of Year” pelo segundo ano
consecutivo pela IFR.

Em 2015, o Citi atuou como coordenador na emissdao de debéntures com esforgos restritos, no
valor de R$ 950 milhées da AES Sul Distribuidora Gaulcha de Energia S.A., coordenador nas
emissdes de CRA da Raizen S.A. no valor de R$675 milhdes, na emissdo de debentures simples
nos termos da ICVM n° 476 da Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A, no valor total de R$1.4
bilhdes, bem como coordenou a oferta publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
73?2 Série de emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., lastreado
em direitos creditérios do agronegécio da Fibria-MS Celulose Sul Matogrossense Ltda, no
montante de R$ 675 milhdes..

O Citi tem uma forga de vendas de renda fixa na América Latina, permitindo que seus clientes
tenham acesso a investidores internacionais e regionais de titulos internacionais.
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O Citi possui uma longa histéria de comprometimento na América Latina com presenca em 24
paises da regido. O Citi combina recursos globais com presenga e conhecimento local para
entregar solugdes financeiras aos clientes.

HSBC BANK BRASIL S.A. — BANCO MULTIPLO

O HSBC é grupo financeiro internacional sediado em Londres, na Inglaterra, e presente em 86
paises. O grupo HSBC iniciou suas atividades no Brasil em 1997.

No Brasil, o HSBC conta com uma carteira composta por aproximadamente 5,4 milhdes clientes
pessoas fisicas e 358 mil clientes pessoas juridicas, e possui mais de 2,3 mil agéncias e postos de
atendimento bancarios e eletrénicos em 564 municipios. O HSBC possui uma infraestrutura de 5,2
mil caixas automaticos e 2,4 mil ambientes de auto atendimento, além de canais de conveniéncia,
tais como o internet banking e o Phone Centre do HSBC.

O grupo HSBC, por meio de suas diversas empresas e unidades, tem atuagéo global no mercado
de estruturacao e distribuicao de titulos de dividas corporativas. Sua atuagao no setor resultou na
premiacao, pela EuroMoney, do HSBC como “Best Debt House in Latin America” em 2012 e 2013
e “Best Debt House in Brazil” em 2013.

Em 2010, a HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. “HSBC Corretora” participou de
28 operagbes de emissao de notas promissérias e debéntures no valor de, aproximadamente,
R$17,686 bilhdes. A HSBC Corretora atuou como coordenador lider na 1 e na 22 (segunda)
emissdo de notas promissoérias da Camargo Corréa S.A., ambas com o montante individual de
R$3,0 bilhdes; na 72 emissdo de debéntures da Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia -
COELBA, no valor de R$80,0 milhges; na 3% emissdo de debéntures da Julio Simdes Logistica
S.A., no valor de R$250,0 milhdes; na 12 emissdo de notas promissoérias da State Grid Brazil
Holding S.A.; no valor de R$300,0 milhdes, na 12 emissdo de notas promissoérias e na 3% emissao
de debéntures da Concessionaria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A., no valor de R$50,0
milhdes e R$75,0 milhdes, respectivamente; na 22 emissao de debéntures da Editora Abril S.A., no
valor de R$100,0 milhGes; na 12 emissao de debéntures da Ouro Verde Transporte e Locagéo S.A.,
no valor de R$75,0 milhdes; e na 52 emissdo de notas promissérias da Companhia de Saneamento
Basico do Estado de S&o Paulo — SABESP, no valor de R$600,0 milhdes.

Em 2011, a HSBC Corretora participou de 49 operagdes de emissdo de notas promissorias,
debéntures e cotas de fundo de investimento em direitos creditérios no valor de, aproximadamente,
R$17,480 bilhées. A HSBC Corretora atuou como coordenador lider na 52 emissao de debéntures da
Camargo Correa S.A., no valor de R$810,0 milhdes; na 132 emissdo de debéntures da Companhia
de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo — SABESP, no valor de R$600,0 milhées; na 42
emissao de notas promissoérias da Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista, no valor
de R$200,0 milhdes; na 12 emissado de debéntures da Inpar S.A., no valor de R$300,0 milhdes; na 12
emissdo de debéntures da Empresa Amazonense de Transmissdo de Energia S.A.; no valor de
R$360,0 milndes, na 12 emissdo de debéntures da ECTE- Empresa Catarinense de Transmissdo de
Energia S.A., no valor de R$75,0 milhdes; na 12 emissdo de debéntures da Empresa Norte de
Transmissdo de Energia S.A., no valor de R$190 milhdes; na 4% emissdo de debéntures da
Hypermarcas S.A., no valor de R$400,0 milhdes; na 12 emissdo de notas promissoérias da Andrade
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Gutierrez Concessdes S.A., no valor de R$55,0 milhdes; na 22 emissdo de debéntures da
Concessiondria do Rodoanel Oeste S.A., no valor de R$1,8 bilhdo; na 12 emissdo de notas
promissorias da Interligagédo Elétrica Serra do Japi S.A., no valor de R$70,0 milhdes; na 12 emisséo
de notas promissodrias da Interligagdo Elétrica Serra do Madeira S.A., no valor de R$180,0 milhdes;
na 12 emissdo de debéntures da State Grid Brazil Holding S.A., no valor de R$300 milhges; na 12
emissdo de debéntures da Prolagos S.A. — Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto,
no valor de R$75,0 milhdes; na 3% emissdo de debéntures da Battistella Administracdo e
Participagbes S.A., no valor de R$120,0 milhdes; na 4 emissdo de debéntures da Brookfield
Incorporagdes S.A., no valor de R$300,0 milhdes; na 22 emissdo de notas promissérias da State Grid
Brazil Holding S.A., no valor de R$50,0 milhdes; na 12 série de cotas seniores do Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Barigui Crédito Consignado, no valor de R$70,0 milhdes; na 12
série de cotas seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Mercantil Crédito
Consignado INSS, no valor de R$300,0 milhdes; na 22 emissdo de debéntures do Hospital e
Maternidade S&o Luiz S.A., no valor de R$100,0 milhdes; na 12 emissdo de notas promissorias da
Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S.A., no valor de R$130,0 milhdes e na 42 emissdo de
notas promissorias da Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A., no valor de R$1,17 bilhao.

Em 2012, a HSBC Corretora participou de 38 operagbes de emissdo de notas promissorias,
debéntures, letras financeiras e cotas de fundo de investimento em direitos creditérios no valor de,
aproximadamente, R$18,917 bilhdes. A HSBC Corretora atuou como coordenador lider na 12
emissdo de notas promissorias da Andrade Gutierrez S.A., no valor de R$300,0 milhdes; na 22
emissdo de debéntures da Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A., no valor de R$100,0
milhdes; na 42 emissdo de notas promissorias da CEMIG Geragao e Transmissdo S.A. — CEMIG GT,
no valor de R$1,0 bilhdo; na 32 emissdo de debéntures da CEMIG Geragéo e Transmissédo S.A. —
CEMIG GT, no valor de R$1,35 bilhdo; na 5 emissdo de debéntures da Editora Abril S.A., no valor
de R$200,0 milhdes; na 42 emissdo de notas promissérias da CPM Braxis S.A., no valor de R$90,0
milhdes; na 12 emissdo de letras financeiras do Banco PSA Finance Brasil S.A., no valor de R$200
milhdes; na 22 emissdo de notas promissérias da Andrade Gutierrez Concessdes S.A. no valor de
R$76,0 milhdes; na 12 emissdo de notas promissorias da Companhia de Saneamento do Tocantins -
SANEATINS, no valor de R$30,0 milhdes; na 12 emissédo de debéntures da EDP — Energias do Brasil
S.A., no valor de R$450 milhdes, na 42 emissdo de debéntures da CCR AutoBan, no valor de R$1,1
bilhdo; na 12 emisséo de debéntures da OGX Petréleo e Gas S.A., no valor de R$2,025 bilhdes; e na
52 emissao de letras financeiras do Banco Mercedes-Benz, no valor de R$200,0 milhdes.

Em 2013, a HSBC Corretora participou de 73 operagdes de emissao de notas promissoérias,
debéntures, letras financeiras e cotas de fundo de investimento em direitos creditérios no valor de,
aproximadamente, R$22,868 bilhdes. A HSBC Corretora atuou como coordenador lider na 22
emissdo de notas promissérias da Companhia de Saneamento do Tocantins — SANEATINS, no
valor de R$70,0 milhdes; na 72 emissdo de notas promissorias da Concesséo Metroviaria do Rio de
Janeiro S.A., no valor de R$160,0 milhdes; na 3% emissdo de notas promissérias da Telemar
Participagbes S.A., no valor de R$100,0 milhdes; na 22 emissao de notas promissoérias da SAMM —
Sociedade de Atividades em Multimidia Ltda., no valor de R$63,0 milhdes; na 3% emissdo de
debéntures da Restoque Comércio e Confecgdes de Roupas S.A., no valor de R$15,0 milhdes; na
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42 emissdo de notas promissorias da Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., no valor de
R$275,0 milhdes; na 22 emissdo de letras financeiras do Banco Volkswagen S.A., no valor de
R$500,0 milhdes; na 42 emissao de debéntures da Minerva S.A., no valor de R$300,0 milhdes; na
12 emissdo de notas promissorias da Concessiondria Rota do Atlantico S.A., no valor de R$70,0
milhdes; na 12 emissdo de debéntures da Guaraciaba Transmissora de Energia S.A., no valor de
R$400,0 milhdes; na 12 emissdo de debéntures da Matrinchd Transmissora de Energia S.A., no
valor de R$800,0 milhdes; na 32 emissao da Q1 Comercial de Roupas S.A., no valor de R$24,0
milhdes; na 12 emissdo de debéntures da Philco Eletrénicos S.A., no valor de R$120,0 milhdes; na
82 emissdo de debéntures da OAS S.A., no valor de R$694,7 milhdes; na 32 emissdo de notas
promissoérias da Companhia de Saneamento do Tocantins — SANEATINS, no valor de R$70,0
milhdes; na 12 emissdo de debéntures da Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental, no
valor de R$100,0 milhdes; na 12 emiss&o de notas promissérias da CAB Aguas de Paranagua S.A.,
no valor de R$75,0 milhdes; na 12 emissdo de debéntures da AEGEA Saneamento e Participagdes
S.A., no valor de R$140,0 milhdes; na 62 emisséo de debéntures da Hypermarcas S.A., no valor de
R$200,0 milhdes; e na 22 emiss&o de notas promissérias da Concessionaria Rota do Atlantico S.A.,
no valor de R$75,0 milhGes; e na 22 emissdo de debéntures da AEGEA Saneamento e
Participagbes S.A., no valor de R$150,0 milhdes.

Em 2014, a HSBC Corretora e/ou o HSBC participaram de 62 operagbes de emissdo de notas
promissorias, debéntures e letras financeiras no valor de, aproximadamente, R$14,576 bilhdes. A
HSBC Corretora e/ou o HSBC atuou como coordenador lider na 42 emissao de notas promissorias da
Companhia de Saneamento do Tocantins — SANEATINS, no valor de R$70 milhdes; na 22 emiss&o
de Notas Promissérias da CAB Aguas de Paranagua S.A., no valor de R$75 milhdes; na 12 emissdo
de Notas Promissérias da Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental, no valor de R$50
milhdes; na 42 emissao de Debéntures da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A., no valor de
R$210 milhdes; na 32 emissdo de Debéntures da Ouro Verde Locagido e Servigo S.A., no valor de
R$250 milhdes; na 12 emissdo de Debéntures da Concessionaria da Rodovia dos Lagos S.A., no
valor de R$67 milhdes; na 12 emissdo de Debéntures da Caloi Norte S.A., no valor de R$100
milhdes; na 22 emissdo de notas promissorias da Odebrecht Ambiental S.A., no valor de R$55
milhdes; na 42 emissédo de notas promissoérias da SAMM — Sociedade de Atividades em Multimidia
Ltda, no valor de R$71 milhdes; na 4® emissdo de notas promissorias da Andrade Gutierrez
Participagbes S.A., no valor de R$125 milhdes; na 32 emissdo de notas promissorias da Companhia
de Andrade Gutierrez Concessbées S.A, no valor de R$47,5 milhdes; na 22 emissdo da
Concessonaria ViaRio S.A., no valor de R$340 milhdes; na 72 emissdo de debéntures da CPFL
Geracgdo de Energia S.A., no valor de R$635 milhGes; na 32 emissdo de notas promissorias da
Concessionaria Rota do Atlantico S.A., no valor de R$95 milhdes; na 5% emissdo de notas
promissoérias da Companhia de Saneamento do Tocantins — SANEATINS, no valor de R$70 milhdes;
na 32 emiss&o de notas promissérias da CAB Aguas de Paranagua S.A., no valor de R$75 milh&es;
na 12 emissdo de notas promissoérias da Cerradinho Bioenergia S.A., no valor de R$100 milhdes; na
12 emissdo de notas promissorias da Construtora Queiroz Galvao S.A., no valor de R$200 milhdes;
na 12 emissdo de debéntures da Kuhn do Brasil S.A., no valor de R$130 milhdes; na 12 emissao de
notas promissérias da TCT Mobile Telefones Ltda., no valor de R$110 milhdes; na 12 emissdo de
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debéntures da Videolar S.A., no valor de R$300 milhdes; na 42 emissdo de debéntures da
Construtora Queiroz Galvao S.A., no valor de R$200 milhdes; na 42 emissdo de notas promissorias
da Concessionaria Rota do Atlantico S.A., no valor de R$95 milhdes; na 62 emissdo de notas
promissodrias da Companhia de Saneamento do Tocantins - SANEATINS, no valor de R$70 milhdes;
na 62 emissdo de debéntures da Rede D’'Or Séo Luiz S.A, no valor de R$200 milhdes; e na 22
emissdo de notas promissorias da AES Tieté S.A, no valor de R$500 milhdes.

Em 2015, a HSBC Corretora e/ou o HSBC participou de 20 operagdes de emissao de notas
promissoérias e debéntures no valor de, aproximadamente, R$9,370 bilhdes. A HSBC Corretora
e/ou o HSBC atuou como coordenador lider na ; na 22 emissdo de notas promissorias da Santa
Vitéria do Palmar Energias Renovaveis S.A, no valor de R$200 milhdes; na 52 emissdo de notas
promissérias da CAB Aguas de Paranagua S.A, no valor de R$78 milhdes; na 22 emissdo de
debéntures da Cerradinho Bioenergia S.A, no valor de R$150 milhdes; na 12 emissdo de notas
promissoérias da EDP — Energias do Brasil S.A, no valor de R$750 milhdes; na 22 emissao de notas
promissoérias da TCT Mobile Telefones Ltda., no valor de R$110 milhdes; na 3% emissdo de
debéntures da Concessionaria Viario S.A, no valor de R$400 milhdes; na 3% emissdo de
debéntures da ECTE — Empresa Catarinense de Transmissdo de Energia S.A., no valor de R$70
milhdes; na 22 emissdo de debéntures da AEGEA Investimentos S.A, no valor de R$140 milhdes;
na 62 emissdo de notas promissérias da CAB Aguas de Paranagua S.A, no valor de R$78 milhdes;
na 72 emissao de notas promissoérias da Companhia de Saneamento do Tocantins - SANEATINS,
no valor de R$70,0 milhdes e na 32 emissdo de debéntures da Arteris S.A, no valor de R$750
milhdes.na 52 emissdo de notas promissorias da Unido de Lojas Leader S.A., no valor de R$ 310,0
milhdes; na 62 emissdo de debéntures da Cemig Geragdo e Transmiss&o S.A., no valor de R$ 1,0
bilhdo; na 32 emissdo de notas promissorias da TCT Mobile Telefones Ltda., no valor de R$110,0
milhdes; na 42 emissdo de debéntures da EDP — Energias do Brasil S.A., no valor de R$ 892,2
milhdes; na 12 emisséo de debéntures da JSL Locagbes S.A., no valor de R$ 300,0 milhdes; e na
42 emissdo de debéntures da Concessionaria Viario S.A, no valor de R$400,0 milhges.

BANCO ITAU BBA S.A.

O Itau BBA é uma instituicao financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a
forma de sociedade por agdes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O ltat BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$485,2 bilhdes e uma
carteira de crédito de R$232,9 bilhdes em 30 de setembro de 2015. O banco faz parte do
conglomerado Itau Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itat Unibanco Holding S.A. O Itau
BBA é responsavel por prover servigos financeiros para grandes empresas. O Itau BBA possui
sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador,
Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, além de escritérios de representagdo em
Lima, Nova lorque, Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres, Dubai, Hong Kong e Xangai.
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A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturagdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de
fusdes e aquisicoes.

De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Distribuicdo, o Itad BBA tem
apresentado lideranga consistente no ranking de distribuicdo de operagbes de renda fixa no
mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004 a 2014, com participagao de
mercado entre 19% e 55%. Adicionalmente, o Itad BBA tem sido reconhecido como um dos
melhores bancos de investimento do Brasil por instituigbes como Global Finance, Latin Finance e
Euromoney. Em 2014 o Itau BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da América Latina
pela The Banker. Em 2014 o Itau BBA foi também eleito o melhor banco de investimento do Brasil
e da América Latina pela Global Finance, e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin
Finance. Em 2013, o Itau BBA foi escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de
divida da América Latina pela Global Finance.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Itau BBA recentemente, destacam-se as
ofertas de debéntures de Vale (R$1,35 bilhGes), Copasa (R$350 milhdes), Cemig (R$1,0 bilhdo),
Ecorodovias (R$600 milhdes), Natura (R$800 milhdes), entre outras. Em operagdes de notas
promissorias recentemente coordenadas pelo Banco ltau BBA, destacam-se as operagdes de Cemig
(R$1,7 e 1,4 bilhdes), Energisa (R$110, R$80, R$60 e R$100 milhdes), Mills (R$ 200 milhdes),
Ecorodovias (R$275 milhdes), entre outras. Destacam-se ainda as operagbes de FIDC de RCI
(R$456 milhdes), Chemical (R$ 588 milhdes), Renner (R$420 milhdes), e Banco Volkswagen (R$ 1
bilhdo), CRI RB Capital com risco BR Malls (R$ 403 milhdes), CRI Brazilian Securities com risco
Direcional Engenharia (R$ 101 milhdes). No mercado de CRA destaques recentes incluem CRA de
Fibria (R$675 milhdes), Suzano (R$675 milhdes) e de Raizen (R$675 milhdes). No segmento de
renda fixa internacional, em 2014, o Itai BBA participou como joint-bookrunner de 16 ofertas de
bonds, cujo montante total alcangou mais de US$12 bilhdes. Dentre as operagdes recentes em que o
Itad BBA atuou como joint-bookrunner, destacam-se as ofertas de Terrafina (US$425 milhdes),
Republica do Uruguai (US$1,7 bilhdes), Oi (€600 milhdes), Globo (US$325 milhdes), Itat Unibanco
Holding (US$1,05 bilhdo), Guacolda (US$500 milhdes), Republica da Colombia (US$1,0 bilhdo), YPF
(US$500 milhdes), Angamos (US$800 milhdes), Samarco (US$500 milhdes), Republica Federativa
do Brasil (R$3,55 bilndes), entre outras. Em renda varidvel, o Itai BBA oferece servigos para
estruturagdo de ofertas publicas primarias e secundarias de agbes e de deposit receipts, ofertas
publicas para aquisicdo e permuta de acgdes, além de assessoria na condugao de processos de
reestruturagdo societaria de companhias abertas e trocas de participagdes acionarias. A condugao
das operagdes € realizada em conjunto com a Itau Corretora de Valores S.A., que tem
relacionamento com investidores domésticos e internacionais e possui reconhecida e premiada
estrutura independente de pesquisa, conforme divulgado pela agéncia “Institutional Investor”.

Em 2014, o Iltat BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes e block trades no Brasil e América Latina que totalizaram US$7,1 bilhdes. No
ranking da ANBIMA, o banco fechou o ano de 2014 em primeiro no ranking em numero de ofertas.
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No segmento de renda fixa, o Itai BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos
produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias, debéntures,
commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC),
certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegdcio (CRA). Em 2014 o ltau BBA participou
de operacdes de debéntures, notas promissorias e securitizagdo que totalizaram mais de R$34
bilhdes, e até setembro de 2015 esse valor chegava a R$20 bilhdes. De acordo com o ranking da
ANBIMA, em 2014 o Itau BBA foi classificado em primeiro lugar no ranking de distribuicdo de
operacbes em renda fixa e securitizagdo. A participagdo de mercado somou 20% do volume
distribuido. Com equipe especializada, a area de fusbes e aquisicbes do Ital BBA oferece aos
clientes estruturas e solugdes eficientes para assessoria, coordenagéo, execugdo e negociacdo de
aquisicoes, desinvestimentos, fusdes e reestruturacbes societarias. A area detém acesso a
investidores para assessorar clientes na viabilizagdo de movimentos societarios

Na area de fusdes e aquisigbes, o Itall BBA prestou assessoria financeira a 78 transagdes em 2014,
ocupando o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em nimero de operacgdes, acumulando um volume
total de US$ 25,0 bilhdes. Até Outubro de 2015 o Itall BBA havia prestado assessoria financeira a 33
transagdes, e ocupava o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em nimero de operagoes.

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

O Banco Santander é controlado pelo Banco Santander S.A., instituigo com sede na Espanha
fundada em 1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,1 trilhdo em ativos,
administra quase €1,2 trilhdo em fundos, possui mais de 106,6 milhdes de clientes e,
aproximadamente, 13,9 mil agéncias. O Banco Santander acredita ser um dos principais grupos
financeiros da Espanha e da América Latina e desenvolve uma importante atividade de negécios
na Europa, alcancando, principalmente, uma presenca destacada no Reino Unido, por meio do
Abbey National Bank Plc, assim como em Portugal. Adicionalmente, acredita ser um dos lideres
em financiamento ao consumo na Europa, por meio do Santander Consumer, com presenga em 12
paises do continente e nos Estados Unidos.

Em 2013, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente €3,3 bilhdes na
América Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 47% dos resultados das
areas de negécios do Grupo Santander no mundo. Também na América Latina, o Grupo Santander
possui cerca de 5,9 mil agéncias e cerca de 87,1 mil funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do Comércio
S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional S.A. (incluindo
sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu 0 Banco do Estado de Sao Paulo
S.A— Banespa. Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um consércio composto pelo
Santander Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V., adquiriu
96,95% do capital do ABN AMRO, entdo controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12 de
dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicdo das pessoas juridicas brasileiras do
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ABN AMRO pelo consércio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis N.V. e Santander Espanha
chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha adquiriu direito as atividades de
administragdo de ativos do ABN AMRO no Brasil, que fora anteriormente adquirido pelo Fortis N.V.
como parte da aquisicido do ABN AMRO realizada pelo RFS Holdings B.V. Em 24 de julho de 2008, o
Santander Espanha assumiu o controle acionario indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril de
2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander e foi extinto como pessoa juridica independente.

Com a incorporagao do Banco Real, o Santander tem presenga ativa em todos os segmentos do
mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servicos em diferentes segmentos de
clientes — pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporagdes, governos e instituicdes. As
atividades do Santander compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco
global de atacado e gestdo de recursos de terceiros e seguros. Em dezembro de 2013, o
Santander possuia uma carteira de mais de 29,5 milhdes de clientes, 3.566 entre agéncias e
pontos de atendimento bancario (PABs) e mais de 16.958 caixas eletrbnicos, além de um total de
ativos em torno de R$486,0 bilhdes e patrimonio liquido de, aproximadamente, R$53,0 bilhdes
(excluindo 100% do agio). O Santander Brasil possui uma participagdo de aproximadamente 23%
dos resultados das areas de negocios do Santander no mundo, além de representar 48% no
resultado do Santander na América Latina e 49 mil funcionarios.

O Santander oferece aos seus clientes um portfélio de produtos e servigos locais e internacionais
que sao direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servigos sdo oferecidos nas areas
de transagdes bancarias globais (global transaction banking), mercados de crédito (credit markets),
finangas corporativas (corporate finance), a¢des (equities), taxas (rates), formagdo de mercado e
mesa proprietaria de tesouraria. Dessa forma, os clientes corporativos podem se beneficiar dos
servigos globais fornecidos pelo Santander no mundo.

Na area de equities, o Santander atua na estruturacdo de operagdes em boa parte da América
Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets. A area de
research do Santander é considerada pela publicagdo "Institutional Investor" como uma das
melhores ndo somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o Santander
dispdée de uma estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos
latino-americanos, o que assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em
operagoes brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui uma das maiores equipes dedicadas a ativos latino-
americanos no mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do Grupo
Santander figura dentre as melhores da América Latina pela publicagdo da "Institutional Investor".
Adicionalmente, o Santander também dispde de uma estrutura dedicada ao acesso ao mercado de
varejo e pequenos investidores institucionais no Brasil por meio de salas de agbes e corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre os sete primeiros colocados nos
ultimos trés anos, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Originagdo e com o
Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Distribuicdo. No ano de 2012, o Santander (i) atuou como
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coordenador lider na distribuicdo da segunda emisséo de letras financeiras da Companhia de Crédito,
Financiamento e Investimento RCI do Brasil, no montante de R$200,0 milhdes; (i) atuou como
coordenador lider na terceira emissdo de debéntures simples da Iguatemi Empresa de Shopping
Centers S.A., no montante de R$300,0 milhdes; (iii) foi coordenador da primeira emisséo de debéntures
da Sul América S.A., no montante de R$500,0 milhdes; (iv) atuou como coordenador lider na
distribuicdo da terceira série de quotas seniores do FIDC Monsanto, somando o valor de R$176,0
milhdes; (v) foi coordenador da primeira emissao de debéntures da Autometal S.A., no montante de
R$250,0 milhdes; (vi) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira emissdo de letras
financeiras do Banco Volkswagen S.A., no montante de R$300,0 milhdes; (vii) foi coordenador da
quinta emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no montante de R$200,0 milhdes; (viii) atuou como
coordenador na distribuicdo da primeira emissao de Letras Financeiras do PSA Banque, no montante
de R$200,0 milhGes; (ix) foi coordenador lider da segunda emiss&o de debéntures simples da Andrade
Gutierrez Participagdes S.A., no montante de R$639,45 milhdes; (x) atuou como coordenador na
distribuicdo da terceira emissdo de letras financeiras da Companhia de Credito, Financiamento e
Investimento RCI Brasil, no montante de R$300,0 milhdes; (xi) foi coordenador lider da emisséo da 32
Série de quotas do FIDC Insumos Basicos da Industria Petroquimica, no montante de R$500,0 milhdes;
(xii) foi coordenador da primeira emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie com garantia real, da BR Properties no montante de R$600,0 milhdes; (xiii) foi coordenador da
terceira emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie com garantia real, da
MGI - Minas Gerais Participagdes S.A. no montante de R$316,0 milhdes; (xiv) foi coordenador da
segunda emissado de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da Algar Telecom no montante
de R$293,98 milhdes; e (xv) atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emissdo publica de
letras financeiras do Banco Pine S.A., no montante de R$200,1 milh&es.

No ano de 2013, o Santander, (i) atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emisséo de
debéntures simples da Santo Anténio Energia S.A., no montante de R$ 420,0 milhdes; (ii) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da Iguatemi Empresa de
Shopping Centers S.A., no montante de R$ 450,0 milhdes; (iii) foi coordenador da segunda emissao de
debéntures da Tridngulo do Sol Auto-Estradas S.A., no montante de R$ 691,07 milhdes; (iv) atuou
como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures simples da Termopernambuco
S.A. no montante de R$ 90,0 milhdes; (v) atuou como coordenador na distribuigdo da quarta emissao
de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI do Brasil, no
montante de R$350,0 milhdes; (vi) foi coordenador da terceira emissdo de debéntures da Colinas S.A.,
no montante de R$ 950,0 milhdes; (vii) atuou como coordenador na distribuigdo da quarta emisséo de
debéntures simples da Valid Solugbes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e
Identificagdo S.A., no montante de R$ 250,0 milhGes; (viii) atuou como coordenador na distribuigdo da
quarta emissao de debéntures simples da CPFL Energia S.A., no montante de R$ 1.290,0 milhdes; (ix)
atuou como coordenador na distribuigdo da primeira emissdo de debéntures simples da VCCL
Participages S.A., no montante de R$ 140,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na distribuigio da
sexta emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes; (xi) atuou como
coordenador na distribuigdo da nona emiss&o de debéntures simples da OAS S.A., no montante de R$
100,0 milhes; (xii) atuou como coordenador lider na distribuicdo quinta emisséo de letras financeiras
da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de R$ 550,0 milhdes;
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(xiii) atuou como coordenador na distribuicao da primeira emissdo de debéntures simples da Norte
Brasil Transmissora de Energia S.A., no montante de R$ 200,0 milhdes; (xiv) atuou como coordenador
na distribuicdo da segunda emisséo de debéntures simples da Brasil Pharma S.A., no montante de R$
287,69 milhdes; (xv) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures
simples da Raizen Combustiveis S.A., no montante de R$ 750,0 milhdes; (xvi) atuou como coordenador
lider na distribuicdo da segunda emissdo de debéntures simples da BR Towers SPE1 S.A., no
montante de R$ 300,0 milhdes; (xvii) atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de
debéntures simples da MRS Logistica S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes; (xviii) atuou como
coordenador lider na distribuicao de certificados de recebiveis imobiliarios das 3022, 303? e 3042 séries
da 12 emissao da Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo com lastros Cédulas de Crédito
Imobiliario (CCI) advindas do contrato de locagéo de unidades sob encomenda entre a Petrobras e a
Rio Bravo Investimentos., no montante de R$ 520,0 milhGes; (xix) atuou como coordenador na
distribuicao publica de quotas seniores e quotas subordinadas mezanino do Driver Brasil Two Banco
Volkswagen fundo de investimento em direitos creditérios financiamento de veiculos, no montante de
R$ 1,0 bilhdo; (xx) atuou como coordenador na distribuigdo publica de certificados de recebiveis do
agronegocio da quarta emissao da Gaia Agro Securitizadora S.A. lastreada em certificados de direitos
creditérios do agronegécio emitido pela Nardini Agroindustrial S.A., no montante de R$ 120,0 milhdes;
(xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da
Termopernambuco S.A., no montante de R$ 800,0 milhdes; (xxi) atuou como coordenador na
distribuigcdo da primeira emiss&o de debéntures simples da Let's Rent a Car S.A., no montante de R$
100,0 milhdes; (xxii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emisséo de debéntures simples
da BR Properties S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes.

No ano de 2014, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuigdo quinta emissao de
letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante
de R$ 400,20 milh&es; (ii) atuou como coordenador na distribuigdo publica de quotas seniores do
FIDC Lojas Renner Il — Financeiro e Comercial, fundo de investimento em direitos creditérios
financiamento de veiculos, no montante de R$ 420,0 milhdes; (iii) atuou como coordenador na
distribuicdo da sexta emissdo de debéntures simples da Companhia Paranaense de Energia —
COPEL no montante de R$ 1,0 bilhdo; (iv) atuou como coordenador na distribuigdo da oitava
emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes; (v) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da Restoque Comércio e
Confecgbes de Roupas S.A., no montante de R$ 120,0 milhdes; (vi) atuou como coordenador na
distribuicdo da décima nona emissado de debéntures simples da Companhia de Saneamento do
Estado de S&o Paulo — SABESP, no montante de R$ 500,0 milhdes; (vii) atuou como coordenador
na distribuicdo da primeira emiss&o de debéntures simples da Libra Terminal Rio S.A., no montante
de R$ 200,0 milhdes ; (viii) atuou como coordenador na distribuigdo da terceira emissdo de letras
financeiras do Banco Pine S.A., no montante de R$ 230,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na
distribuicdo da segunda emissdo de debéntures da CETIP S.A. Mercado Organizados, no
montante de R$ 500,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emisséo de
debéntures da Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A., no montante de R$ 400,0 milhges (xi)
atuou como coordenador na distribuicdo da Arteris S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes.
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EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais investidores que leiam o Prospecto e o Prospecto Definitivo, bem como
o Formulario de Referéncia da Emissora, antes de tomar qualquer deciséo de investir nas Debéntures.

Os investidores interessados em adquirir as Debéntures no dmbito da Oferta poderdo obter
exemplares deste Prospecto nos enderecos da Emissora e dos Coordenadores indicados na se¢do
“Identificacdo da Emissora, dos Coordenadores, dos Consultores Juridicos, do Agente Fiduciario e
do Banco Liquidante e Escriturador da Emissédo e dos Auditores” deste Prospecto, bem como nos
websites indicados abaixo:

EMISSORA

Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS

Website: http:// ri.comgas.com.br (Nesta pagina selecionar na segéo “Informagdes Financeiras” o
item “Debéntures”. Em seguida, selecionar o ano de “2015” e em “Prospecto de Distribuigdo
Publica”).

COORDENADORES

Coordenador Lider

Banco Bradesco BBI S.A.

Website:

www.bradescobbi.com.br (Nesta pagina, clicar em “Ofertas Publicas”, selecionar o tipo da oferta
“Debéntures”, em Comgas, clicar em “Prospecto Preliminar”).

BB Banco de Investimento S.A.

Website:

(http://www.bb.com.br/ofertapublica - nesta pagina clicar em “Comgas”, e em seguida no item “Leia
o Prospecto”).

Banco Citibank S.A.

Website:

https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html - nesta pagina clicar em “Corretora”, a
seguir em “2015” e, por fim, clicar em “COMGAS — Debenture 2015 — Prospecto Preliminar”.

HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo

Website:

http://www.hsbc.com.br/mercadodecapitais, em tal pagina clicar em "Prospecto de Distribui¢cdo
Publica de Debéntures da 42 Emissdo da Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS")
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http://www.bradescobbi.com.br/
http://www.hsbc.com.br/mercadodecapitais

Banco Itad BBA S.A.

Website

http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (para acessar o Prospecto
Preliminar, clicar em “Companhia de Gas de Sdo Paulo — “COMGAS”, em 2015, Outubro, clicar em
“Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS - Prospecto Preliminar da 42 Emissdo de
Debéntures”)

Banco Santander (Brasil) S.A.

Website:

www.santander.com.br/prospectos (clicar em "Ofertas em Andamento" e, por fim, localizar o
"Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Agdes, da Espécie Quirografaria, em até Trés Séries, da 42 (Quarta) Emissdo da Companhia
de Gas de Sao Paulo - COMGAS" e clicar em "Download Prospecto Preliminar".

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Website: http://www.bmfbovespa.com.br/pt-br/mercados/acoes/ofertas-publicas/ofertas-
publicas.aspx?idioma=pt-br (Nesta pagina, selecionar "Ofertas em Andamento”, em seguida clicar
em “Empresas” e selecionar “Companhia de Gas de Sao Paulo — Comgas”. Em seguida, selecione
o item “Prospecto Preliminar”).

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Website: www.cetip.com.br (No final desta pagina acessar, em “Comunicados € Documentos” o link
“Prospectos” e, em seguida, no campo disponivel, acessar "Prospectos de Debéntures" e no
campo “Titulo” digitar "Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS" e acessar o prospecto no link
disponivel com a data mais recente).

CoMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM

Website: www.cvm.gov.br (Nesta pagina acessar, em “Consulta a Base de Dados”, clicar em
“Companhias” e em seguida clicar em “Documentos e informagbdes de Companhias” e, posteriormente,
no campo, “1 - Consulta por parte de nome ou CNPJ de Companhias Abertas”, digitar "Comgas" no
campo disponivel e, em seguida, acessar "Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS", selecionar
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e acessar “download” no link disponivel para o
Prospecto de Distribuicdo Publica — Prospecto Preliminar com a data mais recente).

ANBIMA - ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS
Website: http://cop.anbima.com.br (Nesta pagina acessar, "Acompanhar Analise de Ofertas" e, em

seguida acessar protocolo "Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS" clicar no link referente
ao ultimo Prospecto disponibilizado).
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PARTE 2 — INFORMAGOES SOBRE A OFERTA

Sumario da Oferta

Informacgdes Sobre a Oferta

Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores
Fatores de Risco

Destinagao dos Recursos

Capacidade de Pagamento da Emissora

Capitalizagao
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SUMARIO DA OFERTA

Esta se¢do é um sumario de determinadas informagbes da Oferta contidas em outras partes deste
Prospecto e ndo contém todas as informagbes sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo
investidor antes de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures. O investidor devera ler
este Prospecto integralmente e de forma cuidadosa antes de tomar uma decisdo de
investimento nas Debéntures, com especial atencdo ao disposto na se¢cao “Fatores de
Risco” deste Prospecto, nas demonstragcées financeiras da Emissora e suas respectivas
notas explicativas, e nas se¢oées “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do

Formulario de Referéncia.

Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e
financeiros antes de investir nas Debéntures.

Emissora

Valor Mobiliario

Capital Social da Emissora

Coordenador Lider

Coordenadores

Participante Especial

Agente Fiduciario

Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS

Debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie
quirografaria, da quarta emissdo da Companhia.

O capital social da Emissora, na data deste Prospecto, é de
R$1.143.548.396,09.

Banco Bradesco BBI S.A.

Coordenador Lider, Banco Santander (Brasil) S.A., Banco
Citibank S.A., HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo, BB —
Banco de Investimento S.A. e Banco Itau BBA S.A.

Os Coordenadores poderdo convidar outras instituicdes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, apdés consulta a Emissora, para participar da
colocagéo ou assessorar na colocagado das Debéntures junto
aos investidores do Publico Alvo, devendo, neste caso, ser
celebrados contratos de adesdo ao Contrato de Distribuigao
com as respectivas instituicdes financeiras contratadas.

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n°® 99, 24°
andar, CEP 20050-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
15.227.994/0001-50,  (www.simplificpavarini.com.br)  ("Agente
Fiduciario™).
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Banco Liquidante e
Escriturador da Emissao

Formadores de Mercado

O Agente Fiduciario podera ser contatado por meio dos Srs. Carlos
Alberto Bacha, Matheus Gomes Faria e Rinaldo Rabello Ferreira,
nos telefones (21) 2507-1949, fax: (21) 2507-1949 e e-mails:
carlos.bacha@simplificpavarini.com.br,
matheus@simplificpavarini.com.br,
rinaldo@simplificpavarini.com.br e
fiduciario@simplificpavarini.com.br.

Na data deste Prospecto e com base no organograma
encaminhado pela Emissora, para os fins do disposto nos artigos
10, §2° e 12, alinea k, ambos da Instrugdo CVM 28, o Agente
Fiduciario atua na seguinte emissdo de valores mobiliarios da
Emissora, de sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo econdmico da Emissora: Primeira
emissdo de debéntures da ALL — América Latina Logistica Malha
Paulista S.A., no valor de R$ 166.666.666,00, na data de emisséo,
qual seja, 10 de setembro de 2008, representada por 1 (uma)
debénture no conversivel em agdes, da espécie quirografaria, com
garantia adicional fidejussoria de 100% de cobertura, representada
por fianca da ALL — América Latina Logistica S.A., na qualidade de
fiadora, principal pagadora e solidariamente responsavel com a
ALL — América Latina Logistica Malha Paulista S.A. de todos os
valores devidos na referida emisséo, e data de vencimento em 31
de julho de 2018, sendo o valor nominal unitario de tais debéntures
amortizado em 3 (irés) parcelas anuais e sucessivas, a partir de 31
de agosto de 2016 e a remuneragao paga semestralmente a partir
de 31 de janeiro de 2009, nao tendo ocorrido, até a presente data,
qualquer evento de resgate, amortizacdo antecipada, converséo,
repactuagéo ou inadimplemento.

Banco Bradesco S.A.

Banco Bradesco S.A. e Banco Santander (Brasil) S.A.

A contratagdo dos Formadores de Mercado tem por finalidade
realizar operagdes destinadas a fomentar a liquidez das
Debéntures com registro para negociagao e proporcionar um
preco de referéncia para a sua negociacdo, de forma a
assegurar a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias
de compra e venda para as Debéntures até o seu vencimento.
Dessa forma, ndo sera aplicavel aos Formadores de Mercado a
restricdo prevista no artigo 55 da Instrugdo CVM 400.
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Agéncias de Classificagao
de Risco

Classificacao de Risco

Cédigo ISIN das Debéntures
da Primeira Série

Cédigo ISIN das Debéntures
da Segunda Série

Cédigo ISIN das Debéntures
da Terceira Série

Autorizagbes Societarias

Destinagao dos Recursos

Projetos de Investimento

Tratamento Tributario das
Debéntures e Imunidade
Tributaria

Standard & Poor’s e Moody’s

brAA+ (Standard & Poor’s) e Aa1.br (Moody’s)

BRCGASDBS044

BRCGASDBS051

BRCGASDBS069

A Emissao e a Oferta sao realizadas com base nas deliberacoes
tomadas na reunido do Conselho de Administragao da Emissora
realizada em 31 de agosto de 2015, cuja ata foi publicada no
DOESP e no jornal “O Estado de Sdo Paulo” em 22 de setembro
de 2015, e arquivada na JUCESP em 16 de setembro de 2015,
414.450/15-2,
Administracdo da Emissora realizada em 19 de novembro de

sob o n° e na reunidgo do Conselho de
2015, cuja ata sera publicada no DOESP e no jornal “O Estado
de Sao Paulo” e arquivada na JUCESP, em atendimento ao

disposto no artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢des.

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissao
das Debéntures serao utilizados para o financiamento dos
Projetos de Investimento. Para mais informacdes, ver secao
“Destinagao dos Recursos” deste Prospecto.

Programa de investimento de expansao, manutencéo e suporte
da rede de distribuicado de gas e conexao de novos clientes da
Companhia. Para mais informagdes, ver a sec¢do “Destinagcao
dos Recursos” do Prospecto.

As Debéntures gozam do tratamento ftributario previsto no
artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade
ou isencao tributaria diferente daquelas previstas na Lei
12.431,
Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da

este devera encaminhar ao Banco Liquidante e

data prevista para recebimento de valores relativos as
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Regime de Colocagao

Debéntures, documentagao comprobatéria dessa imunidade ou
isengao tributaria, que sera avaliada pelo Banco Liquidante e
Escriturador e podera ser julgada apropriada pelo Banco
Liquidante e Escriturador, sob pena de ter descontados dos
rendimentos os valores devidos nos termos da legislacao
tributaria em vigor, como se ndo fosse imune ou gozasse de
isencdo tributaria. O Debenturista que tenha apresentado
documentagdo comprobatdria de sua condigdo de imunidade
ou isencao ftributaria devera comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador,
bem como prestar qualquer informacao adicional em relacao
ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante e
Escriturador ou pela Emissora. Os rendimentos produzidos
pelas Debéntures sujeitam-se a aliquota reduzida de imposto de
renda ainda que ocorra a hipétese de nao alocagdo dos
recursos captados na Oferta nos termos da Lei 12.431, sem
prejuizo da multa prevista na referida lei. Caso a Emissora néo
utilize os recursos captados por meio das Debéntures na forma
prevista na Escritura de Emissdo, dando causa ao seu
desenquadramento definitivo da Lei 12.431, por decisdo
irrecorrivel, esta sera responsavel pela multa, a ser paga nos
termos da referida Lei, equivalente a 20% (vinte por cento) do
valor dos recursos néo alocado nos Projetos de Investimento.

As Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e
as Debéntures Adicionais) serdo objeto de distribuicdo publica,
sob o regime de garantia firme de colocacgdo, de forma individual
e nao solidaria entre os Coordenadores, perfazendo o montante
de até R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). As
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, que
venham eventualmente a ser emitidas, serdo objeto de
distribuicdo pelos Coordenadores sob o regime de melhores
esforgos de colocagao, podendo ser alocadas na Primeira Série
e/ou na Segunda Série e/ou na Terceira Série, em sistema de
vasos comunicantes, de acordo com a demanda apurada em
cada uma das Séries no Procedimento de Bookbuilding. As
Debéntures, inclusive as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais, conforme o caso, que nao forem
subscritas e integralizadas pelos investidores que apresentaram
suas ordens de investimento, poderdo ser alocadas perante
outros investidores. Para maiores informagdes sobre o plano da
Oferta, ver sec¢ao “Informagdes Sobre a Oferta — Caracteristicas
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Procedimento de
Bookbuilding

das Debéntures Oferta — Plano da Oferta” deste Prospecto.

Sera adotado o procedimento de coleta de intengbes de
investimento, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do
artigo 44 da Instrugdo CVM 400, a ser organizado pelos
Coordenadores, para a verificagdo, junto aos investidores, da
demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de
juros, sem lotes minimos ou maximos, de forma a definir (i) a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série,
considerando, inclusive, a emissdo e a quantidade das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais,
conforme o caso; e (ii) a taxa final dos Juros Remuneratérios
das Debéntures.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por
meio de aditamento & Escritura de Emiss&o, a ser celebrado
anteriormente a data de concessdo do registro da Oferta pela
CVM, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela
Companhia, e sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos
termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding os
investidores do Publico Alvo da Oferta (ver o item “Informagdes
Sobre a Oferta — Caracteristicas das Debéntures - Publico Alvo
da Oferta” deste Prospecto), incluindo Pessoas Vinculadas (ver
o item “Informacdes Sobre a Oferta — Caracteristicas das
Debéntures - Pessoas Vinculadas” deste Prospecto).

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais), ndo sera permitida a colocacao de Debéntures junto
a investidores do Publico Alvo da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo que as intengdes de investimento
apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400. Esta vedagdo nao se aplicara aos
Formadores de Mercado, uma vez que o direito de subscrever e
a quantidade maxima de Debéntures a ser subscrita e
integralizada, esta divulgada no Prospecto Preliminar. Para
maiores informacgdes sobre o Procedimento de Bookbuilding, ver
secao “Informagdes Sobre a Oferta”, item “Caracteristicas da
Oferta”, subitem “Coleta de Intengbes de Investimento
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Sistema de Vasos
Comunicantes

Valor Total da Emissao

Quantidade

Valor Nominal Unitario

Opcao de Debéntures
Adicionais

(Bookbuilding)” deste Prospecto Preliminar.

O investidor deve ler a segdo “Fatores de Risco — Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - A
participagao de investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover a ma
formagdao na taxa de remuneracgao final das Debéntures,
bem como afetar sua liquidez no mercado secundario” deste
Prospecto.

A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série sera
definida apdés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocagdo das Debéntures entre as Séries
ocorrera no sistema de vasos comunicantes, em que a
quantidade de Debéntures de cada Série é abatida da
quantidade total de Debéntures, sendo que qualquer uma das
Séries podera nado ser emitida, a depender do resultado do
Procedimento de Bookbuilding.

O valor total da emissdo serd de, inicialmente,
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) na Data de
Emissédo, podendo ser aumentado em virtude do eventual
exercicio da Opgéo de Debéntures Adicionais e/ou da Opgéo de
Debéntures Suplementares.

Serdo emitidas, inicialmente, 500.000 (quinhentas mil)
Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais. A alocagdo das Debéntures entre as
Séries sera realizada pelos Coordenadores, em conjunto com a
Emissora, apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e
verificagdo da demanda de mercado pelas Debéntures de cada
Série, sob o sistema de vasos comunicantes.

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (um
mil reais) na Data de Emisséao.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400,
a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser
acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 100.000
(cem mil) Debéntures adicionais, nas mesmas condicbes das
Debéntures inicialmente ofertadas, a critério da Emissora, em
comum acordo com os Coordenadores, até a data de conclusdo
do Procedimento de Bookbuilding. A critério da Emissora em
conjunto com os Coordenadores, conforme verificado no
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Opcao de Lote Suplementar

Conversibilidade

Espécie

Séries

Prazo de Colocagao

Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais
poderao ser Debéntures da Primeira Série, Debéntures da
Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série, em sistema
de vasos comunicantes.

Nos termos do artigo 24 da Instrucado CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 15%
(quinze por cento), ou seja, em até 75.000 (setenta e cinco mil)
Debéntures suplementares, nas mesmas condigdes inicialmente
ofertadas, destinadas a atender excesso de demanda que
eventualmente seja constado no Procedimento de Bookbuilding,
conforme opgdo outorgada pela Emissora aos Coordenadores
neste Contrato, que somente podera ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora até a data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Aplicar-se-do as
Debéntures Suplementares as mesmas condigcbes e preco das
Debéntures inicialmente ofertadas. A critério da Emissora em
conjunto com os Coordenadores, conforme verificado no
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares
poderao ser Debéntures da Primeira Série, Debéntures da
Segunda Série e Debéntures da Terceira Série, em sistema de
vasos comunicantes.

As Debéntures nao serao conversiveis em agdes de emissio da
Emissora ou de qualquer outra companhia.

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, e nao conferem
qualquer privilégio especial ou geral aos seus titulares, nem
especificam bens para garantir eventual execugéo.

A emissdo podera ser realizada em até 3 (trés) Séries,
observado o regime de garantia firme de colocagdo para as
Debéntures. A quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada Série serao definidas apods a conclusao do Procedimento
de Bookbuilding, observado que a alocagdo das Debéntures
entre as séries ocorrera no sistema de vasos comunicantes, em
que a quantidade de Debéntures de cada Série é abatida da
quantidade total de Debéntures, definindo, portanto, a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série, sendo
que qualquer uma das Séries podera nao ser emitida, a
depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding.

A Oferta apenas tera inicio apds (i) a concessao do registro da
Oferta pela CVM,; (ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a
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Forma e Prazo de
Subscrigao

Forma de Integralizagao e
Preco de Integralizagao

Forma e Comprovacéao de
Titularidade das Debéntures

Negociagao

Data de Emissao

disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos investidores, nos
termos da Instrugdo CVM 400. Uma vez atendidas as condi¢des
listadas nos itens (i) a (iii) acima, os Coordenadores realizardo a
distribuicdo publica das Debéntures apdés a divulgagdo do
Anuncio de Inicio e até 30 de dezembro de 2015. Na hipétese
de n&o haver subscrigédo e integralizagédo por parte de investidor
que tenha manifestado adesdo a Oferta no Procedimento de
Bookbuilding, sua manifestacdo de adesdo sera considerada
como cancelada, e as Debéntures objeto de tal manifestagdo
poderdo ser colocadas perante outros investidores do Publico
Alvo observado o plano de distribuicao.

As Debéntures serao subscritas utilizando-se os procedimentos
do MDA e/ou do DDA conforme o caso, a qualquer tempo,
dentro do Prazo de Colocacgao.

As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo, pelo Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragao das Debéntures da respectiva Série,
calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Subscri¢do e Integralizacdo, da respectiva Série até a data da
efetiva integralizagéo, por meio do MDA e/ou do DDA, conforme
0 caso, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a
CETIP e/ou a BM&FBOVESPA.

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa,
escritural, sem emisséo de cautelas ou certificados, sendo que,
para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo
Escriturador, e, adicionalmente, (i) para as Debéntures
depositadas eletronicamente na CETIP, sera expedido por esta,
extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante
de titularidade de tais Debéntures; e/ou (ii) para as Debéntures
custodiadas na BM&FBOVESPA, sera expedido por esta,
extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante
de titularidade de tais Debéntures.

As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado
secundario utilizando-se os procedimentos da CETIP21 e/ou do
PUMA.

Para todos os efeitos legais, a data de emissédo das Debéntures
sera o dia 15 de dezembro de 2015.
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Prazo e Data de Vencimento

Primeira Data de Subscrigao
e Integralizagao

Data de Subscrig¢ao e
Integralizagao

Data de Liquidacao

Valor Nominal Unitario

Amortizagao das
Debéntures da Primeira
Série

Amortizacao das
Debéntures da Segunda
Série

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o prazo de
vencimento das Debéntures sera de (i) 5 (cinco) anos para as
Debéntures da Primeira Série contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2020; (ii) 7 (sete)
anos para as Debéntures da Segunda Série contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2022; e (iii)
10 (dez) anos para as Debéntures da Terceira Série contados da
Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de
2025.

A data em que ocorrer a primeira subscricdo e integralizagao
das Debéntures da Primeira Série, a primeira subscricdo e
integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou a primeira
subscricdo e integralizacao das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso.

As Debéntures serado integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo, pelo Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragao das Debéntures da respectiva Série,
calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Subscricdo e Integralizagdo, da respectiva Série até a data da
efetiva integralizagdo, por meio do MDA e/ou DDA, de acordo
com as normas de liquidagdo aplicaveis a CETIP ou a
BM&FBOVESPA.

A liquidagao financeira da Oferta, com a respectiva prestagéo de
contas e pagamentos, que ocorrera na respectiva Data de
Subscri¢ao e Integralizagdo das Debéntures.

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o.

O Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera
amortizado integralmente na Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série, ressalvadas as hipéteses de declaragao de
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série, de
resgate e amortizagdo extraordinaria por Indisponibilidade do IPCA,
conforme previstas na sec¢ao “Informagdes Sobre a Oferta” deste
Prospecto.

O Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, sera amortizado em 2 (duas) parcelas anuais,
no 6° (sexto) e no 7° (sétimo) ano a contar da Data de Emisséo,
sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de
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Amortizagao das
Debéntures da Terceira
Série

Remuneracgao das
Debéntures da Primeira
Série

dezembro de 2021 e o ultimo pagamento devido na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme a
tabela abaixo, ressalvadas as hipoteses de declaragao de
vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série, no
caso de resgate e amortizagdo extraordinaria  por
Indisponibilidade do IPCA, conforme previstas na secao
“Informacgdes Sobre a Oferta”:

Saldo do Valor Nominal Unitario das

Datas de Amortizagao
Debéntures
50,0000% 15/12/2021

Data de Vencimento das
Saldo

Debéntures da Segunda Série

O Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais,
no 8° (oitavo), 9° (nono) e no 10° (décimo) ano a contar da Data
de Emissao, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em
15 de dezembro de 2023 e o ultimo pagamento devido na Data
de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, conforme a
tabela abaixo, ressalvadas as hipéteses de declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures da Terceira Série, no
caso de resgate e amortizagdo extraordinaria  por
Indisponibilidade do IPCA, conforme previstas na secéo
“Informagdes Sobre a Oferta”:

Saldo do Valor Nominal Unitario das

Datas de Amortizagao
Debéntures
33,3300% 15/12/2023
50,0000% 15/12/2024

Data de Vencimento das
Saldo

Debéntures da Terceira Série

As Debéntures da Primeira Série fardo jus a uma remuneragao
correspondente a uma sobretaxa, na forma percentual ao ano, a
ser definida em Procedimento de Bookbuilding, com taxa
maxima equivalente a taxa interna de retorno ao Tesouro
IPCA*/20, divulgado pela ANBIMA, a ser apurada 1 (um) Dia Util
imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de
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Remuneracgao das
Debéntures da Segunda
Série

Remuneracgao das
Debéntures da Terceira
Série

Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série”),
incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, a partir da Primeira Data de Subscricdo e
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série (inclusive) ou
da data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme
aplicavel, calculado em regime de capitalizagdo composta, de
forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, até a data de
seu efetivo pagamento (exclusive)

Para maiores informagdes sobre a Remuneragdo das Debéntures
da Primeira Série, ver secao “Informagbes Sobre a Oferta —
Caracteristicas da Oferta — Remuneragéo” deste Prospecto.

As Debéntures da Segunda Série fardo jus a uma remuneragéo
correspondente a uma remuneragdo correspondente a uma
sobretaxa, na forma percentual ao ano, a ser definida em
Procedimento de Bookbuilding, com taxa maxima equivalente a
20 (vinte) pontos base ao ano, acrescida exponencialmente ao
equivalente a taxa interna de retorno ao Tesouro IPCA*/22,
divulgado pela ANBIMA, a ser apurada 1 (um) Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série”),
incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Segunda Série, conforme 0 caso, a partir da Primeira Data de
Subscricdo e Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série
(inclusive) ou da data de pagamento da Remuneracédo das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior
(inclusive), conforme aplicavel, calculado em regime de
capitalizagdo composta, de forma pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, até a data de seu efetivo pagamento
(exclusive).

Para maiores informagdes sobre a Remuneragdo das Debéntures
da Segunda Série, ver secao “Informacdes Sobre a Oferta —
Caracteristicas da Oferta — Remuneragéo” deste Prospecto.

As Debéntures da Terceira Série fardo jus a uma remuneragéo
correspondente a uma remuneragdo correspondente a uma
sobretaxa, na forma percentual ao ano, a ser definida em
Procedimento de Bookbuilding, com taxa maxima equivalente a
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Atualizagao Monetaria das
Debéntures

Pagamento da
Remuneragao das
Debéntures

30 (trinta) pontos base ao ano, acrescida exponencialmente ao
equivalente a taxa interna de retorno ao Tesouro IPCA*/24,
divulgado pela ANBIMA, a ser apurada 1 (um) Dia Util
imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série” e,
em conjunto com os Juros Remuneratérios das Debéntures da
Primeira Série e com os Juros Remuneratérios das Debéntures
da Segunda Série, “Juros Remuneratérios das Debéntures”),
incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, a partir da Primeira Data de
Subscricdo e Integralizagdo das Debéntures da Terceira Série
(inclusive) ou da data de pagamento da Remuneragcédo das
Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior (inclusive), conforme aplicavel, calculado
em regime de capitalizagdo composta, de forma pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo
pagamento (exclusive)

Para maiores informagbes sobre a Remuneracdo das
Debéntures da Terceira Série, ver seg¢ado “Informagdes Sobre a
Oferta — Caracteristicas da Oferta — Remuneracido” deste
Prospecto.

As Debéntures terao o seu Valor Nominal Unitario ou o saldo do
Valor Nominal Unitério, conforme o caso, atualizado
monetariamente a partir da Primeira Data de Subscricdo e
Integralizacdo da respectiva Série, pela variacdo do IPCA,
calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis, sendo que
o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures sera
incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures (“Valor Nominal
Atualizado das Debéntures”).

A Remuneracdo das Debéntures sera paga em parcelas anuais
e consecutivas a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de dezembro de 2016 e o ultimo nas
respectivas Datas de Vencimento das Debéntures (sendo cada
data uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures”), ressalvadas as hipoteses de declaragao de
vencimento antecipado das Debéntures, de resgate e
amortizagdo extraordinaria por Indisponibilidade do IPCA e de
Aquisicdo Facultativa. Fardo jus aos pagamentos das
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Repactuagao

Resgate Antecipado

Aquisicao Facultativa

Eventos de Inadimplemento
e Vencimento Antecipado

Debéntures aqueles que forem titulares de Debéntures ao final
do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento.

As Debéntures ndo serao objeto de repactuagéo programada.

As Debéntures ndo serdo objeto de resgate antecipado
obrigatério e havera resgate antecipado facultativo
exclusivamente na hipotese de Indisponibilidade do IPCA, nos
termos da Escritura de Emiss&do. Para mais informacgoes, vide
sec¢ao “Fatores de Risco — Riscos Relacionados a Oferta e
as Debéntures — As Debéntures poderdao ser objeto de
resgate antecipado ou de amortizagdo antecipada na
hipétese de indisponibilidade do IPCA” deste Prospecto.

A Emissora podera, decorridos os 2 (dois) primeiros anos
contados da Data de Emissdo, adquirir as Debéntures em
circulagdo, nos termos do inciso Il do Artigo 1°, § 1°, da Lei
12.431. Observado o acima exposto, a Emissora podera adquirir
as Debéntures em circulagéo, desde que observados os termos
no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes e
na regulamentagéo aplicavel editada pela CVM, na medida em
que a aquisicdo seja por (i) valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Atualizado da respectiva Série, conforme o caso,
devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das
demonstragbes financeiras da Emissora; ou (i) por valor
superior ao Valor Nominal Atualizado, desde que expedidas
normas pela CVM com as condigbes de realizagdo. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da
Emissora, (i) ser canceladas, observado o disposto na Lei
12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo
aplicavel, (ii) permanecer em tesouraria ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus @ mesma Remuneracgdo aplicavel as demais
Debéntures.

As Debéntures estdo sujeitas a determinados Eventos de
Inadimplemento que podem acarretar o seu vencimento
antecipado. Para mais informagdes, vide secdes “Informacgdes
Sobre a Oferta — Caracteristicas das Debéntures — Vencimento
Antecipado” deste Prospecto.
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Quoéruns de Deliberagao

Publico Alvo

O investidor deve ler o subitem “As obrigagdes da Emissora
constantes da Escritura de Emissdo estdao sujeitas a
hipéteses de vencimento antecipado” do item “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” da secéo
"Fatores de Risco” deste Prospecto.

Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, ou
das Debéntures da respectiva Série em circulagdo, conforme o
caso, a cada Debénture em circulagdo, cabera um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou néo.
Exceto pelo disposto abaixo, todas as deliberagbes a serem
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerao de
aprovagao de Debenturistas, ou de Debenturistas da respectiva
Série, conforme o caso, representando, no minimo, a maioria
absoluta das Debéntures em circulagao, ou das Debéntures da
respectiva Série em circulagdo, conforme o caso.

N&o estdo incluidos no quérum acima: (i) os quoruns
expressamente previstos na Escritura de Emissdo; e (ii) as
alteragdes relativas as caracteristicas das Debéntures de
quaisquer das trés Séries, ou relativas as caracteristicas de uma
Série especifica, conforme o caso, como por exemplo (a) dos
quoruns previstos na Escritura de Emisséao; (b) da Remuneragao
(exceto no que diz respeito ao quérum especifico previsto na
hipotese de Indisponibilidade do IPCA); (c) de quaisquer datas
de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de
Emissdo devidos aos Debenturistas; (d) do prazo de vigéncia
das Debéntures de cada série; (e) de qualquer Evento de
Inadimplemento, inclusive no caso de renuncia ou perdao
temporario, as quais deverao ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou das Debéntures da respectiva
Série em circulagéo, conforme o caso.

O publico alvo da Oferta & composto por “Investidores
Institucionais”, definidos em conjunto como: (i) “investidores
profissionais”, assim definidos no artigo 9-A da Instrugdo CVM n°
554, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucéo
CVM 554”), incluindo: (a) instituicbes financeiras e demais
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; (b) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagéo; (c) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que possuam
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Pessoas Vinculadas

investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00
(dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condigdo de investidor profissional mediante termo
préprio, nos termos do Anexo 9-A da Instrugdo CVM 554; (e)
fundos de investimento; (f) clubes de investimento, cuja carteira
seja gerida por administrador de carteira autorizado pela CVM;
(g) agentes autbnomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios
autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e
(h) investidores nao residentes; e (ii) “investidores qualificados”,
assim definidos no artigo 9-B da Instrugdo CVM 554, incluindo:
(a) investidores profissionais; (b) pessoas naturais ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado
mediante termo proéprio, nos termos do Anexo 9-B da Instrugao
CVM 554; (c) pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificagcdo técnica ou possuam certificagbes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes
autbnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios, em relagdo a
seus recursos proprios; e (d) clubes de investimento cuja
carteira seja gerida por um ou mais cotistas que sejam
investidores qualificados.

Sao considerados como pessoas vinculadas os investidores que
sejam: (i) controladores e/ou administradores da Companhia
e/ou outras pessoas vinculadas a Emisséo e distribuicdo, bem
como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii)
controladores e/ou administradores dos Coordenadores; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos da Companhia
e/ou dos Coordenadores, que desempenhem atividades de
intermediacao ou de suporte operacional diretamente envolvidos
na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a
Companhia e/ou aos Coordenadores; (v) demais profissionais
que mantenham, com a Companhia e/ou os Coordenadores,
contrato de prestagdo de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediagéo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pela Companhia e/ou pelos Coordenadores ou por pessoas a
eles vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas aos Coordenadores,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cdnjuge ou
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Inadequacgéao da Oferta

Fatores de Risco

companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens “ii” a “v” acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados. Caso
seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 das
Debéntures inicialmente ofertadas, ndo sera permitida a
colocagcdao de Debéntures perante investidores que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo as intengbes de investimento
apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400. Esta vedagdo nado se aplicara aos
Formadores de Mercado, uma vez que o direito de subscrever e
a quantidade maxima de Debéntures a ser subscrita e
integralizada, esta divulgada neste Prospecto Preliminar.

O investidor deve ler a secao “Fatores de Risco — Fatores de
Risco Relativos a Oferta e as Debéntures — A participagao
de investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas na Oferta podera promover a ma formagao na
taxa de remuneracgao final das Debéntures, bem como afetar
sua liquidez no mercado secundario” deste Prospecto.

O investimento nas Debéntures n&do é adequado a investidores que
(i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na
operagao ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada;
(i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem
pequenas ou inexistentes as negociagdes das Debéntures no
mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o
risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de
distribuicdo de gas canalizado. Para uma avaliagdo adequada dos
principais riscos associados ao investimento nas Debéntures, os
investidores devem ler a segao “Fatores de Risco” deste Prospecto,
em conjunto com as segdes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de
Mercado”, do Formulario de Referéncia, cujo acesso esta indicado
na secdo "Documentos e Informagdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia" deste Prospecto.

Para explicagdo acerca dos principais fatores de risco que
devem ser considerados veja a segao “Fatores de Risco” deste
Prospecto, e as seg¢des “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de
Mercado”, do Formulario de Referéncia, cujo acesso esta
indicado na segéo "Documentos e Informagdes Incorporados a
Prospecto por Referéncia" deste Prospecto.
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Sobre as Debéntures de
Infraestrutura

A Lei 12.431 criou as chamadas Debéntures de Infraestrutura,
que podem ser emitidas para financiar projetos de infraestrutura
de longo prazo, considerados prioritarios pelo Governo Federal.

Tais debéntures, desde que atendam aos requisitos previstos na
Lei 12.431, no Decreto 7.603 e demais normativos aplicaveis,
garantem um tratamento tributario favorecido aos seus investidores
(pessoas fisicas ou juridicas), residentes ou domiciliados no Brasil
e/lou no exterior. Basicamente, rendimentos auferidos por
investidores sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda,
exclusivamente na fonte, as seguintes aliquotas: (i) investidores
localizados no exterior encontram-se sujeitos a aliquota de 0%
(zero por cento) (desde que invistam no Brasil nos termos da
Resolugdo CMN 4.373 e ndo estejam localizados em Paises de
Tributagdo Favorecida); (ii) investidores pessoas fisicas localizadas
no pais ficam também sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento); e
(iii) investidores pessoas juridicas localizadas no pais encontram-se
sujeitos a aliquota reduzida de 15% para o Imposto de Renda da
Pessoa Juridica (para maiores informagdes, vide tabela na segao
“Informacdes Sobre a Oferta — Caracteristicas das Debéntures —
Sobre as Debéntures de Infraestrutura” deste Prospecto).

Conforme abaixo mencionado, as Debéntures de Infraestrutura
devem observar certos requisitos para que gozem do tratamento
tributario diferenciado, dentre os quais (a) ser objeto de oferta
publica, (b) destinacdo dos recursos da oferta deve ser feita
para projetos considerados como prioritarios, nos termos do
Decreto 7.603, (c) prazo médio ponderado da oferta deve ser
superior a 4 (quatro) anos, dentre outros. Nos termos da Lei
12.431, os rendimentos produzidos pelas debéntures de
infraestrutura sujeitam-se a aliquota reduzida de imposto de
renda ainda que ocorra a hipétese prevista no § 82do Artigo 1° -
A, VI, § 8° da referida lei, sem prejuizo da multa nele
estabelecida. A criagcdo das Debéntures de Infraestrutura
representa um esforgco do Governo Federal de fomentar nao
apenas o investimento em infraestrutura, como ainda promover
captagdes de divida de longo prazo por companhias brasileiras,
complementando a tradicional atuagdao do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e dos projetos
que compdem o Programa de Aceleragdo do Crescimento —
PAC.
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Projetos Prioritarios

Caracteristicas das
Debéntures de
Infraestrutura

Para fins de caracterizagdo de um projeto como “prioritario”, os
projetos devem: (i) ser voltados a investimentos na area de
infraestrutura ou de produgcdo econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao; (i) ser aprovados pelo ministério
setorial responsavel; e (iii) visar a implementagdo, manutengao,
recuperagcdo, adequagdo ou modernizagdo, entre outros, dos
seguintes setores:

e Logistica e transporte;
e Mobilidade urbana;

e Energia;

e Telecomunicagoes;

e Radiodifuséao;

e Saneamento basico; e
e lrrigacao.

A submissao dos projetos deve ser realizada pela companhia
interessada perante o respectivo ministério setorial competente.
A confirmagdo de que determinado projeto sera considerado
como “prioritario” para fins da Lei 12.431 ocorrera por meio da
publicagdo de portaria de aprovagao editada pelo Ministério
setorial responsavel.

As principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura
podem ser resumidas da seguinte forma:

e Remuneragdo por taxa de juros deve ser prefixada,
vinculada a indice de preco ou a taxa referencial (TR);

e Vedada a pactuacédo total ou parcial de taxa de juros
pos-fixada;

e Prazo médio ponderado superior a 4 anos;

e Vedagado a recompra nos 2 primeiros anos apds a sua
emissdo e a liquidagdo antecipada por meio de resgate
ou pré-pagamento;
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Informag¢des Adicionais

e Inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo
comprador;

e Prazo de pagamento periddico de rendimentos, se
existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias;

e Comprovagao de que a debénture tenha sido negociada
em mercados regulamentados de valores mobiliarios; e

e Alocagao dos recursos da oferta em projeto prioritarios
de infraestrutura.

As Debéntures de Infraestrutura podem ser objeto de oferta
publica nos termos da Instrugao CVM 400, bem como de oferta
publica de esforgos restritos, nos termos da Instrugao CVM 476.

No caso de descumprimento quanto a implementagdao de
projetos de investimento na forma aprovada, as pessoas
juridicas, integrantes das companhias emissoras, ficam sujeitas
a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor total da
Emissao.

As ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser realizadas
até a data limite de 31 de dezembro de 2030.

Quaisquer outras informagbes ou esclarecimentos sobre a
Emissora ou a Oferta poderao ser obtidas com os Coordenadores e
na CVM, nos enderecos indicados na secdo “ldentificacdo da
Emissora, dos Coordenadores, dos Consultores Juridicos, do
Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e Escriturador da Emisséao
e dos Auditores” deste Prospecto.

Para descricdo completa das condi¢des aplicaveis a Oferta, ver
secao “Informagdes Sobre a Oferta” deste Prospecto.

O pedido de registro da Oferta foi apresentado a ANBIMA em 14
de agosto de 2015, estando a Oferta sujeita a andlise prévia
pela ANBIMA e a prévia aprovacao pela CVM.

61



INFORMA(}@ES SOBRE A OFERTA
COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de R$1.143.548.396,09, totalmente
subscrito e integralizado, representado por 97.192.069 agbes ordinarias e 26.817.239 acbes
preferenciais de classe A, todas nominativas e sem valor nominal. A Emissora esta autorizada a
aumentar seu capital social até o limite de R$1.200.000.000,00, (um bilhdo e duzentos milhdes de
reais) independentemente de reforma estatutaria, mediante emissdo de ag¢des ordinarias e/ou
preferenciais, por deliberagdo do Conselho de Administragdo da Emissora, que fixara, em cada

caso, as condi¢gdes de emissao.

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo do capital social da Emissora entre os acionistas com
participagao relevante acima de 5% do capital social da Companhia na data deste Prospecto:

Participagao Acodes Participagao Total Participagao
Acionista Acbes (%) Preferenciais (%) Acodes (%)
Ordinarias Classe A
Cosan S/A Industria e Comércio | 71.587.344 73,66 4.470.994 16,67 76.058.338 61,33
Integral Investments B.V 14.211.628 14,62 - - 14.211.628 11,46
Shell Brazil Holding BV 7.594.007 7,81 - - 7.594.007 6,12
LAPB Poland Fundo de
0 - 11.802.838 44,01 11.802.838 9,52

Investimento em Agbes
Skopos Investimentos 1.620.500 1,67 1.527.780 5,70 3.148.280 2,54
Credit Suisse Hedging Griffo 495.800 0,51 2.008.777 7,49 2.504.577 2,02
Outros 1.682.790 1,73 7.006.850 26,13 8.689.640 7,01
Tesouraria 0 0 0 0 0 0
Total 97.192.069 26.817.239 124.009.308 100%

Para informagdes adicionais sobre a composi¢ao do capital social da Emissora, consultar o quadro
15 do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

AUTORIZAGOES SOCIETARIAS

A Emissao e a Oferta sio realizadas com base nas deliberagdes tomadas na reunido do Conselho
de Administracdo da Emissora realizada em 31 de agosto de 2015, cuja ata foi publicada no
DOESP e no jornal “O Estado de Sédo Paulo” em 22 de setembro de 2015, e arquivada na JUCESP
em 16 de setembro de 2015, sob 0 n® 414.450/15-2, e na reunido do Conselho de Administragédo
realizada em 19 de novembro de 2015, cuja ata sera publicada no DOESP e no jornal “O Estado
de S&o Paulo” e sera arquivada na JUCESP em conformidade com o artigo 62, inciso |, da Lei das
Sociedades por Agbes, bem como divulgada no médulo de envio de informagbes periddicas e
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eventuais (IPE) por meio do sistema Empresas.Net, estando disponivel para consulta no site
www.cvm.gov.br, e na pagina da Companhia na rede internacional de computadores
(http://ri.comgas.com.br).

Os atos societarios da Emissora que eventualmente venham a ser realizados no ambito da
Emissao e da Oferta, ap6s o arquivamento da Escritura de Emissao na JUCESP, serdo igualmente
arquivados na JUCESP e publicados no jornal “O Estado de Sdo Paulo”’, em atendimento ao
disposto no artigo 62, inciso |, e no artigo 289, da Lei das Sociedades por Agoes.

CARACTERISTICAS DA OFERTA
Registro da Oferta e das Debéntures

A Oferta sera devidamente registrada na CVM, na forma da Lei 6.385, da Lei das Sociedades por
Acdes, da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 471, do Convénio CVM/ANBIMA e das demais
disposigdes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis.

O pedido de registro da Oferta na CVM sera objeto de analise prévia pela ANBIMA, no ambito do
Cdédigo ANBIMA para Atividades Conveniadas e do Convénio CVM/ANBIMA.

A Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo devidamente arquivados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢bes, e na Escritura de Emissao.

As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e negociagao no mercado
secundario em mercado de bolsa e mercado de balcdo organizado por meio (a) do MDA e da
CETIP 21, respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a
distribuicdo e a negociacéo liquidadas e as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP;
e/ou (b) do DDA e do PUMA, respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela
BM&FBOVESPA, sendo processadas pela BM&FBOVESPA o depésito e a liquidagao financeira da
Oferta e a negociacdo das Debéntures.

Coleta de Intengdes de Investimento (Bookbuilding)

Sera adotado o procedimento de coleta de intencbes de investimento, nos termos do artigo 23,
paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, para a verificagdo, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxas de juros, de forma a definir:

) a quantidade de Debéntures alocada em cada Série, considerando, inclusive, a
emissao e a quantidade das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais,
conforme o caso;

° a taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures.
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Nao havera lote minimo ou maximo, ou seja, pode participar da Oferta o investidor que adquirir

apenas uma Debénture.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a Escritura de
Emissao e sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da
Instrugdo CVM 400.

Poderao participar do Procedimento de Bookbuilding os investidores do Publico Alvo da Oferta (ver
o item “Contrato de Distribuicdo — Publico Alvo da Oferta” deste Prospecto), incluindo Pessoas
Vinculadas, sem limite maximo de participacdo em relagao ao valor total da Oferta.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada das Debéntures, ndo sera permitida a colocagdo de Debéntures perante
investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intengdes de investimento apresentadas por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55
da Instrugao CVM 400. Esta vedagao nao se aplicara aos Formadores de Mercado, uma vez que o
direito de subscrever e a quantidade maxima de Debéntures a ser subscrita e integralizada, esta
divulgada neste Prospecto.

O investidor deve ler a se¢cao “Fatores de Risco — Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures — A participagdao de investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas na Oferta podera promover a ma formagdao na taxa de remuneragao final das
Debéntures, bem como afetar sua liquidez no mercado secundario” deste Prospecto.

Prazo de Colocagéao

Verificadas (i) a concesséao do registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgagcado do Andncio de Inicio; e
(i) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos investidores, nos termos da Instru¢do CVM 400.
Uma vez atendidas as condigbes listadas nos itens (i) a (iii) acima, os Coordenadores realizardo a
distribuicdo publica das Debéntures apds a divulgagcado do Anuncio de Inicio e até 30 de dezembro
de 2015.

Na hipotese de n&o haver subscricdo e integralizacdo por parte de investidor que tenha
manifestado ades&o a Oferta no Procedimento de Bookbuilding, sua manifestagdo de adesao sera
considerada como cancelada, e as Debéntures objeto de tal manifestacdo poderdo ser colocadas
perante outros investidores do Publico Alvo observado o plano de distribui¢ao.

Forma e Prazo de Subscricéo

As Debéntures serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do MDA e/ou do DDA, conforme o
caso, a qualquer tempo, dentro do Prazo de Colocagao.
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Forma e Preco de Integralizagao

As Debéntures serao integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscri¢ao,
pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série,
calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Subscricdo e Integralizagdo da respectiva
Série até a data da efetiva integralizagdo, por meio do MDA e/ou do DDA, conforme o caso, de
acordo com as normas de liquidagao aplicaveis a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA.

Negociacao

As Debéntures serao registradas para negociagdo no mercado secundario utilizando-se os
procedimentos da CETIP 21 e/ou do PUMA.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Numero da Emisséo

A Emisséo representa a 42 (quarta) emissao de debéntures da Emissora.
Valor Total da Emisséo

O valor total da emissé&o sera de, inicialmente, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) na
Data de Emissao, podendo ser aumentado em virtude do exercicio da Opg¢ao de Debéntures
Adicionais e/ou da Opgéo de Lote Suplementar.

Quantidade de Debéntures

Serédo emitidas inicialmente 500.000 (quinhentas mil) Debéntures, sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais, sendo que a quantidade final de Debéntures a ser
alocada em cada Série sera decidida de comum acordo entre a Emissora e os Coordenadores, no
sistema de vasos comunicantes, apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, observado
que nao havera quantidade minima de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries,
podendo ocorrer, desta forma, que a totalidade das Debéntures seja emitida em uma Unica Série.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada,
sem considerar as Debéntures Adicionais, podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou
seja, em até 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures Suplementares, nas mesmas condi¢cées das
Debéntures inicialmente ofertadas, destinadas a atender excesso de demanda que eventualmente
seja constatado no Procedimento de Bookbuilding, conforme opgéo outorgada pela Emissora aos
Coordenadores no Contrato de Distribuicdo, que somente podera ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora até a data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding.
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Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) podera ser acrescida em até
20% (vinte por cento), ou seja, em até 100.000 (cem mil) Debéntures adicionais, nas mesmas
condi¢cdes das Debéntures inicialmente ofertadas, a critério da Emissora, em comum acordo com
os Coordenadores até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.

As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares eventualmente emitidas poderdo ser
alocadas, a critério da Emissora em conjunto com os Coordenadores, em qualquer uma das
Séries, em Sistema de Vasos Comunicantes.

Valor Nominal Unitario
As Debéntures terédo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data de Emisséao.
Séries

A emissdo sera realizada em até 3 (irés) Séries, observado o regime de garantia firme de
colocacao para as Debéntures, e o regime de melhores esforgos de colocagao para as Debéntures
Suplementares e para as Debéntures Adicionais. A quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada Série serao definidas apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, observado que a
alocagao das Debéntures entre as Séries ocorrera no Sistema de Vasos Comunicantes, sendo que
qualquer uma das Séries podera nao ser emitida, a depender do resultado do Procedimento de
Bookbuilding.

Forma e Comprovacao de Titularidade das Debéntures

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Banco Liquidante e Escriturador , e, adicionalmente, (i)
para as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP, sera expedido, por esta, extrato em nome
do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e/ou (ii) para as
Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, sera expedido, por esta, extrato em nome do
Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade

As Debéntures nao serdo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora ou de qualquer outra
companhia.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
Sociedades por Agdes, ndo contando com garantia real ou fidejusséria, ou qualquer segregagao de
bens da Emissora em particular para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de
execucao judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures e da
Escritura de Emissao, e ndo conferindo qualquer privilégio especial ou geral aos Debenturistas.
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Data de Emissao

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 15 de dezembro de
2015.

Prazo e Data de Vencimento

Observado o disposto na Escritura de Emissao, o prazo de vencimento das Debéntures sera de (i)
5 (cinco) anos contados da Data de Emiss&o para as Debéntures da Primeira Série, vencendo-se,
portanto, em 15 de dezembro de 2020; (ii) 7 (sete) anos contados da Data de Emissao para as
Debéntures da Segunda Série, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2022; e (iii) 10 (dez)
anos contados da Data de Emissao para as Debéntures da Terceira Série, vencendo-se, portanto,
em 15 de dezembro de 2025.

Amortizagao

Amortizagdo das Debéntures da Primeira Série: O Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série sera amortizado integralmente na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série, ressalvadas as hipoteses de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures da
Primeira Série, de resgate e amortizagdo extraordinaria por Indisponibilidade do IPCA e de
Aquisi¢ao Facultativa, conforme previstas na segao “Informagdes Sobre a Oferta”

Amortizagdo das Debéntures da Segunda Série: O Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Segunda Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas anuais, no 6° (sexto) e no 7° (sétimo) anos,
sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de dezembro de 2021 e o ultimo pagamento
devido na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme a tabela abaixo,
ressalvadas as hipoteses de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures da Segunda
Série, no caso de resgate e amortizagdo extraordinaria por Indisponibilidade do IPCA e de
Aquisicao Facultativa, conforme previstas na seg¢ao “Informagdes Sobre a Oferta”.

Saldo do Valor Nominal Unitario
Datas de Amortizagao
das Debéntures

50,0000% 15/12/2021

Saldo Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série

Amortizagdo das Debéntures da Terceira Série: O Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Terceira Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, no 8° (oitavo), 9° (nono) e no 10°
(décimo) ano, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de dezembro de 2023 e o
ultimo pagamento devido na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, conforme a
tabela abaixo, ressalvadas as hipoteses de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures
da Terceira Série, no caso de resgate e amortizagédo extraordinaria por Indisponibilidade do IPCA e
de Aquisicao Facultativa, conforme previsto na seg¢ao “Informagdes Sobre a Oferta”):

Saldo do Valor Nominal Unitario
. Datas de Amortizagao
das Debéntures
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33,3300% 15/12/2023

50,0000% 15/12/2024

Saldo Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série

Atualizagdo Monetaria do Valor Nominal Unitario

As Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, atualizado a partir da Primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo da respectiva Série,
pela variacdo do IPCA, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis, sendo que o produto
da Atualizacdo Monetaria das Debéntures sera incorporado automaticamente ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures (“Valor Nominal Atualizado das

Debéntures”), segundo a seguinte formula:

VNa=VNexC
onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

C =  fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
n dut
c=1||
k=1 N Ik—l
onde:

n = numero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria das
Debéntures, sendo “n” um numero inteiro;

Nlk =  valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagéo,
caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario
das Debéntures. Apds a data de aniversario, valor do numero-indice do
més de atualizacao;

Nlk-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
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Dup = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Subscrigdo e Integralizagéo

Dut

da respectiva Série ou ultima data de aniversario das Debéntures, e a data
de célculo, limitado ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do indice de

preco, sendo "dup" um numero inteiro; e

= (i) caso o dia da Primeira Data de Subscri¢do e Integralizagao da respectiva
Série seja compreendido entre os dias 15 (inclusive) e 1° (exclusive), Dut
sera o numero de Dias Uteis contidos entre a data de aniversario do més
da Primeira Data de Subscricdo e Integralizagdo da respectiva Série ou
data de aniversario imediatamente anterior e a proxima data de aniversario
das Debéntures, sendo "dut" um numero inteiro; e (ii) caso o dia da
Primeira Data de Subscricdo e Integralizagcdo da respectiva Série seja
compreendido entre os dias 1° (inclusive) e 15 (exclusive), Dut sera o
numero de Dias Uteis contidos entre a data de aniversario do més anterior
ao més da Primeira Data de Subscricao e Integralizagdo da respectiva
Série ou data de aniversario imediatamente anterior e a proxima data de

aniversario das Debéntures, sendo “dut” um numero inteiro..

Sendo que:

0

Q)

(i)

(@iv)

)

(vi)

(vii)

A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgao responsavel por seu calculo;

Considera-se data de aniversario o dia 15 (quinze) de cada més ou o primeiro Dia Ultil
seguinte caso o dia 15 (quinze) ndo seja Dia Util;

Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas

datas de aniversarios consecutivas das Debéntures em questao;

dup

dut
NERE

N : ,
Os fatores resultantes da expresséo: k-1 sdo considerados com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento;

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.
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Caso até a data de aniversario das Debéntures, o NIk ndo tenha sido divulgado, devera ser
utilizado em substituicdo a NIk na apuragdo do Fator “C” um numero-indice projetado, calculado
com base na ultima projecéo disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Numero-indice Projetado” e

“Projecao”) da variagao percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NI,, = NI, , x(1+ projegao)

onde:

Nlk: Numero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizag&o, calculado com 2 casas

decimais, com arredondamento; e
Projecao: variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagéo.

(i) o Numero-indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o numero-indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida
nenhuma compensacgao entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagao posterior
do IPCA que seria aplicavel; e

(ii) o numero-indice do IPCA, bem como as proje¢des de sua variagao, deverao ser utilizados
considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo érgéo responsavel por seu

calculo/apuragao.

Indisponibilidade do IPCA

Na auséncia de apuracgdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados

da data esperada para apuragéo e/ou divulgagéo ("Indisponibilidade do IPCA") ou, ainda, na hipétese

de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacdo judicial do IPCA, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) na forma e
nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e na Clausula 9 da Escritura de
Emissao, para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagao aplicavel, o
novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares

existentes a época (“Taxa Substitutiva®). A Assembleia Geral de Debenturistas, conforme acima

mencionadas, sera realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do ultimo dia do
Periodo de Auséncia do IPCA ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposicédo legal do IPCA o que
ocorrer primeiro. Até a deliberagdo desse parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigacbes pecuniarias relativas as Debéntures previstas na Escritura de Emissao, a mesma taxa diaria
produzida pelo ultimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e
os titulares das Debéntures quando da deliberagdo do novo parametro de remuneragdo para as

Debéntures.
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Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, a
referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e o IPCA a partir da data de
sua validade, voltara a ser utilizada para o célculo da Atualizagdo Monetéaria.

Observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e demais normativos
aplicaveis, caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, a maioria absoluta da totalidade das Debéntures em circulagéo, a
Emissora optara por uma das alternativas a seguir estabelecidas, devendo comunicar por escrito o
Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida entre:

(a) a Emissora devera, desde que dessa forma permitido pela regulamentagao expedida pelo
Conselho Monetario Nacional a época, resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a
totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragao das Debéntures devida
até a data do efetivo resgate, calculado pro rata temporis, a partir da Data de Subscricdo e
Integralizagao da respectiva Série ou das respectivas Datas de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures de cada série, imediatamente anteriores, conforme o caso. Nesta alternativa, para
célculo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures sera utilizada para célculo do fator “C” a ultima
variagao disponivel do IPCA divulgada oficialmente. Caso nao seja permitido pela regulamentagao
expedida pelo Conselho Monetario Nacional a época, sera utilizada, enquanto o referido resgate
antecipado é vedado, para o calculo do valor de quaisquer obrigacbes pecuniarias previstas na
Escritura de Emisséao relativas as Debéntures, o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco
Central do Brasil para o acompanhamento dos objetivos estabelecidos nos sistemas de metas de
inflagdo para o balizamento da politica monetaria do Brasil, ndo cabendo, porém, quando da
divulgacdo da Taxa Substitutiva, conforme aplicavel, quaisquer compensacdes financeiras, multas
ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas; ou

(b) apresentar cronograma de amortizacdo extraordinaria da totalidade das Debéntures em
circulagao, ndo excedendo a Data de Vencimento das Debéntures e o prazo médio de amortizagao
das Debéntures. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade
do pagamento da Remuneragdo das Debéntures continuara sendo aquela estabelecida na
Escritura de Emissao, observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures sera utilizada
uma taxa alternativa, que podera ser a Taxa Substitutiva. Referido cronograma e a taxa alternativa
(que podera ser a Taxa Substitutiva) precisam ser necessariamente aprovados em Assembleia
Geral de Debenturistas, seguindo os quéruns aplicaveis mencionados na Escritura de Emisséo.
Caso a taxa alternativa (que podera ser a Taxa Substitutiva) seja referenciada em prazo diferente
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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Remuneragao

Debéntures da Primeira Série

As Debéntures da Primeira Série fardo jus a uma remuneragao correspondente a uma sobretaxa,
na forma percentual ao ano, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, com taxa maxima
equivalente a taxa interna de retorno ao Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento
em 2020 (“Tesouro IPCA+/20”), divulgado pela ANBIMA, a ser apurada 1 (um) Dia Util
imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série”),
incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, a partir da Primeira
Data de Subscricdo e Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série (inclusive) ou da data de
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior (inclusive), conforme aplicavel, calculado em regime de capitalizagédo
composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo
pagamento (exclusive), conforme definido na formula constante abaixo (“Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série”).

Debéntures da Segunda Série

As Debéntures da Segunda Série fardo jus a uma remuneragéo correspondente a uma sobretaxa,
na forma percentual ao ano, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, com taxa maxima
equivalente a 20 (vinte) pontos base ao ano, acrescida exponencialmente ao equivalente a taxa
interna de retorno ao Tesouro IPCA* com Juros Semestrais, com vencimento em 2022 (“Tesouro
IPCA*/22”), divulgado pela ANBIMA, a ser apurada 1 (um) Dia Util imediatamente anterior & data
de realizagéo do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série”), incidentes sobre o Valor Nominal

Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a partir da Primeira Data de
Subscricdo e Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série (inclusive) ou da data de
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior (inclusive), conforme aplicavel, calculado em regime de capitalizagdo
composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo
pagamento (exclusive), conforme definido na formula constante abaixo (“Remuneracdo das

Debéntures da Segunda Série”).

Debéntures da Terceira Série

As Debéntures da Terceira Série farao jus a uma remuneragao correspondente a uma sobretaxa,
na forma percentual ao ano, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, com taxa maxima
equivalente a 30 (trinta) pontos base ao ano, acrescida exponencialmente ao equivalente a taxa

interna de retorno ao Tesouro IPCA* com Juros Semestrais, com vencimento em 2024 (“Tesouro
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IPCA*/24”), divulgado pela ANBIMA, a ser apurada 1 (um) Dia Util imediatamente anterior & data
de realizagéo do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

(“Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com os Juros

Remuneratéorios das Debéntures da Primeira Série e com os Juros Remuneratdorios das

Debéntures da Segunda Série, “Juros Remuneratérios das Debéntures”), incidentes sobre o Valor

Nominal Atualizado das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, a partir da Primeira Data
de Subscricdo e Integralizagdo das Debéntures da Terceira Série (inclusive) ou da data de
pagamento da Remuneragcdo das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior (inclusive), conforme aplicavel, calculado em regime de capitalizagdo
composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo

pagamento (exclusive), conforme definido na féormula constante (“Remuneracéo das Debéntures da

Terceira Série”).

A Remuneracgdo das Debéntures sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J ={VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor unitario da Remuneracéo devida no final de cada Periodo de Capitalizacao,

calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento. “Periodo de Capitalizacdo”

significa, para o primeiro Periodo de Capitalizagao, o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Subscrigédo e Integralizagdo de cada Série, inclusive, e termina na primeira Data do
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures de cada série, exclusive; para os demais
Periodos de Capitalizacao, o intervalo de tempo que se inicia em uma data de pagamento da
Remuneragdo das Debéntures, inclusive, e termina na data do pagamento da Remuneracao
das Debéntures subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagao sucede o anterior
sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série
ou a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série ou a Data de Vencimento das

Debéntures da Terceira Série, conforme o caso;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

DF
Taxa):s.:

100

Fator Juros = (1—|—
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onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, na forma

percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Subscricdo e Integralizagdo da respectiva
Série ou a data de pagamento de Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior,

conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um ndmero inteiro.

Pagamento da Remuneracgao

A Remuneracéo das Debéntures sera paga em parcelas anuais e consecutivas a partir da Data de
Emisséao, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de dezembro de 2016 e o ultimo nas respectivas

Datas de Vencimento das Debéntures (“Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures”),

ressalvadas as hipoteses de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, de resgate e
amortizagdo extraordinaria por Indisponibilidade do IPCA. Fardo jus aos pagamentos das
Debéntures aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior &

respectiva data de pagamento.

Repactuagao Programada

Nao havera repactuagéo programada.

Resgate Antecipado

As Debéntures ndo serdo objeto de resgate antecipado obrigatério e havera resgate antecipado
facultativo exclusivamente na hipétese de Indisponibilidade do IPCA, nos termos da Escritura de
Emisséo, conforme acima descrito. Para maiores informagoes ver a se¢ao “Fatores de Risco —
Riscos Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de
resgate antecipado ou de amortiza¢ao antecipada na hipétese de indisponibilidade do IPCA”
deste Prospecto.

Aquisigdo Facultativa

A Emissora poderda, decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados da Data de Emiss&o, adquirir
as Debéntures em circulagao, nos termos do inciso Il do Artigo 1°, § 1°, da Lei 12.431. Observado o
acima exposto, a Emissora podera adquirir as Debéntures, desde que observados os termos no
artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des e na regulamentagédo aplicavel editada
pela CVM, na medida em que a aquisicdo seja por (i) valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Atualizado da respectiva Série, conforme o caso, devendo tal fato constar do relatério da
administragdo e das demonstrac¢des financeiras da Emissora; ou (ii) por valor superior ao Valor
Nominal Atualizado desde que expedidas normas pela CVM com as condigbes de realizagdo. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderéao, a critério da Emissora, ser canceladas, observado o
disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel,
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permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se € quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragéo aplicavel as demais Debéntures.

Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido aos Debenturistas
relativamente a qualquer obrigagcao decorrente da Escritura de Emissao, sobre todos e quaisquer
valores em atraso incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagao judicial ou
extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneragado, calculada pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa moratéria e ndo compensatoéria de 2%; e
(ii) juros de mora de 1% ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O nado comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
obrigagdes pecuniarias nas datas previstas na Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicagao
realizada ou aviso publicado nos termos da Escritura de Emiss&o nao lhe dara o direito a qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao serdo efetuados pela Emissora, por meio da
CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures estejam depositadas eletronicamente na
CETIP ou na BM&FBOVESPA, ou, ainda, por meio do Banco Liquidante e Escriturador da Emissao
para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP
e/ou na BM&FBOVESPA.

Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo e nos Prospectos até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se 0 seu vencimento coincidir (i) com relagdo a qualquer pagamento realizado por
meio da CETIP, com qualquer dia que seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii)
com relagdo a qualquer pagamento realizado por meio da BM&FBOVESPA, com qualquer dia que
seja sabado, domingo, feriado nacional, feriado municipal na Cidade de S&o Paulo, ou data que,
por qualquer motivo, ndo haja expediente na BM&FBOVESPA; e (iii) com relacdo a qualquer outro
pagamento que ndo seja realizado por meio da CETIP ou por meio da BM&FBOVESPA, bem como
com relagdo a outras obrigagdes previstas neste Escritura de Emissdo, com qualquer dia no qual
nao haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, e que
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seja sabado ou domingo. Portanto, para os fins desta Oferta “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia
que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional, exceto (i) quando em relagédo a
pagamentos a serem realizados por meio da BM&FBOVESPA, quando deverdo ser também
excluidas as datas correspondentes a feriado municipal na Cidade de Sao Paulo ou que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente na BM&FBOVESPA,; (ii) quando em relagdo a pagamentos
que nao sejam realizados por meio da CETIP ou por meio da BM&FBOVESPA, bem como com
relacdo a outras obrigagbes previstas na Escritura de Emissdo, quando deverdo ser também
excluidas as datas em que nao houver expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo.

Tratamento Tributario das Debéntures e Imunidade Tributaria
As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria diferente
daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e Escriturador , no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isengao tributaria, que sera
avaliada pelo Banco Liquidante e Escriturador e podera ser julgada apropriada pelo Banco
Liquidante e Escriturador , sob pena de ter descontados dos rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagédo tributaria em vigor, como se ndo fosse imune ou gozasse de isencéo
tributaria. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condigédo de
imunidade ou isencao tributaria devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao
Banco Liquidante e Escriturador, bem como prestar qualquer informagéo adicional em relagdo ao
tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante e Escriturador ou pela Emissora.

Adicionalmente, caso a Emissora nao utilize os recursos captados por meio das Debéntures na
forma prevista na Escritura de Emisséo, dando causa ao seu desenquadramento definitivo da Lei
12.431, por deciséo irrecorrivel, a Emissora sera responsavel pela multa, a ser paga nos termos da
referida Lei, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor dos recursos néo alocado nos Projetos de
Investimento.

Os rendimentos produzidos pelas Debéntures sujeitam-se a aliquota reduzida de imposto de renda
ainda que ocorra a hipétese de nao alocagdo dos recursos captados na Oferta na forma do
disposto na Escritura de Emissdo, sem prejuizo da multa mencionada acima, nos termos da Lei
12.431.

Caso a Emissora nao utilize os recursos captados por meio das Debéntures na forma prevista na
Escritura de Emissao, dando causa ao seu desenquadramento definitivo da Lei 12.431, por decisédo
irrecorrivel, esta sera responsavel pela multa, a ser paga nos termos da referida Lei, equivalente a
20% (vinte por cento) do valor dos recursos nao alocado nos Projetos de Investimento.

76



Vencimento Antecipado

Sujeito ao disposto abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigagbes objeto da Escritura de Emissao e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do
Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido da respectiva Remuneragao das Debéntures,
calculada pro rata temporis desde a Data de Subscrigédo e Integralizagdo da respectiva Série ou a
data do ultimo pagamento da Remuneracao da respectiva Série das Debéntures, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos
(cada evento, um "Evento de Inadimplemento"):

I. pedido, por parte da Emissora, de qualquer plano de recuperagéo judicial ou
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacgao judicial do referido plano; ou, se a Emissora ingressar
em juizo com requerimento de recuperacao judicial, independentemente de deferimento
do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente; ou
ainda, se a Emissora formular pedido de autofaléncia;

II. liquidacdo, dissolugdo, extingdo, insolvéncia, pedido de faléncia ndo elidido ou
contestado no prazo legal, deferimento ou decretagéo de faléncia da Emissora;

lll. ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as
Debéntures e/ou a Escritura de Emissao na respectiva data de pagamento prevista na
Escritura de Emiss&o, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do
respectivo vencimento;

IV. n&o cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagao n&o pecuniaria prevista
na Escritura de Emisséo ou relacionada as Debéntures, ndo sanada no prazo de até 30
(trinta) dias corridos contados da data de recebimento, pela Emissora, de aviso escrito
que lhe seja enviado pelo Agente Fiduciério;

V. redugéo de capital social da Emissora, apdés a Data de Emissdo, sem anuéncia
prévia dos titulares das Debéntures, conforme previsto no artigo 174, §3°, da Lei das
Sociedades por Agoes;

VI. pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora, caso a
Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigacbes estabelecidas na Escritura
de Emissédo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes;

VIl. ndo cumprimento de qualquer decisdo administrativa, cujos efeitos ndo tenham sido
suspensos por decisao liminar, sentenga arbitral ou sentenga judicial transitada em julgado
contra a Emissora, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas;

VIIl. alteragdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social,
que resulte em alteragao relevante ao setor de atuagéo;

IX. aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinagdo diversa daquela
prevista na Clausula 4 acima e nos Prospectos;
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X. nado renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes,
concessoes, alvaras e licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas
controladas, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal ndo
renovagao, cancelamento, revogagao ou suspensao a Emissora e/ou suas controladas,
conforme o caso, comprovarem a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a
regular continuidade das atividades da Emissora e/ou de suas controladas, conforme o
caso, até a renovagao ou obtencao da referida licenga ou autorizagao;

Xl. transformagéao do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agoes;

XIl. em caso de reorganizagdo societaria na qual a estrutura final de controle da
Emissora ndo tenha a Cosan Limited ou qualquer de suas controladas ou sucessoras
dentro do bloco de controle;

XIlI. vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes pecuniarias relacionadas a
operacgdes financeiras e/ou operagdes no mercado de capitais local ou internacional,
da Emissora com valor individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, nao
sanada nos respectivos prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos, se
houver;

XIV. ndo manutengao pela Emissora, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
de qualquer dos indices financeiros relacionados descritos abaixo, os quais serao
acompanhados trimestralmente pelo Agente Fiduciario com base nas informacgbes
trimestrais consolidadas divulgadas regularmente pela Emissora ("indices Financeiros"):

(a) Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 4,00 (quatro inteiros) vezes; e

(b) Divida de Curto Prazo/Divida Total igual ou inferior a 0,60 (sessenta
centésimos) vezes;

onde:

"Divida Liquida" corresponde ao somatério das dividas onerosas da Emissora, em
bases consolidadas, menos as disponibilidades de curto prazo (somatério do caixa mais
aplicagdes financeiras);

"EBITDA" corresponde ao resultado liquido do periodo encerrado nos ultimos 12 (doze)
meses, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das
receitas financeiras e das depreciagdes, amortizagbes e exaustdes;

“Divida de Curto Prazo”: corresponde ao somatorio das dividas onerosas da Emissora,
em bases consolidadas, com vencimento em até 1 (um) ano;

“Divida Total”: corresponde ao somatério das dividas onerosas da Emissora, de curto e
longo prazo, em bases consolidadas.
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Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos itens |, Il, llI, IV, V, VI, VIII, IX,
Xl e Xl acima, observados os prazos especificos de cura ali previstos, as Debéntures das trés
Séries tornar-se-d0 automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notifica¢ao, judicial
ou extrajudicial, pelo Agente Fiduciario nesse sentido.

Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento, que ndo sejam aqueles previstos
acima, que deverao ser informados em até 01 (um) dia util de sua ocorréncia pela Emissora ao
Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario deverd, inclusive para fins do disposto na Escritura de
Emiss&o, convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que constatar
sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada no prazo minimo previsto em
lei. Se na Assembleia Geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, a maioria
absoluta das Debéntures em circulagdo decidirem por n&o declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensdao dos trabalhos solicitada pelos respectivos
Debenturistas para deliberagcdo em data posterior, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de n&o instalagédo da
Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quérum, o Agente Fiduciario devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a
totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizagado ou a data do ultimo pagamento da Remuneragao, até a data do seu
efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos da Escritura de Emissdo, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de declaragéo do
vencimento antecipado, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratérios. A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, deverdo ser comunicadas, através de
correspondéncia da Emissora com o de acordo do Agente Fiduciario, da ocorréncia do vencimento
antecipado, com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

Os Indices Financeiros refletidos no item XIV acima deverdo ser calculados pela Emissora,
trimestralmente, a partir da publicagdo de suas informagdes financeiras trimestrais referentes ao
periodo de 9 (nove) meses encerrado em 30 de setembro de 2015, e acompanhados pelo Agente
Fiduciario, em conformidade com as praticas contabeis adotadas pela Emissora quando da
divulgacdo das informagdes financeiras trimestrais ou demonstragbes financeiras, revisadas ou
auditadas por auditor independente, conforme o caso, a partir (inclusive) do trimestre encerrado em
30 de setembro de 2015 até a Data de Vencimento, sendo que a Emissora devera, caso haja
qualquer mudanca em relacdo a tais praticas, divulgar os indices calculados até a Data de
Vencimento, de acordo com as praticas contabeis vigentes quando da publicagdo pela Emissora
das informacdes financeiras. O acompanhamento e verificacdo dos indices Financeiros, sera
realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento pelo Agente Fiduciario das
informacgdes financeiras trimestrais ou demonstragdes financeiras e dos respectivos calculos dos
indices Financeiros.
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O investidor deve ler a se¢ao “Fatores de Risco — Fatores de Risco Relativos a Oferta e as
Debéntures — As obrigagoes da Emissora constantes da Escritura de Emissao estado sujeitas
a hipoteses de vencimento antecipado.” deste Prospecto.

Publicidade

Todos os avisos e demais atos e decisdes a serem tomados em decorréncia da Emissao, que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, incluindo os atos societarios da
Companhia, que devem ser obrigatoriamente publicados nos jornais nos quais a Companhia
costuma efetuar suas publicagbes, os quais nesta data correspondem ao DOESP e ao jornal “O
Estado de Sao Paulo”, bem como o Aviso ao Mercado, que também sera publicado no jornal “O
Estado de Sao Paulo”, o Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento, dentre outros, deveréo
ser divulgados, com destaque, observado do disposto no artigo 54-A da Instrugdo CVM 400: (i) na
pagina da rede mundial de computadores: (a) da Companhia (www.ri.comgas.com.br); (b) dos
Coordenadores; (c) da CETIP; (d) da BM&FBOVESPA,; e (e) da CVM (www.cvm.gov.br).

Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas poderédo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhao dos Debenturistas, observado que:

. quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as Séries, os Debenturistas deveréo,
a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71
da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo
dos Debenturistas de todas as Séries; e

1. quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada Série, os
Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série, ou os Debenturistas da
Terceira Série, conforme o caso, poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, reunir-se em assembleia geral, que se realizara em
separado, computando-se em separado os respectivos quoruns de convocagéao, de instalagéo e de
deliberagdo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da
Primeira Série, dos Debenturistas da Segunda Série ou dos Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso.

Nos termos da Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado sera considerado especifico a
determinada Série sempre que e somente se se referir a alteragdes (i) da Remuneracgéo aplicavel;
(i) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de Emisséo
relativos a respectiva Série; e/ou (iii) do prazo de vigéncia das Debéntures da respectiva Série.
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Os procedimentos previstos acima serdo aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas de
todas as Séries e as assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série, as assembleias gerais
de Debenturistas da Segunda Série e as assembleias gerais de Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, e os quéruns previstos na Escritura de Emissdo, e deverdo ser calculados
levando-se em consideracao o total de Debéntures de todas as Séries ou o total de Debéntures da
respectiva Série, conforme o caso.

Convocacao

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em circulagdo ou das Debéntures da respectiva Série em circulagdo, conforme o caso, ou pela
CVM.

A convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante anuncio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos termos do item “Caracteristicas das Debéntures — Publicidade” deste
Prospecto, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagédo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acgbes, da regulamentacao aplicavel e
da Escritura de Emisséo, ficando dispensada a convocagdo no caso da presenca da totalidade dos

Debenturistas ou dos Debenturistas da respectiva Série, conforme o caso.
Instalagao

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze)
dias, contados da data da primeira publicacdo da convocagdo. A Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias
apos a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em segunda
convocagao. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-d0, em primeira convocacéo,
com a presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagdo ou das
Debéntures da respectiva Série em circulagao, conforme o caso, €, em segunda convocagéao, com
qualquer quérum.

Deliberacdes

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas ou das Debéntures da respectiva Série
em circulagao, conforme o caso, a cada Debénture em circulagdo, cabera um voto, admitida a
constituicio de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto abaixo, todas as
deliberagcbes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas dependerdo de aprovagao
de Debenturistas, ou de Debenturistas da respectiva Série, conforme o caso, representando, no
minimo, a maioria absoluta das Debéntures em circulagédo, ou das Debéntures da respectiva Série
em circulagdo, conforme o caso.

Nao estdo incluidos no quérum acima:

° 0s quoéruns expressamente previstos em outras clausulas da Escritura de Emisséo; e
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° as alteracbes as caracteristicas das Debéntures de ambas as Séries, ou relativas as
caracteristicas de uma Série especifica, conforme o caso, como por exemplo: (a) dos
quoruns previstos na Escritura de Emissao; (b) da Remuneragao de cada série, exceto
pelo disposto nos itens “Caracteristicas das Debéntures — Indisponibilidade do IPCA” e
deste Prospecto; (c) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos
na Escritura de Emissdo devidos aos Debenturistas; (d) do prazo de vigéncia das
Debéntures; ou (e) de qualquer alteragao dos termos da Clausula 6.24 da Escritura de
Emissao (que trata dos Eventos de Inadimplemento) e suas subclausulas, inclusive no
caso de renuncia ou perdao temporario; as quais deverdo ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo, 90% das Debéntures em circulagéo ou das
Debéntures da respectiva Série em circulagao, conforme o caso.

Para os fins de calculo dos quéruns de instalagdo e de deliberagdo, “Debéntures em circulagao”
significam todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas ou todas as Debéntures subscritas e ndo
resgatadas de uma determinada Série, conforme o caso, excluidas as Debéntures pertencentes, direta
ou indiretamente, a Emissora ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora
ou qualquer de seus diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

Representantes Legais

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas assembleias gerais de
Debenturistas.

Comparecimento do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplicagéo da Lei das Sociedades por Ag¢des

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta e copia na sede da Emissora e dos
Coordenadores indicada na secao “ldentificacdo da Emissora, dos Coordenadores, dos
Consultores Juridicos, do Agente Fiduciario e do Banco Liquidante e Escriturador da Emisséo e
dos Auditores” deste Prospecto.

Regime de Colocagéo

Observadas as condigdes previstas no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores realizaréo a
colocacdo das Debéntures em regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das
Debéntures, sem considerar a emissdo das Debéntures Suplementares e das Debéntures

82



Adicionais, de forma individual e ndo solidaria, para o montante de até R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), dividido entre os Coordenadores conforme a tabela abaixo, sendo
limitada ao valor aprovado individualmente por cada Coordenador, nos termos e sujeito as
condic¢des deste instrumento, na Data de Emissao (“Garantia Firme”):

Coordenador Volume Total das Debéntures Percentual em Relagao ao
objeto de Garantia Firme Valor Total da Garantia Firme
Individual e Nao Solidaria

(em R$)

Bradesco BBI 83.334.000,00 16,66%

BB-BI 83.334.000,00 16,66%

Citi 83.333.000,00 16,66%

HSBC 83.333.000,00 16,66%

Itat BBA 83.333.000,00 16,66%

Santander 83.333.000,00 16,66%

Total 500.000.000,00 100%

No caso da demanda total de mercado pelas Debéntures, apds o Procedimento de Bookbuilding,
nao ser suficiente para atingir o volume total da Oferta, conforme disposto na Escritura de Emisséo,
restando claro que na hipotese do exercicio da Garantia Firme, os Coordenadores poderao, a seu
exclusivo critério, alocar a sua parcela da Garantia Firme em qualquer uma das Séries das
Debéntures ou em todas as Séries, na propor¢ao que julgarem adequada, sendo certo que o
exercicio da Garantia Firme por cada um dos Coordenadores sera realizado na taxa maxima da
Remuneragao das Debéntures para cada Série.

As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais serao distribuidas pelos Coordenadores
em regime de melhores esfor¢os de colocagao.

As Debéntures, inclusive as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, conforme o
caso, que nao forem liquidadas pelos investidores que apresentaram suas ordens de investimento,
poderdo ser alocadas perante outros investidores do Publico Alvo da Oferta, sendo as referidas
ordens de investimento consideradas como canceladas.

Sem prejuizo do cumprimento das condigdes precedentes estabelecidas no Contrato de
Distribuicdo, € condicdo resolutiva para o exercicio da Garantia Firme e para a liquidagao
financeira das Debéntures, o ndo cumprimento integral de todas as obrigagdes da Emissora e de
seus assessores (auditores independentes, assessor legal), de forma tempestiva e satisfatéria aos
Coordenadores, as quais incluem, sem se limitar, a consisténcia e nivel de conforto (nos termos da
regulamentacéo aplicavel) das informacgdes reveladas ao Publico Alvo da Oferta no momento da
divulgacdo dos documentos da Emissao, incluindo as informagbes do Formulario de Referéncia
(conforme abaixo definido), durante o processo de estruturagdo da Emissao.

Dessa forma, caso seja apresentado qualquer fato novo ou identificada qualquer inconsisténcia
decorrente de erro ou omissdo da Emissao ou de qualquer de seus assessores nos documentos da
Emissora, os Coordenadores, no cumprimento da sua obrigacdo de diligéncia, a seu exclusivo
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critério, decidirdo, apos analise de relevancia e materialidade dos novos fatos apresentados, pela:
(i) suspensdo do processo de Emissdo (ainda que ja tenha sido realizado o Procedimento de
Bookbuilding), ou (i) regularizagéo da situagédo perante a CVM.

Os procedimentos acima poderao ocasionar reabertura de prazo para intengdes de investimento
(novo procedimento de Bookbuilding) e atrasos do cronograma de Emiss&do, com a consequente
postergacgéo do prazo estimado de liquidagédo da Oferta, se assim for estabelecido pela CVM.

Sem prejuizo das suas obrigagbes regulamentares, conforme aplicaveis, o Ital BBA podera
designar o Itau Unibanco S.A., instituicdo financeira com endereco na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares,
inscrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/4816-09 (“ltau Unibanco”), como responsavel, para os
devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme (conforme definido no Contrato de
Distribuigdo), assumida pelo Itad BBA. Ocorrida tal designagdo, em fungéo de tal assungéo de
responsabilidade, a parcela do comissionamento devido pela Companhia ao Itau BBA a titulo de
Prémio de Garantia Firme, sera devida e paga diretamente ao Itad Unibanco, contra a
apresentagao de fatura, nota ou recibo especificos.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instru¢cdo CVM 400, caso os Coordenadores
eventualmente (i) venham a subscrever Debéntures por forga da garantia firme de colocagéo
prestada nos termos acima; e (ii) tenham interesse em vender tais Debéntures antes da divulgagéo
do Anuncio de Encerramento, o prego de revenda de tais Debéntures sera limitado ao Valor
Nominal Atualizado, acrescido da Remuneragdo correspondente a Série das Debéntures
subscritas, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Subscricdo e Integralizagcéo
(inclusive) até a data da respectiva venda (exclusive).

Plano da Oferta

Observadas as disposicbes da regulamentacdo aplicdvel, os Coordenadores realizardo a
Oferta conforme o plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no artigo 33,
paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, o qual leva em consideracao as relagées com clientes e
outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora,
observados os termos e condicbes do Contrato de Distribuicdo (“Plano da Oferta”). Os
Coordenadores, ao elaborarem o Plano da Oferta, deverdo assegurar (i) a adequagido do
investimento ao perfil de risco do Publico Alvo da Oferta (conforme abaixo definido); (ii) o
tratamento justo e equitativo aos investidores interessados em adquirir Debéntures; e (iii) que
os representantes de distribuicdo das instituicbes financeiras integrantes do consoércio de
distribuicdo da Oferta recebam previamente exemplares deste Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo, incluindo em ambos os casos o Formulario de Referéncia, elaborado pela
Emissora em conformidade com a Instrugdo CVM 480, a eles incorporado por referéncia, para
leitura obrigatdria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, nos termos do paragrafo 3°, inciso Ill, do artigo 33 da Instrugcdo CVM 400. A
Oferta nao contara com esforcos de colocagéo no exterior. O Plano da Oferta sera fixado nos
seguintes termos:
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A colocacgao publica das Debéntures somente tera inicio apds: (a) a obtengao do registro da Oferta
pela CVM; (b) o depésito eletrdnico para distribuicdo e negociacdo das Debéntures no ambiente da
CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,; (c) a divulgagdo do Anuncio de Inicio; e (d) a disponibilizagdo aos
investidores dos Prospectos e Formulario de Referéncia. A colocagdo das Debéntures junto ao
publico investidor sera realizada de acordo com os procedimentos do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP, e do DDA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA.

Apbs o protocolo do pedido de registro da Oferta, a publicagdo do Aviso ao Mercado previsto no
artigo 53 da Instrugdo CVM 400 e no artigo 7°, paragrafo 1°, da Instrugdo CVM 471, e a
disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, poderdo ser realizadas Apresentagdes para Potenciais
Investidores (road show e/ou one-on-ones), conforme determinado pelos Coordenadores de
comum acordo com a Emissora. Os materiais publicitarios ou documentos de suporte as
Apresentacdes para Potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo submetidos, por meio
da ANBIMA, a aprovagdo prévia da CVM, quando aplicavel, nos termos do artigo 50 da
Instrugdo CVM 400, ou encaminhados, por meio da ANBIMA, a CVM previamente a sua utilizagéo,
nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrugdo CVM 400, conforme o caso.

Iniciada a Oferta, os investidores interessados na subscricdo das Debéntures deverado fazé-la por
meio da assinatura do boletim de subscrigdo, na respectiva Data de Subscrigdo e Integralizagao,
pelo Prego de Integralizagao aplicavel.

O prazo maximo para colocagao publica das Debéntures sera até 6 (seis) meses contados da
concesséo do registro da Oferta pela CVM (“Prazo de Distribuicdo”).

Apés a integral colocacéo das Debéntures sera divulgado Anuncio de Encerramento.
Nao sera constituido fundo de sustentacao de liquidez.
Publico Alvo da Oferta

O publico alvo da presente Oferta € composto por “Investidores Institucionais”, definidos em
conjunto como: (i) “investidores profissionais”, assim definidos no artigo 9-A da Instru¢do CVM 554:
(a) instituicbes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; (b) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (c) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhées de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢ao de investidor profissional mediante termo proprio,
nos termos do Anexo 9-A da Instru¢cdo CVM 554; (e) fundos de investimento; (f) clubes de
investimento, cuja carteira seja gerida por administrador de carteira autorizado pela CVM; (g)
agentes autbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e (h) investidores
nao residentes; e (ii) “investidores qualificados”, assim definidos no artigo 9-B da Instrugcdo CVM
554: (a) investidores profissionais; (b) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
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financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condigao de investidor qualificado mediante termo proprio, nos termos do
Anexo 9-B da Instrucdo CVM 554; (c) pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificagéo técnica ou possuam certificagées aprovadas pela CVM como requisitos para o registro
de agentes autbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobiliarios, em relacéo a seus recursos proprios; e (d) clubes de investimento cuja carteira
seja gerida por um ou mais cotistas que sejam investidores qualificados.

Pessoas Vinculadas

Sao considerados como pessoas vinculadas os investidores que sejam: (i) controladores e/ou
administradores da Companhia e/ou outras pessoas vinculadas a Emissao e distribuicdo, bem
como seus cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores e/ou administradores dos Coordenadores; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos da Companhia e/ou dos Coordenadores, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv)
agentes autdnomos que prestem servicos a Companhia e/ou aos Coordenadores; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Companhia e/ou os Coordenadores, contrato de prestagéo de
servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Companhia e/ou pelos
Coordenadores ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas aos Coordenadores, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (viii) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens i’ a “v”
acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

A remuneragao das Debéntures sera definida com base no Procedimento de Bookbuilding, no qual
serao aceitas intengdes de investimento de investidores que fossem Pessoas Vinculadas. Caso
seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Debéntures inicialmente ofertadas, néo
sera permitida a colocacdo de Debéntures perante investidores que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo as intengdes de investimento apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400.

O investidor deve ler a secado “Fatores de Risco — Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — A participagcao de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas
na Oferta podera promover a ma formacao na taxa de remuneragao final das Debéntures,
bem como afetar sua liquidez no mercado secundario” deste Prospecto.

Estabilizagdo de Pregos e Garantia de Liquidez

O Banco Bradesco S.A. e o Banco Santander (Brasil) S.A. atuardo como Formadores de Mercado,
nos termos dos Contratos de Formador de Mercado, na forma e nos termos da Instrugado CVM n°
384, de 17 de margo de 2003.
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Nos termos do Contrato de Formador de Mercado celebrado com o Banco Bradesco S.A., o
Formador de Mercado devera realizar diariamente ofertas de compra e venda, por meio da
Plataforma de Negociacéo Eletronica do Cetip Trade, em valor total ndo inferior a R$500.000,00
(quinhentos mil reais) na compra e R$500.000,00 (quinhentos mil reais) na venda, em condigdes
normais de mercado. Para tanto, o Formador de Mercado devera observar os seguintes intervalos
maximos entre as taxas das ofertas de compra e da oferta de venda das Debéntures: (i) 0,40%
(quatro décimos por cento) ao ano do CDI CETIP para as Debéntures indexadas ao CDI, e (ii)
0,50% (cinco décimos por cento) ao ano para as Debéntures indexadas ao IPCA, sendo a
aquisicao das Debéntures com recursos proprios, em mercado primario, limitada ao valor maximo
de R$30.000.000,00 (trinta milndes de reais).

Nos termos do Contrato de Formador de Mercado celebrado com o Banco Santander (Brasil) S.A.,
o Formador de Mercado devera realizar diariamente ofertas de compra e venda, por meio da
Plataforma de Negociacao Eletronica do Cetip Trade ou no mercado de balcdo tradicional, de
1.000 (mil) debéntures na compra e 1.000 (mil) debéntures na venda, em condi¢gdes normais de
mercado. Para tanto, o Formador de Mercado devera observar o intervalos maximos entre as taxas
das ofertas de compra e da oferta de venda das Debéntures de 0,50% (cinco décimos por cento),
sendo a aquisigao das Debéntures com recursos préprios, em mercado primario, limitada ao valor
maximo de R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais).

A contratagao dos Formadores de Mercado tem por finalidade realizar operagbes destinadas a
fomentar a liquidez das Debéntures com registro para negociagéo e proporcionar um prego de
referéncia para a sua negociagédo, de forma a assegurar a existéncia e a permanéncia de
ofertas firmes diarias de compra e venda para as Debéntures até o seu vencimento. Dessa
forma, nao sera aplicavel aos Formadores de Mercado a restricdo prevista no artigo 55 da
Instrugao CVM 400.

Pelos servigos prestados, os Formadores de Mercado fardo jus a remuneragéo de R$ 25.000,00
(vinte e cinco mil reais), no caso do Banco Bradesco S.A., e de R$1.000,00 (mil reais), no caso do
Banco Santander (Brasil) S.A. Copias dos Contratos de Formador de Mercado poderao ser obtidas
junto: (i) @ Companhia, em seu enderegco de atendimento aos acionistas e em seu website,
conforme constante da segao “Informagdes Cadastrais da Emissora” deste Prospecto; (ii) ao Banco
Bradesco S.A., localizado na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus
s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900 e ao Banco Santander (Brasil) S.A.,
localizado na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 2.235, na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo; e (iii) a CETIP, localizada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 1° andar, Jardim Paulistano.

Sobre as Debéntures de Infraestrutura

A Lei 12.431 criou as chamadas “debéntures de infraestrutura” (“Debéntures de Infraestrutura®),
que podem ser emitidas para financiar projetos de infraestrutura de longo prazo, considerados
prioritarios pelo Governo Federal.
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Tais debéntures, desde que atendam aos requisitos previstos na Lei 12.431 e demais normativos
aplicaveis, garantem um tratamento tributario favorecido aos seus investidores (pessoas fisicas ou
juridicas), residentes ou domiciliados no Brasil e/ou no exterior. Basicamente, rendimentos
auferidos por investidores sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda, exclusivamente na fonte,
as seguintes aliquotas: (i) investidores localizados no exterior encontram-se sujeitos a aliquota de
0% (zero por cento) (desde que invistam no Brasil nos termos da Resolugao CMN 4.373 e nao
estejam localizados em Paises de Tributagdo Favorecida); (ii) investidores pessoas fisicas
localizadas no pais ficam também sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento); e (iii) investidores
pessoas juridicas localizadas no pais encontram-se sujeitos a aliquota reduzida de 15% (quinze
por cento) para o Imposto de Renda da Pessoa Juridica (para maiores informagdes, vide tabela
abaixo):

Regime Tributario Especial - Comparativo

IOF/Cambio no

Investimento Investidor IR
Ingresso dos Recursos

Pessoas Fisicas 0% -

15% exclusivamente na fonte,
ou seja, tributagdo total pelo
IRPJ/CSL de 24% (15% + 9%)

Pessoas Juridicas ou de 30% (15% + 15%) para )

Debéntures NPT : .
de instituicbes  financeiras e
assemelhadas
Infraestrutura

Nao — residentes
(Resolugao 4.373
e nao situado em 0% 0%
Pais de Tributagdo
Favorecida)

.. 22,5% a 15%, dependendo do
Pessoas Fisicas -
prazo

225% a 15% na fonte,
dependendo do prazo, como
antecipagdo do devido, ou
Pessoas Juridicas seja, tributagcdo total pelo )

IRPJ/CSL de 34% (25% + 9%)
Debéntures ou de 40% (25% + 15%) para
instituicbes  financeiras e

assemelhadas

Nao — residentes
(Resolugéo 4.373
e nao situado em 15% 6%
Pais de Tributagao
Favorecida)

Conforme abaixo mencionado, as debéntures de infraestrutura devem observar certos requisitos
para que gozem do tratamento tributério diferenciado, dentre os quais (a) ser objeto de oferta
publica, (b) destinacdo dos recursos da oferta deve ser feita para projetos considerados como
prioritarios, nos termos do Decreto 7.603, (c) prazo médio ponderado da oferta deve ser superior a
4 (quatro) anos, dentre outros.
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A criacao das debéntures de infraestrutura representa um esforgco do Governo Federal de fomentar
nao apenas o investimento em infraestrutura, como ainda promover captagdes de divida de longo
prazo por companhias brasileiras, complementando a tradicional atuagdo do BNDES e dos projetos
que compdem o Programa de Aceleragao do Crescimento — PAC.

Projetos Prioritarios

Para fins de caracterizagao de um projeto como “prioritario”, os projetos devem: (i) ser voltados a
investimentos na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacgao; (ii) ser aprovados pelo ministério setorial responsavel; e (iii) visar a
implementagdo, manutencdo, recuperagao, adequagdao ou modernizagdo, entre outros, dos
seguintes setores:

e Logistica e transporte;
e Mobilidade urbana;

e Energia;

e Telecomunicagoes;

¢ Radiodifusao;

e Saneamento basico; e
e Irrigacao.

A submissao dos projetos deve ser realizada pela companhia interessada perante o respectivo
ministério setorial competente. A confirmagédo de que determinado projeto sera considerado como
“prioritario” para fins da Lei 12.431 ocorrera através da publicagdo de portaria de aprovagéo
editada pelo ministério setorial responsavel.

Caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura e da sua Oferta:

As principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura podem ser resumidas da seguinte
forma:

e Remuneragao por taxa de juros deve ser prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial (TR);

e Vedada a pactuacao total ou parcial de taxa de juros pés-fixada;
e Prazo médio ponderado superior a 4 anos;

e Vedagdo a recompra nos 2 primeiros anos apos a sua emissao e a liquidagdo antecipada
por meio de resgate ou pré-pagamento;

e Inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo comprador;

e Prazo de pagamento periodico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo,
180 dias;

e Comprovacao de que a debénture tenha sido negociada em mercados regulamentados de
valores mobiliarios; e

e Alocacéo dos recursos da oferta em projeto prioritarios de infraestrutura.

As Debéntures de Infraestrutura podem ser objeto de oferta publica nos termos da Instrugdo CVM
400, bem como de oferta publica de esforgos restritos, nos termos da Instrugao CVM 476.

No caso de descumprimento quanto a implementacdo de projetos de investimento na forma
aprovada, as pessoas juridicas, integrantes das companhias emissoras, ficam sujeitas a multa
equivalente a 20% do valor total da Emissao.
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As ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser realizadas até a data limite de 31 de
dezembro de 2030.

Cronograma Estimado das Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

Data de
N.° Evento Realizagao/Data
Prevista (1
Protocolo na ANBIMA do pedido de analise prévia por meio do procedimento 14/08/2015
1 simplificado previsto na Instrugcdo CVM 471
" | Divulgagao de Fato Relevante sobre protocolo do pedido de andlise prévia da 14/08/2015
Oferta na ANBIMA
2. | Reunido do Conselho de Administragcdo que aprovou a Oferta 31/08/2015
Publicacéo do Aviso ao Mercado 18/11/2015
3. Disponibilizagcdo do Prospecto Preliminar ao publico investidor 18/11/2015
Inicio das Apresentacdes a Potenciais Investidores 18/11/2015
Divulgagao de Comunicagéo ao Mercado informando sobre 19/11/2015
a Disponibilizagcdo de nova Verséo do Prospecto Preliminar
4 Disponibilizagéo de Nova Vers&o do Prospecto Preliminar 19/11/2015
* | ao publico investidor
Reunido do Conselho de Administragéo que alterou determinados termos e 19/11/2015
condicdes da Oferta
Divulgagao de Comunicagéo ao Mercado informando sobre 20/11/2015
5 a Disponibilizagcdo de nova Verséo do Prospecto Preliminar
" | Disponibilizagcdo de Nova Versao do Prospecto Preliminar 20/11/2015
ao publico investidor
6. | Encerramento das Apresentagbes a Potenciais Investidores 23/11/2015
Inicio do periodo de coleta de intengdes de investimento 11/12/2015
7. | Encerramento do periodo de coleta de intencdes de investimento 11/12/2015
Procedimento de Bookbuilding 11/12/2015
8. | Obtencao do Registro da Oferta 21/12/2015
Divulgacdo do Anuncio de Inicio 23/12/2015
9. | Disponibilizagcdo do Prospecto Definitivo 23/12/2015
Inicio da Oferta 23/12/2015
Liquidacao da Oferta - Primeira Série 23/12/2015
10, |Liquidagao da Oferta - Segunda Série 23/12/2015
Liquidagdo da Oferta — Terceira Série 23/12/2015
Inicio da Negociagédo das Debéntures da Primeira Série 28/12/2015
na BM&FBOVESPA/CETIP
11 Inicio da Negociacédo das Debéntures da Segunda Série 28/12/2015
* | na BM&FBOVESPA/CETIP
Inicio da Negociagao das Debéntures da Terceira Série 28/12/2015
na BM&FBOVESPA/CETIP
12. | Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 29/12/2015

(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, atrasos e
antecipagdes, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser
comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da
Instrugdo CVM 400.

(2) Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. Para informagdes sobre manifestagdo de aceitagcdo a Oferta, manifestagdo de revogagao
da aceitagcdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacéo da Oferta, ver segdes
“Informagdes Sobre a Oferta — Caracteristicas das Debéntures - Manifestagdo de Aceitagdo a Oferta”, “Informagdes Sobre a
Oferta — Caracteristicas das Debéntures - Manifestacdo de Revogagdo da Aceitagdo da Oferta”, “Informagdes Sobre a
Oferta — Caracteristicas das Debéntures - Modificagdo da Oferta”, “Informagdes Sobre a Oferta — Caracteristicas das
Debéntures - Suspenséo da Oferta” e “Informagdes Sobre a Oferta — Caracteristicas das Debéntures - Cancelamento ou
Revogacgédo da Oferta” deste Prospecto.

90




O Aviso ao Mercado sera publicado no jornal “O Estado de Sao Paulo”, nos termos dos artigos 53
e 54-A, ambos da Instrugdo CVM 400, e sera disponibilizado, até o encerramento da Oferta, nas
paginas na rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CETIP, da
BM&FBOVESPA e da CVM, nos seguintes enderecgos: (i) Companhia de Gas de Sao Paulo -
COMGAS, no enderec¢o indicado no Prospecto ou em seu website: http:/lri.comgas.com.br
(Nesta pagina selecionar na secao “Informagées Financeiras” o item “Comunicados ao Mercado”.
Em seguida, selecionar o ano de “2015” e em “Aviso ao Mercado”); (ii) Coordenador Lider -
Banco Bradesco BBI S.A., no endereco indicado no Prospecto ou em seu website:
http://www.bradescobbi.com.br (Nesta pagina, clicar em “Ofertas Publicas”, selecionar o tipo da
oferta “Debéntures”, em Comgas, clicar em “Aviso ao Mercado”); (iii) BB — Banco de Investimento
S.A, no enderego indicado no Prospecto ou em seu website:
http://www.bb.com.br/ofertapublica, nesta pagina clicar em “Comgas” e, em seguida, no item
com o nome do respectivo aviso ou anuncio que se deseja acessar; (iv) Banco Citibank S.A., no
endereco indicado no Prospecto ou em seu website:
http://lwww.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html - nesta pagina clicar em “Corretora”,
a seguir em “2015” e, por fim, clicar em “Comgas — Aviso ao Mercado”; (v) HSBC Bank Brasil S.A.
— Banco Multiplo, no endere¢co indicado no Prospecto ou em seu website:
http://Iwww.hsbc.com.br/mercadodecapitais, nesta pagina clicar em "Aviso ao Mercado de
Distribuicdo Publica de Debéntures da 42 Emissdo da Companhia de Gas de Sdo Paulo -
COMGAS"; (vi) Banco Itai BBA S.A., no endereco indicado no Prospecto ou em seu website:
http: /lwww.itau.com.br/itaubba- pt/nossos -negocios/ofertas-publicas/ (Nesta pagina clicar em
“Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS”, em 2015, Outubro, clicar em “Companhia de Gas
de S&o Paulo - COMGAS — Aviso ao Mercado”) (vi) Banco Santander (Brasil) S.A., no endereco
indicado no Prospecto ou em seu website: http://lwww.santander.com. brlprospectos (neste
website, acessar “Ofertas em Andamento" e, em seguida, no item com o nome do respectivo aviso
ou anuncio que se deseja acessar; (vi) BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, na Rua XV de Novembro, 275, 6° andar, CEP 01013-001, Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, ou em seu website: http://lwww.bmfbovespa.com.br - nessa pagina, localizar
“Empresas Listadas” e clicar em “Conhega as companhias listadas na Bolsa”, em seguida, digitar,
“Comgas" clicar em “CIA GAS SAO PAULO — COMGAS’, clicar em “Informagoes Relevantes”,
clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e em seguida clicar no item com o nome
do respectivo aviso ou anuncio que se deseja acessar; (vii) CETIP S.A. - Mercados Organizados,
na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1663, 1° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, Cidade de Séao
Paulo, Estado de So Paulo, ou em seu website: http://www.cetip.com.br/ (neste website acessar,
na pagina inicial, “Comunicado e Documentos”, em seguida acessar “Publicacdo de Ofertas
Publicas”, no campo “Titulo®, digitar “Companhia de Gas de S&do Paulo - COMGAS”, clicar em
buscar e, posteriormente acessar o download do aviso ou comunicado); e (viii) Comissao de
Valores Mobiliarios — CVM, na Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, ou em seu website: http:l/www.cvm.gov.br (neste website, clicar em
“Consulta a Base de Dados”, em seguida selecionar “Companhias e posteriormente clicar em
“‘Documentos e Informagbes de Companhias”. Na nova pagina, dlgltar ‘Comgas” e clicar em
“Continuar’. Em seguida, clicar em “COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS” e
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download do Aviso ao
Mercado.

O Anuncio de Inicio sera disponibilizado, até o encerramento da Oferta, nas paginas na rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CETIP, da BM&FBOVESPA e da
CVM, nos seguintes enderecos: (i) Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS, no endereco
indicado no Prospecto ou em seu website: http://ri.comgas.com.br (Nesta pagina selecionar na
secao “Informagdes Financeiras” o item “Comunicados ao Mercado”. Em seguida, selecionar o ano
de “2015” e em “Anuncio de Inicio - Debéntures”); (ii) Coordenador Lider - Banco Bradesco BBI
S.A., no endereco indicado no Prospecto ou em seu website: http://www.bradescobbi.com.br
(Nesta pagina, clicar em “Ofertas Publicas”, selecionar o tipo da oferta “Debéntures”, em Comgas,
clicar em “Anuncio de Inicio”); (iii) BB — Banco de Investimento S.A., no endereco indicado no
Prospecto ou em seu website: http://lwww.bb.com.br/ofertapublica, nesta pagina clicar em
“Comgas” e, em seguida, no item com o nome do respectivo aviso ou anuncio que se deseja
acessar; (iv) Banco Citibank S.A., no enderego indicado no Prospecto ou em seu website:
http://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html - nesta pagina clicar em “Corretora”,
a seguir em “2015” e, por fim, clicar em “Comgas — Anuncio de Inicio”; (v) HSBC Bank Brasil S.A.
— Banco Multiplo, no enderegco indicado no Prospecto ou em seu website:
http://Iwww.hsbc.com.br/mercadodecapitais, nesta pagina clicar em "Anuncio de Inicio de
Distribuicdo Publica de Debéntures da 4 Emissdo da Companhia de Gas de Sédo Paulo -
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COMGAS"; (vi) Banco Itai BBA S.A., no endereco indicado no Prospecto ou em seu website:
http: [lwww.itau.com.br/itaubba- ptlnossos -negocios/ofertas-publicas/ (Nesta pagina clicar em
“Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS”, em 2015, Outubro, clicar em “Companhia de Gas
de Sao Paulo - COMGAS — Anuncio de Inicio”) (vi) Banco Santander (Brasil) S.A., no enderego
indicado no Prospecto ou em seu website: http://lwww.santander.com. br/prospectos (neste
website, acessar “Ofertas em Andamento" e, em seguida, no item com o nome do respectivo aviso
ou anuncio que se deseja acessar; (vi) BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, na Rua XV de Novembro, 275, 6° andar, CEP 01013-001, Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, ou em seu website: http:/lwww.bmfbovespa.com.br - nessa pagina, localizar
“Empresas Listadas” e clicar em “Conheca as companhias listadas na Bolsa”, em seguida, digitar,
“Comgas”, clicar em “CIA GAS SAO PAULO — COMGAS”, clicar em Informagoes Relevantes”,
clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e em seguida clicar no item com o nome
do respectivo aviso ou anuncio que se deseja acessar; (vii) CETIP S.A. - Mercados Organizados,
na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1663, 1° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, Cidade de Sao
Paulo, Estado de So Paulo, ou em seu website: http://www.cetip.com.br/ (neste website acessar,
na pagina inicial, “Comunicado e Documentos”, em seguida acessar “Publicacdo de Ofertas
Publicas”, no campo “Titulo”, digitar “Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS’, clicar em
buscar e, posteriormente acessar o download do aviso ou comunicado); e (viii) Comissdo de
Valores Mobiliarios — CVM, na Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, ou em seu website: http:l/www.cvm.gov.br (neste website, clicar em
“Consulta a Base de Dados”, em seguida selecionar ° Companhias e posteriormente clicar em
“‘Documentos e Informagbes de Companhias”. Na nova péagina, d|g|tar “‘Comgas” e clicar em
“Continuar’. Em seguida, clicar em “COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS” e
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download do Anuncio de
Inicio.

O Anuncio de Encerramento sera disponibilizado nas paginas na rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CETIP, da BM&FBOVESPA e da CVM, nos seguintes
enderegos (i) Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS, no endereco indicado no Prospecto
ou em seu website: http://ri.comgas.com.br (Nesta pagina selecionar na seg¢do “Informacgdes
Financeiras” o item “Comunicados ao Mercado”. Em seguida, selecionar o ano de “2015” e em
“Anuncio de Encerramento - Debéntures”); (ii) Coordenador Lider - Banco Bradesco BBI S.A.,
no endereco indicado no Prospecto ou em seu website: http://lwww.bradescobbi.com.br (Nesta
pagina, clicar em “Ofertas Publicas”, selecionar o tipo da oferta “Debéntures”, em Comgas, clicar
em “Anuncio de Encerramento”); (iii) BB — Banco de Investimento S.A., no endereco indicado no
Prospecto ou em seu website: http://lwww.bb.com.br/ofertapublica, nesta pagina clicar em
“Comgas” e, em seguida, no item "Leia o Anuncio de Encerramento”; (iv) Banco Citibank S.A., no
enderego indicado no Prospecto ou em seu website:
http://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html - nesta pagina clicar em “Corretora”,
a seguir em “2015” e, por fim, clicar em “Comgas — Anuncio de Encerramento”; (v) HSBC Bank
Brasil S.A. — Banco Multiplo, no endereco indicado no Prospecto ou em seu website:
http://www.hsbc.com.br/mercadodecapitais, nesta pagina clicar em "Anuncio de Encerramento de
Distribujcdo Publica de Debéntures da 4® Emissdo da Companhia de Gas de Sdo Paulo -
COMGAS"; (vi) Banco Itau BBA S.A., no endereco indicado no Prospecto ou em seu website:
http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (Nesta pagina clicar em
“Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS”, em 2015, Outubro, clicar em “Companhia de Gas
de S&o Paulo - COMGAS — Anuncio de Encerramento”) (vi) Banco Santander (Brasil) S.A., no
endereco indicado no Prospecto ou em seu website: http://www.santander.com. br/prospectos
(neste website, acessar “Ofertas em Andamento" e, por fim, localizar o "Anuncio de Encerramento
de Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie
Quirograféria, em [Série Unica/Duas Séries/Trés Séries], da 4% (Quarta) Emissdo Companhia de
Gas de Sao Paulo — COMGAS" e clicar em "Download do Anuncio de Encerramento"); (vii)
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, na Rua XV de Novembro,
275, 6° andar, CEP 01013-001, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ou em seu

website: http://www.bmfbovespa.com.br/pt-br/mercados/acoes/ofertas-publicas/ofertas-publicas.
aspx?idioma=pt-br - nessa péagina, selecionar "Ofertas em Andamento”, em seguida clicar em
“Empresas” e selecionar “Companhia de Gas de Sdo Paulo — Comgas”. Em seguida, selecione o
item “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, posteriormente acessar o download do
aviso ou comunicado; (vii) CETIP S.A. - Mercados Organizados, na Av. Brigadeiro Faria Lima,
1663, 1° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
ou em seu website: http://www.cetip.com.br/ (neste website acessar, na pagina inicial,
“Comunicado e Documentos”, em seguida acessar “Publicagdo de Ofertas Publicas”, no campo
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“Titulo”, digitar “Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS”, clicar em buscar e, posteriormente
acessar o download do aviso ou comunicado); e (vii) Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM,
na Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ou
em seu website: http://lwww.cvm.gov.br (neste website, clicar em “Consulta 8 Base de Dados”,
em seguida selecionar “Companhias”, e posteriormente clicar em “Documentos e Informagdes de
Companhias”. Na nova pagina, digitar “Comgas” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em
“COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS” e selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica”. Clicar em download do Anuncio de Encerramento.

Todos os avisos e demais atos e decisdes a serem tomados em decorréncia da Emissao, que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas deverdo ser divulgados, com
destaque, observado do disposto no artigo 54-A da Instrugdo CVM 400: (i) na pagina da rede
mundial de computadores: (a) da Companhia (www.ri.comgas.com.br); (b) dos Coordenadores; (c)
da CETIP; (d) da BM&FBOVESPA,; e (e) da CVM (www.cvm.gov.br).

Custos Estimados da Oferta

As tabelas abaixo demonstram o custo estimado da Oferta, calculadas com base no valor na Data
de Emissao, assumindo a colocagao da totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures
que venham a ser emitidas em razdo do exercicio integral ou parcial da Opcdo de Lote
Suplementar ou Opgéo de Debéntures Adicionais.

Custos Custo Total % em Relagao ao
(R$) Valor Total da Oferta
Valor da Emissao 500.000.000,00 100,00
Comissées(" 1.500.000,00 0,30
Comissao de Estruturagdo e Coordenagéo@ 600.000,00 0.12
Comissao de Colocagao® 600.000,00 0.12
Comissao de Distribuicdo Debéntures da Primeira Série ) )
Comisséo de Distribuigdo Debéntures da Segunda Série® i i
Comisséo de Distribuicdo Debéntures da Terceira Série® ) )
Prémio de Garantia Firme 300.000,00 0,06
Comissao de Sucesso ® i i
2.471.223,30 0,49
Despesas(®
Registro da Oferta na CVM 849.873,30 0.17
Taxa de Analise da ANBIMA 41.350,00 0,01
Taxa de Analise da BM&Fbovespa 20.000,00 0,00
L 250.000,00 0,05
Publicagdes
Advogados 500.000,00 0,10
Auditores 660.000,00 0,13
, 150.000,00 0,03
Rating
Total de Comissoes e Despesas!(" (10) 3.971.223,30 0.79
496.028.776,70 99,21

Valor Liquido para Empresa("

(1) Sem considerar o valor das comissdes de distribuicdo e a comissdo de sucesso, que somente poderdo ser
aferidas ap0s a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, e sera divulgada no Prospecto Definitivo.
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(2) A titulo de remuneracédo pelo desempenho das obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicdo, a Emissora
pagara aos Coordenadores, na proporgdo da Garantia Firme de Colocacéo prestada, uma comissdo de 0,12% (doze
centésimos por cento), incidente sobre o Valor da Emissao, incluindo as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais, com base no preco de subscrigdo das Debéntures.

(3) A titulo de remuneragéo pelo desempenho das obrigagdes previstas Contrato de Distribuicdo, a Emissora pagara
aos Coordenadores, na propor¢cdo da Garantia Firme de Colocagdo prestada, uma comissdo de 0,12% (doze
centésimos por cento), incidente sobre o Valor da Emisséao, incluindo as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais, com base no prego de subscricdo das Debéntures.

(4) A Comissao de Distribuigho Debéntures da Primeira Série, s6 podera ser aferida apos a realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, e sera divulgada no Prospecto Definitivo. A titulo de remuneragao pelo desempenho das
obrigagdes previstas Contrato de Distribuicdo, a Emissora pagara aos Coordenadores, na propor¢do da Garantia Firme
de Colocagéo prestada, uma comissé@o de 0,175% (cento e setenta e cinco milésimos por cento) ao ano, multiplicado
pela duration das Debéntures da Primeira Série.

(5) A Comisséao de Distribuicdo Debéntures da Segunda Série, se houver, sé podera ser aferida apds a realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, e sera divulgada no Prospecto Definitivo. A titulo de remuneragao pelo desempenho das
obrigagdes previstas Contrato de Distribuicdo, a Emissora pagara aos Coordenadores, na propor¢do da Garantia Firme
de Colocagdo prestada, uma comissédo de 0,200% (duzentos milésimos por cento) ao ano, multiplicado pela duration
das Debéntures da Segunda Série.

(6) A Comisséao de Distribuigdo Debéntures da Terceira Série, se houver, s6 podera ser aferida apds a realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, e sera divulgada no Prospecto Definitivo. A titulo de remuneragao pelo desempenho das
obrigagdes previstas Contrato de Distribuicdo, a Emissora pagara aos Coordenadores, na propor¢édo da Garantia Firme
de Colocagao prestada, uma comissdo de 0,225% (duzentos e vinte e cinco milésimos por cento) ao ano, multiplicado
pela duration das Debéntures da Terceira Série.

(7) A titulo de remuneragéo pelo desempenho das obrigagdes previstas Contrato de Distribuicdo, a Emissora pagara
aos Coordenadores, na proporgdo da Garantia Firme de Colocacdo prestada, um prémio de garantia firme de
0,06% (seis centésimos por cento), incidente sobre o numero total de Debéntures objeto da Garantia Firme de
Colocagéo, independente do efetivo exercicio da garantia firme, com base no Preco de Subscrigdo das Debéntures.

(8) A comissdo de sucesso sera aferida apds a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, sendo o célculo
equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do valor presente (descontado a taxa equivalente) da economia total gerada
pela redugdo da taxa final do Procedimento de Bookbuilding, considerando o prazo total da emissdo de Debéntures. O
valor apresentado na tabela acima considera que ndo houve reducéo das taxas de remuneragcédo das Debéntures no
Procedimento de Bookbuilding.

(9) Inclui despesas gerais, impressao de prospectos e publicagdes de anuncios e avisos.

(10) Os tributos incidentes sobre as comissdes serdo arcados pelos Coordenadores, e, portanto, ndo impactardo os
custos da Oferta.

Custo Unitario de Distribuicao

A tabela a seguir apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta Emissao:

Custo do Custo por A =
langamento Debénture o @i [RElEEED £
¢ Valor Total da
N° de Debéntures (Em R$) (Em R$) Oferta
500.000 3.971.223,30(M 7,94245 0,79
(1) Sem considerar o valor das comissdes de distribuicdo e a comissdo de sucesso, que somente poderdo ser

aferidas apods a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, e sera divulgada no Prospecto Definitivo.

Inadequacéao da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que nao tenham acesso a consultoria

especializada; (ii) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam
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dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de distribuicdo de
gas canalizado. Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao investimento nas
Debéntures, os investidores devem ler a se¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto, em conjunto
com os com as secOes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado”, do Formulario de
Referéncia, cujo acesso esta indicado na segéo "Documentos e Informagées Incorporados a este
Prospecto por Referéncia" deste Prospecto.

Manifestacao de Aceitagédo a Oferta

Os investidores a partir da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio deverdo manifestar sua
aceitacdo a Oferta aos Coordenadores, por meio dos procedimentos da CETIP e da
BM&FBOVESPA.

Manifestacdo de Revogacgéo da Aceitagao a Oferta

Caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagbes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor
ou a sua decisao de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20
da Instrugdo CVM 400, o investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente
comunicado a respeito e podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua
decisdo aos Coordenadores (i) até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de
comunicagao por escrito pelos Coordenadores sobre a modificagao efetuada, no caso da alinea (a)
acima; e (i) até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicado por
escrito a suspensao ou modificagdo da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na
falta da manifestacdo, o interesse do investidor em nao revogar sua aceitagdo. Se o investidor
revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagao,
referido Preco de Integralizagéo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e
com deducédo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacéo.

Modificagdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagao
do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagao
da Oferta. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da
CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.
Tendo sido deferida a modificagao, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificagéo
da Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para renuncia a condicdao da Oferta
estabelecida pela Emissora.

A modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacédo da Oferta e os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no
momento do recebimento das aceitagées da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a
Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. Nesse caso, 0s
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdao ser comunicados diretamente a respeito da
modificacéo efetuada, para que confirmem, até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente & data
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em que foi comunicada por escrito a modificagdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacao
a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse do investidor em nao revogar sua
aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitagado e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com dedugéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Suspenséao da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM 400
ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apods obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta
nao podera ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM
devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro, aplicando-se, neste caso, o
disposto no item “Cancelamento ou Revogagédo da Oferta” deste Prospecto. A Emissora devera
comunicar diretamente sobre a suspensdo da Oferta aqueles investidores que ja tenham a
aceitado, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitagdo, mediante aviso de sua decisao
aos Coordenadores até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi
comunicado por escrito sobre a suspensao da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o
interesse do investidor em n&o revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagédo e se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, referido Prego de
Integralizagédo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedugao
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Cancelamento ou Revogagéao da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta se (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM
400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta. A rescisdo do Contrato de
Distribuicdo importard no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes
da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel
nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do pedido de registro da Oferta, ou
que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e
inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacéo da oferta.

Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizacdo, referido Pregco de
Integralizagao sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com deducgao
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogacao.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES
RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E 0 COORDENADOR LIDER

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, sdo descritas
abaixo as relagbes da Emissora com o Coordenador Lider e seu conglomerado econémico, além

do relacionamento referente a presente Oferta.

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu
conglomerado econdmico mantém relacionamento comercial com a Emissora, incluindo operagdes
financeiras dentre as quais se destacam nos ultimos 12 meses bem como posi¢des em aberto, na

data deste Prospecto, as seguintes:

e Fiancas emitidas no total de R$ 1.635.131.482,09, sendo: R$ 848.305.531,00 emitidas
entre 13/11/2014 e 29/07/2015 com prazos indeterminados e comissdo de 1,20% a.a.,R$
1.329.614,09 emitidas entre 06/09/1999 e 11/10/1999 com prazos indeterminados e
comissao de 1,5% a.a, e fianga para o BNDES no valor total R$ 785.496.337,00 contratada
em 22/10/2012, com vencimento em 15/04/2021 e comissédo de 0,64% ao ano. Neste
contexto, ressaltamos que estas operagdes nao contaram com quaisquer tipos de

garantias.

e Coordenador lider da 3% emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, em 3 (trés) séries da Companhia, realizada por meio da Instrugao
CVM 400, emitidas em 15 de setembro de 2013 e vencimento em (i) 15 de setembro de
2019, para as debéntures da primeira série, com remuneracéo correspondente a 100% da
Taxa DI, acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a 0,90% a.a; (ii) 15 de
setembro de 2018, para a as debéntures da segunda série, com remunerag¢do de 5,10%
a.a.; e (ii) 15 de setembro de 2020, para as debéntures da terceira série, com
remuneragéo de 5,57% a.a., no valor total de R$540.000.000,00 (quinhentos e quarenta
milhdes de reais), tendo sido esta operacdo devidamente registrada na CVM. Neste

contexto, ressaltamos que esta operagdo ndo contou com quaisquer tipos de garantias.

O Coordenador Lider e/ou empresas de seu conglomerado econdmico nos ultimos 12 meses nao
participaram de operacdes de reestruturagdes societarias envolvendo a Emissora e nao realizaram

qualquer aquisi¢do e venda de valores mobiliarios de emissdo da Emissora.

O Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e
valores mobiliarios de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento

administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em
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operagdes regulares a precos e condigbes de mercado. Todavia, a participagdo do Coordenador
Lider e/ou das sociedades integrantes do seu grupo econdmico em valores mobiliarios da

Companhia ndo atinge, e nao atingiu nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Companhia.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndao possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econémico. A Emissora
entende que nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Coordenador Lider como

instituicdo intermediaria de sua Oferta.

O Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdo de investimentos,
fusdes e aquisi¢des, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento,
podendo vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento necessérias a

condugao das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em
“Informacdes Sobre a Oferta — Custos Estimados da Oferta” deste Prospecto, ndo ha qualquer
outra remuneragdo a ser paga, pela Emissora ao Coordenador Lider ou a sociedades do seu
conglomerado econdmico no contexto da Oferta, ndo havendo qualquer conflito de interesses
envolvendo o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico

com a Emissora referente a atuagcéo deste como instituigao intermediaria da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E 0 BB — BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo lll da Instrugdo CVM 400, sdo descritas
abaixo as relagbes da Emissora com o BB-Bl e seu conglomerado econdmico, além do
relacionamento referente a presente Oferta.

Na data deste prospecto, a Emissora nao possui relacionamento de crédito com o BB-Bl e seu

conglomerado econémico.

O BB-BI e/ou sociedades do seu grupo econbmico podem possuir outros titulos e valores
mobiliarios de emissao da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares
a pregcos e condigbes de mercado. Todavia, a participagdo do BB-Bl e/ou das sociedades
integrantes do seu grupo econdémico em valores mobiliarios da Companhia ndo atinge, e nao

atingiu nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Companhia.
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O BB-BI podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus
produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagao de investimentos, fusdes e aquisicoes,
financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento, podendo a Emissora
vir a contratar com o BB-Bl ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econbémico tais
produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarias a condugdo das atividades da

Emissora.

A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do BB-BI como

instituicdo intermediaria de sua Oferta.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em
“Informagbes Sobre a Oferta — Custos Estimados da Oferta” deste Prospecto, ndo ha qualquer
outra remuneragao a ser paga, pela Emissora ao BB-Bl ou a sociedades do seu conglomerado

econoémico no contexto da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E 0 BANCO CITIBANK S.A.

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, sdo descritas
abaixo as relagdes da Emissora com o Citi e seu conglomerado econémico, conforme o caso, além

do relacionamento referente a presente Oferta.

O Citi e/ou sociedades do seu grupo econémico podem possuir outros titulos e valores mobiliarios
de emissédo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos
por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacdes regulares a pregos e
condi¢cdes de mercado. Todavia, a participagao do Citi e/ou das sociedades integrantes do seu
grupo econémico em valores mobiliarios da Companhia ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12

meses, 5% do capital social da Companhia.
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Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Citi ou seu conglomerado econémico. A Emissora entende que
nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuagédo do Citi como instituicdo intermediaria de
sua Oferta. A Companhia podera, no futuro, contratar o Citi ou sociedades de seu conglomerado
econdmico para a realizagdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos,
emissOes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de
mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagoes financeiras necessarias a
condugao das atividades da Companhia.

Na data deste Prospecto, ndo havia quaisquer operacdes entre o Citi e/ou seu respectivo
conglomerado econémico e a Companhia a serem liquidadas, total ou parcialmente, com os
recursos das Debéntures.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em
“Informacdes Sobre a Oferta — Custos Estimados da Oferta” deste Prospecto, ndo ha qualquer
outra remuneragdo a ser paga, pela Emissora ao Citi ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta, ndo havendo qualquer conflito de interesses envolvendo o Citi
ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico com a Emissora referente a atuagao
deste como instituicdo intermediaria da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E 0 HSBC BANK BRASIL S.A. — BANCO MULTIPLO

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, sdo descritas
abaixo as relagbes da Emissora com o HSBC e seu conglomerado econdmico, conforme o caso,
além do relacionamento referente a presente Oferta.

A Emissora celebrou duas operagdes de derivativos (Swap cambial) com o HSBC no ano de 2011,
nas seguintes condigdes: (i) valor nominal de USD 51.000.000,00, com vencimento em 27 de maio
de 2021; e (ii) valor nominal de USD 30.000.000,00, com vencimento em 15 de setembro de 2021.
Neste contexto, ressaltamos que estas operacdes ndo contaram com quaisquer tipos de garantias.

Exceto pelo disposto acima e pela remuneragédo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme
previsto na segao "Informagdes Sobre a Oferta — Custos Estimados da Oferta" deste Prospecto,
ndo ha qualquer outra remuneragao a ser paga pela Emissora ao HSBC ou a sociedades do seu
conglomerado econdmico no contexto da Oferta, ndo havendo qualquer conflito de interesses
envolvendo o HSBC ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico com a
Emissora. Neste contexto, ressaltamos que estas operagdes ndao contaram com quaisquer tipos de
garantias.
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Nao obstante, o HSBC podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdo de investimentos,
fusdes e aquisigcdes, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento,
podendo vir a contratar com o HSBC ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarias a conducado das
atividades da Emissora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que
concerne a contratagdo da Emissora.

O HSBC e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobiliarios de emissédo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a
pregos e condigdes de mercado. Todavia, a participagdo do HSBC e/ou das sociedades integrantes
do seu grupo econdmico em valores mobilidarios da Emissora nao atinge, e n&o atingiu nos ultimos
12 meses, 5% do capital social da Emissora. Exceto pelo disposto acima, a Emissora n&o possui
qualquer outro relacionamento relevante com o HSBC ou seu conglomerado econémico.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o HSBC ou seu conglomerado econdémico. A Emissora entende que
ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do HSBC como institui¢ao intermediaria
de sua Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E 0 BANCO ITAU BBA S.A.

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, sdo descritas
abaixo as relacdes da Emissora com o Itau BBA e seu conglomerado econbmico, além do
relacionamento referente a presente Oferta.

O Itau BBA e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobiliarios de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em opera¢des regulares
a precos e condi¢cdes de mercado. Todavia, a participagdo do Itau BBA e/ou das sociedades
integrantes do seu grupo econémico em valores mobiliarios da Companhia ndo atinge, e nao
atingiu nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Companhia.

Na data deste Prospecto, o Itau BBA e seu respectivo conglomerado econdmico é credor da
Companhia nas seguintes operagdes financeiras:

e 6 fiangas modalidade BNDES no valor total de R$ 634,9 milhdes, celebradas entre Outubro
de 2010 e Maio de 2014, com vencimentos de Dezembro de 2017 a Abril de 2021, taxas
indexadas a TJLP e SELIC, nas quais as comissdes aplicadas variaram de 0,9% a 1,2%
a.a. Neste contexto, ressaltamos que estas operagdes ndo contaram com quaisquer tipos
de garantias.
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e Uma SBLC (Stand-By Letter of Credit) no valor de USD 72,4 milhdes celebrada em
21/02/2013 com vencimento em 30/08/2021, na qual a comissao aplicada foi de 0,67% a.a.
Neste contexto, ressaltamos que esta operacdo nado contou com quaisquer tipos de
garantias.

e Coordenador da 32 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acobes, da
espécie quirografaria, em 3 (trés) séries da Companhia, realizada por meio da Instrugao
CVM 400, emitidas em 15 de setembro de 2013 e vencimento em (i) 15 de setembro de
2019, para as debéntures da primeira série, com remuneracao correspondente a 100% da
Taxa DI, acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a 0,90% a.a.; (ii) 15 de
setembro de 2018, para a as debéntures da segunda série, com remuneracao de 5,10%
a.a.; e (ii) 15 de setembro de 2020, para as debéntures da terceira série, com
remuneragédo de 5,57% a.a., no valor total de R$540.000.000,00 (quinhentos e quarenta
milhdes de reais), tendo sido esta operacdo devidamente registrada na CVM. Neste
contexto, ressaltamos que esta operagdo nao contou com quaisquer tipos de garantias

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Ital BBA e seu conglomerado econdmico. A Emissora entende
que nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Itad BBA como instituicdo
intermediaria de sua Oferta. A Companhia podera, no futuro, contratar o Itall BBA ou sociedades
de seu conglomerado econémico para a realizagdo de operagbes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes
financeiras necessarias a condugao das atividades da Companhia.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em
“Informagdes Sobre a Oferta — Custos Estimados da Oferta" deste Prospecto, ndo ha qualquer
outra remuneragao a ser paga, pela Emissora ao Itau BBA ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta, ndao havendo qualquer conflito de interesses envolvendo o Itau
BBA ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico com a Emissora referente a
atuagao deste como instituicdo intermediaria da Oferta.

Na data deste Prospecto, ndo havia quaisquer operagdes entre o Iltau BBA e/ou seu respectivo
conglomerado econdmico e a Companhia e/ou seus controladores diretos e indiretos e/ou suas
controladas a serem liquidadas, total ou parcialmente, com os recursos das Debéntures.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E O BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, sdo descritas
abaixo as relagbdes da Emissora com o Santander e seu conglomerado econdmico, conforme o
caso, além do relacionamento referente a presente Oferta.

O Santander e seu respectivo conglomerado econdmico sao credores da Companhia nas
operagdes financeiras descritas abaixo:

. Operagoes de derivativo (Swaps) no valor nominal aproximado de R$ 648.190.832,71 com
vencimento até 27 de maio de 2021. Neste contexto, ressaltamos que estas operagbes nao
contaram com quaisquer tipos de garantias;

. Operagoes de fianga no valor equivalente a R$ 387.533.330,80 com vencimento até 27 de

maio de 2021, nas quais as comissdes aplicadas variaram de 0,8% a 2% a.a. Neste contexto,
ressaltamos que estas operagdes ndo contaram com quaisquer tipos de garantias;
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A Emissora mantém relacionamento comercial com o Santander e/ou com as sociedades de seu
conglomerado econémico. Em agosto de 2015, destacam-se as seguintes operagoes:

. Servicos de Cash Management, além do pagamento de salarios de empresas do
conglomerado econémico;

O Santander e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobiliarios de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares
a precos e condigdes de mercado. Todavia, a participagdo do Santander e/ou das sociedades
integrantes do seu grupo econdmico em valores mobiliarios da Companhia ndo atinge, e nao
atingiu nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Companhia.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Santander ou seu conglomerado econémico. A Emissora entende
que nado ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do Santander como instituicdo
intermediaria de sua Oferta. A Emissora podera, no futuro, contratar o Santander ou sociedades de
seu conglomerado econdmico para a realizagdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestagdo de servicos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras
necessarias a condugao das atividades da Emissora e de sociedades de seu grupo econémico.

Exceto pela remuneracao prevista no item “Informagdes Sobre a Oferta — Custos Estimados da

Oferta” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga por ndés ao Santander cujo calculo
esteja relacionado ao Valor da Emissao.
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FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as
Debéntures e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Companhia e suas
atividades, os quais o investidor deve considerar antes de adquirir Debéntures no ambito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar
qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar
cuidadosamente todas as informagées contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo, 0S riscos
constantes das se¢bes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia
e as demonstragbes financeiras da Emissora e respectivas notas explicativas. A leitura deste
Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os negdcios, situagdo financeira,
resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou negécios futuros podem ser afetados de
maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e nas seg¢bes “4. Fatores
de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia. O pre¢co de mercado das
Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em
razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipéteses em que os potenciais
investidores poderao perder parte substancial ou todo o seu investimento nos valores mobiliarios
de emissédo da Emissora.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Este Prospecto Preliminar contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condigbes das
Debéntures e das obrigacbes assumidas pela Emissora no &mbito da Oferta. E essencial e
indispenséavel que os Investidores leiam a Escritura de Emissdo e compreendam integralmente
seus termos e condigcbes, 0s quais sdo especificos desta operagdo e podem diferir dos termos e
condigbes de outras operagbes envolvendo o mesmo risco de crédito. Os potenciais investidores
podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles
que acreditamos atualmente serem capazes de afetar de maneira adversa as Debéntures e a
Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente nao conhecidos pela Companhia e pelos
Coordenadores, ou que estes considerem atualmente irrelevantes, também prejudicar as
atividades, situagcdo financeira e resultados operacionais da Companhia, a Oferta e/ou as
Debéntures de maneira significativa.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus
investidores e ao seu ramo de atuacao estdo disponiveis em seu Formulario de Referéncia, nos
itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado”, incorporado por referéncia a este Prospecto.
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Para os fins desta segdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o
contexto assim o exigir, a meng¢do ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera
causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Companhia, ou
expressées similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou poderia
causar efeito adverso relevante nos negécios, na situacdo financeira, nos resultados
operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da
Companhia, bem como no pre¢co das Debéntures. Expressdées similares incluidas nesta
segcao devem ser compreendidas nesse contexto.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que a enquadrem
como Debéntures de Infraestrutura, ndo ha como garantir que elas continuardao a receber o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que
tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolucdo CMN 4.373 e que nao sejam
residentes ou domiciliados em Paises de Tributagdo Favorecida (“Pessoas Residentes no Exterior’) em
decorréncia da sua ftitularidade de, dentre outros, de Debéntures de Infraestrutura, como as
Debéntures, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito
privado nao classificadas como instituicbes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a
Companhia.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes ou domiciliadas no Brasil (“Pessoas Fisicas Residentes no Brasil” e, em conjunto com
as Pessoas Residentes no Exterior, “Pessoas Elegiveis”) em decorréncia de sua titularidade de
Debéntures de Infraestrutura, como as Debéntures, que tenham sido emitidas por concessionaria
constituida sob a forma de sociedade por ac¢des , para implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura, como a Companhia, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na
fonte a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na area de
infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Sao consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima, apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (1) sejam remuneradas por
taxa de juros prefixada, vinculada a indice de pregco ou a taxa referencial, (2) ndo admitam a
pactuacao total ou parcial de taxa de juros poés-fixada, (3) apresentem prazo médio ponderado
superior a quatro anos, (4) ndo admitam a sua recompra pelo respectivo emissor nos dois
primeiros anos apos a sua emissao, tampouco a sua liquidagao antecipada por meio de resgate ou
pré-pagamento, (5) ndo estabelegam compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular, (6)
apresentem prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no
minimo, 180 dias, (7) comprove-se a sua negociacdo em mercados regulamentados de valores
mobiliarios no Brasil, e (8) os recursos captados com as Debéntures sejam alocados integralmente
nos Projetos de Investimento. Para informagdes adicionais sobre as Debéntures de Infraestrutura,
ver secgao “Informacgdes Sobre Oferta— Caracteristicas das Debéntures — Sobre as Debéntures de
Infraestrutura” deste Prospecto.
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Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas
relacionadas nos itens (1) a (8) do paragrafo anterior, ndo ha como garantir que as Debéntures
continuarao a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nessa hipotese, ndao ha como garantir que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade
das Debéntures pelas Pessoas Elegiveis continuardo a ser tributada a aliquota de 0% (zero por
cento), passando a ser tributados a aliquota variavel de 15% (quinze por cento) a 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento) para Pessoas Fisicas Residentes no Brasil e 15% (quinze
por cento) ou 25% (vinte e cinco por cento), conforme as Pessoas Residentes do Exterior sejam ou
nao residentes ou domiciliados em pais que nao tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento). Da mesma forma, ndo ha como garantir que os rendimentos
auferidos desde a Data de Subscri¢do e Integralizagdo das Debéntures ndo serdo cobrados pelas
autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.
Além disso, ndo ha como garantir que a Lei 12.431 nao sera novamente alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipétese de nao aplicagédo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures nos
Projetos de Investimento, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor
nao destinado aos Projetos de Investimento, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 aos investidores nas Debéntures que
sejam Pessoas Elegiveis. Além disso, ndo ha como garantir que teremos recursos suficientes para
o0 pagamento dessa penalidade ou, se tivermos, que isso nao tera um efeito adverso para a
Companhia.

As obrigagdes da Emissora constantes da Escritura de Emissao estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado.

A Escritura de Emisséo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico
ou ndo) das obrigacbes da Emissora com relagdo as respectivas Debéntures, tais como pedido de
recuperacao judicial ou de autofaléncia pela Emissora, ndo cumprimento de obriga¢des previstas
na Escritura de Emiss&o, nao observancia de certos indices financeiros e vencimento antecipado
de outras dividas de operacfes financeiras e/ou operacfes no mercado de capitais local
ou internacional.

Em caso de vencimento antecipado, os Debenturistas deverdo receber da Emissora o pagamento
das Debéntures atualizado e remunerado até a data da ocorréncia do pagamento em virtude do
referido vencimento antecipado, ou seja, um valor menor que 0 que seria recebido caso o
pagamento fosse realizado na Data de Vencimento. Nao ha garantias de que a Emissora dispora
de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de
ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes, hipétese na qual a Emissora podera
sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e operagbes. Para mais informagoes,
veja a secdo "InformacGes Sobre a Oferta — Caracteristicas das Debéntures — Vencimento
Antecipado", na pagina 77 deste Prospecto.
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A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario brasileiro
de debéntures pode dificultar o desinvestimento nas Debéntures por seus titulares.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve frequentemente um maior grau de risco se comparado a investimentos em valores
mobiliarios de empresas localizadas em mercados de titulos internacionais. O mercado de capitais
brasileiro é significativamente menor, menos liquido, mais concentrado e geralmente mais volatil do
que alguns mercados internacionais, como o dos Estados Unidos.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negocia¢des de
debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um
mercado liquido em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las
no mercado secundario.

A percepgcdo de riscos em outros paises, especialmente nos paises de economia
emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros,
incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do
que investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, podendo esses investimentos
serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tal como as
Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos, que podem afetar a capacidade dos
emissores destes valores mobiliarios de cumprir com suas obrigagdes, envolvendo, dentre outros,
os listados abaixo. Eventos econdmicos e politicos nesses paises podem, ainda, ter como
consequéncia restricbes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. Nao
ha como garantir que ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderao
interferir nas atividades da Companhia, conforme descrito acima.

. mudangas nos ambientes regulatério, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a
capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus
investimentos; e

. restricdes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido.

Os mercados de titulos brasileiros sao substancialmente menores, menos liquidos, mais
concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus.
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A modificagdo das praticas contabeis utilizadas para calculo dos indices Financeiros pode afetar a
percepgdo de risco dos investidores negativamente e gerar efeitos adversos nos pregos dos
valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

Os indices Financeiros estabelecidos na Escritura de Emiss&o e descritos na Secdo “Informacées
Sobre a Oferta — Caracteristicas da Oferta — Vencimento Antecipado” deste Prospecto serao
calculados em conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da publicagcdo pela
Emissora de suas informagdes financeiras. A percepgao de risco dos investidores podera ser
afetada negativamente, uma vez que havera divergéncia entre a forma como os indices
Financeiros serao efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o
calculo fosse feito de acordo as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode
gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario,
incluindo, mas a tanto nao se limitando, o preco das Debéntures da presente Emissao.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco das Debéntures podera acarretar redugédo de
liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secundario.

Para se realizar uma classificagao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora s&o levados
em consideragdo, tais como sua condigdo financeira, administracdo e desempenho. Sao
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas
pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicdo financeira da
Emissora. Dessa forma, as avaliagbes representam uma opinido quanto as condi¢gdes da Emissora
de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagdo a Oferta
e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco desses
valores mobiliarios e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, 0 que podera,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagbes da
Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentagbes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagbes de risco obtidas
com relagao as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no
mercado secundario.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado ou de amortizacdo antecipada na
hipotese de Indisponibilidade do IPCA.

Uma vez que as Debéntures, na hipétese de Indisponibilidade do IPCA, poderao ser objeto de
resgate antecipado ou de amortizagdo antecipada, conforme previsto na se¢éo “Informagdes Sobre
a Oferta — Caracteristicas das Debéntures - Atualizagdo Monetaria do Valor Nominal Unitario —
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Indisponibilidade do IPCA” deste Prospecto, e na Escritura de Emissao, anexa a este Prospecto, os
Debenturistas poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate ou amortizagédo
antecipada, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate ou da
amortizagao, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota
superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na Data de
Vencimento.

A participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta
podera promover a ma formacgdo da taxa de remuneracgéao final das Debéntures, bem como
afetar sua liquidez no mercado secundario.

A remuneracgéo das Debéntures sera definida com base no Procedimento de Bookbuilding, no qual
serdo aceitas intengdes de investimento de investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A
participagdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
podera promover a ma formagao da taxa de remuneracao final das Debéntures.

Adicionalmente, de acordo com a legislagdo em vigor, caso ndo seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um ter¢o) das Debéntures inicialmente ofertadas, investidores que
sejam Pessoas Vinculadas poderdo investir nas Debéntures, o que podera, ainda, afetar
negativamente a liquidez das Debéntures no mercado secundario. A Companhia e os
Coordenadores n&do tém como garantir que a aquisicdo das Debéntures por Pessoas Vinculadas
nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas nao optardo por manter estas Debéntures fora
de circulacao, afetando negativamente a liquidez das Debéntures.

A Oferta pode ser realizada em até trés séries, sendo que a alocagao das Debéntures entre
as séries sera efetuada com base no sistema de Vasos Comunicantes, o que podera afetar a
liquidez da série com menor demanda.

O numero de Debéntures a ser alocado em cada série sera definido de acordo com a demanda das
Debéntures pelos investidores, apurado em Procedimento de Bookbuilding, observado que a
alocacgao das Debéntures entre as séries se dara por meio do sistema de Vasos Comunicantes, de
acordo com o plano de distribuigdo elaborado pelos Coordenadores. Caso, apds o Procedimento
de Bookbuilding, seja verificada uma demanda menor para uma das séries, referida série podera
ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente e seus debenturistas poderao
enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Gerais de
Debenturistas das quais participem Debenturistas das demais Séries.

As Debéntures sao da espécie quirografaria, ndo contando com qualquer tipo de garantia adicional.

As Debéntures ndo contardo com qualquer espécie de garantia ou preferéncia em relagdo aos
demais credores da Emissora, tendo em vista que sdo de espécie quirografaria. Sendo assim, em
eventual faléncia da Emissora, todos os titulares das Debéntures estarao subordinados aos demais
credores da Emissora que contarem com garantia real ou privilégio, tendo preferéncia somente em
relacdo aos titulares de créditos subordinados aos demais credores, se houver, e acionistas da
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Emissora em relagdo a ordem de recebimento de seus créditos. Em caso de faléncia da Emissora,
ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberéo a totalidade ou mesmo parte dos
seus créditos.

As Debéntures poderao ser objeto de Aquisicdo Facultativa nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado
secundario.

Conforme descrito na Escritura de Emissao, a Emissora podera, decorridos dois anos da Data de
Emissao, adquirir Debéntures em circulagéo, nos termos do inciso Il do artigo 1 da Lei 12.431 e
observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderao, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer
na tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se € quando recolocadas no mercado, faréo jus a
mesma Remuneragéo aplicavel as demais Debéntures em Circulagao.

Caso a Emissora adquira Debéntures em circulagdo, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia de tal Aquisicdo Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que
existirdo, no momento do resgate ou da aquisi¢do, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Além disso, a realizagdo de Aquisicao Facultativa podera ter impacto
adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que conforme o caso, parte
consideravel das Debéntures poderao ser retiradas de negociagao.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os Fatores de Risco relacionados ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis no Formulario
de Referéncia da Emissora, nos itens “4.1 Fatores de Risco” e “5.1 Riscos de Mercado’,
incorporado por referéncia a este Prospecto.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA

Os Fatores de Risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus
investidores e ao seu ramo de atuacgdo estdo disponiveis em seu Formulario de Referéncia, nos
itens “4.1 Fatores de Risco” e “5.1 Riscos de Mercado”, incorporado por referéncia a este
Prospecto.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo das Debéntures, no valor de
aproximadamente R$496.029 mil, apds a deducdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta
a serem pagas pela Emissora, sem considerar a dedug¢ao do valor das comissdes de distribuicédo e
da comissao de sucesso, que somente poderao ser aferidas apés a realizagdao do Procedimento de
Bookbuilding, e sera divulgada no Prospecto Definitivo, serdo integralmente utilizados para o
financiamento do Plano de Expansdo e do Plano de Suporte (conforme definidos abaixo), que
inclui, projetos de tecnologia da informagéo de forma a dar o suporte ao Plano de Expanséo e ao
Plano de Suporte (“Projetos de Investimento”), podendo ser alocados para fins de reembolso de
gastos, despesas e/ou dividas incorridas pelos Projetos de Investimento durante prazo inferior ou
igual a 24 (vinte e quatro) meses, contados da divulgagdo do Anuncio de Encerramento da
Emissao, nos termos da Lei 12.431. Estima-se que 70% (setenta por cento) dos recursos liquidos
da Oferta seréo destinados ao Plano de Expanséo, 29% (vinte e nove por cento) serdo destinados
ao Plano de Suporte e 1% (um por cento) sera destinado aos projetos de tecnologia da informacgao.

Caso haja o exercicio da Opcdo de Debéntures Adicionais e/ou da Opgédo de Debéntures
Suplementares, os recursos liquidos obtidos pela Emissora em decorréncia do exercicio de tais
opgodes serado integralmente destinados aos Projetos de Investimento.

Os Projetos de Investimento contemplam a construgdo de novas redes de distribuicdo de gas
natural no ambito do plano de expansdao da Companhia (“Plano de Expans&o”), além de
investimentos para renovacdo de redes, ramais, conjuntos de regulagdo, remanejamentos e
reforcos de redes, no ambito do plano de suporte da Companhia (“Plano de Suporte”), e ainda
investimentos em projetos de tecnologia da informacédo de forma a dar o suporte ao Plano de
Expanséo e ao Plano de Suporte.

O Plano de Expanséao prevé a ampliacdo dos servigos locais de distribuicdo de gas canalizado e a
construcdo de novas redes de distribuicdo de gas natural da Companhia por meio de projetos
regionalizados dentro de sua area de concessao, proporcionando diversos beneficios para todos
os segmentos de atuacdo da Companhia, predominantemente o mercado residencial - cerca de 8
milhdes de residéncias poderao se beneficiar do Plano de Expanséao, altamente concentrado em
casas (80% aproximadamente).

As principais cidades a serem beneficiadas pelo Plano de Expansado serdo Campos do Jordao,
Atibaia, Suzano, Sao Vicente, Jacarei, Mococa, Analandia e Itirapina — além da continuidade dos
projetos em Guarulhos, Santos, Americana, Santo André, Regido metropolitana de Sao Paulo,
Osasco, Sao José dos Campos, Campinas, Jundiai e Piracicaba.

O Plano de Suporte compreende investimentos para renovacao de redes, ramais, conjuntos de
regulacdo, remanejamentos e refor¢cos de redes da Companhia. Tais investimentos garantem a
integridade de seus ativos, o balanceamento adequado do sistema de distribuicdo, contribuindo
para a sua correta operagdo sob os pontos de vista técnico e de seguranga, e assim reduzindo os
custos operacionais e de manutencgéo.
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Nao obstante as novas cidades que se beneficiarao do Plano de Expanséao e do Plano de Suporte,
os demais clientes da Companhia também se beneficiardo, a medida que esta contido nos Projetos
de Investimento a substituicdo de rede de ferro fundido dentro da area de concessao, além da
renovagao de ramais para a maximizagao de seguranga do sistema de distribui¢ao.

Os Projetos de Investimento foram considerados como prioritarios pelo Ministério de Minas e
Energia, conforme publicagdo da Portaria do Ministério de Minas e Energia 456, de 29 de setembro
de 2015, no Diario Oficial da Unido em 30 de setembro de 2015, para fins do disposto na Lei
12.431.

A implementacdo dos Projetos de Investimento ja estdo em curso, encontrando-se em fase
intermediaria, sendo que seu encerramento € estimado para 2017.

A totalidade dos recursos financeiros necessarios para os Projetos de Investimento é de
aproximadamente R$ 2.209.435.334,00 (dois bilhdes duzentos e nove milhGes, quatrocentos e
trinta e cinco mil, trezentos e trinta e quatro reais). A Emissora estima que a presente emissao de
Debéntures deve representar aproximadamente 22,63% (vinte e dois inteiros e sessenta e trés
centésimos por cento) das necessidades de recursos financeiros dos Projetos de Investimento,
considerando a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures, sem considerar a
subscri¢cdo e a integralizagdo das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais.

Além dos recursos provenientes da Emissdo, a Companhia utilizara recursos provenientes de
financiamentos concedidos pelo BNDES, por outras instituicdes financeiras, e/ou geragéo de caixa
proprio para consecugao proporcional das finalidades descritas acima. Dentre esses contratos
destaca-se o Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Credito celebrado com o BNDES
em 4 de setembro de 2015 no valor de R$370 milhdes.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os administradores da Emissora, com base em analise dos indicadores de desempenho e da
geragao operacional de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas condigbes
para honrar as obrigagdes de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo as Debéntures,
bem como para continuar expandindo suas operagbes, embora ndo possam garantir que tal
situagdo permanecera igual. De acordo com os administradores da Emissora, sua geragao de
caixa Ihe confere margem de conforto para honrar todas as obrigagdes de longo prazo existentes.

Os fluxos de caixa das atividades operacionais de investimento e de financiamento da Emissora no
periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2015 e nos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012 estao apresentados na tabela a seguir:

Periodo de nove Exercicio social Exercicio social Exercicio social

meses findo em encerrado em encerrado em encerrado em
(em R$ milhares) 30.09.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Caixa liquido gerado pelas 1.531.115 1.318.136 942.694 488.084
atividades operacionais
Caixa liquido utilizado nas -382.659 -661.544 791.314 616.156

atividades de investimentos

Caixa liquido gerado pelas
(utilizado nas) atividades de -646.037 -218.842 214.852 256.687
financiamentos

Aumento do saldo de caixa e

equivalentes a caixa 502.419 437.750 366.232 128.615

Para mais informagdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros da
Emissora, ver secdo “10.1 Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia, cujo acesso
estd indicado na Segdo "Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por
Referéncia" deste Prospecto.
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CAPITALIZACAO

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as
demonstragdes financeiras da Emissora, os quais foram incorporados por referéncia ao presente
Prospecto e cujo caminho para acesso esta indicado na seg¢do “Documentos e Informagbes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia”.

A tabela abaixo apresenta empréstimos e financiamentos e debéntures ndo conversiveis circulante
€ nao circulante e o patriménio liquido da Emissora, em bases efetivas, a partir das demonstracoes
financeiras, preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboragdo das demonstragées financeiras e conforme ajustado
para refletir o recebimento de R$496.029 mil provenientes da emissdo de 500.000 (quinhentas mil)
Debéntures no &mbito da Oferta, apos a dedugdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta
a serem pagas pela Emissora, sem considerar a dedugao do valor das comissdes de distribuigéo e
da comissao de sucesso, que somente poderao ser aferidas apos a realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, e sera divulgada no Prospecto Definitivo.

Em 30 de setembro de 2015

(em R$ milhares) Efetivo % do total Ajustado ©® % do total
Empréstimos e Financiamentos e debéntures o
nao conversiveis — Nao Circulante 2.685.695 41.24 3.181.724 4540%
Empréstimos e Financiamentos e debéntures o
n&o conversiveis — Circulante 567.976 8,72 567.976 8,10%
Total do Endividamento 3.253.671 49,97 3.749.700 53,51%
Patrimonio Liquido 3.258.088 50,03 3.258.088 46,49%
Capitalizacdo Total @ 6.511.759,00 100,00 7.007.788 100,00%

(1) Os dados apresentados acima se referem as informagdes contabeis da Companhia.

(2) A capitalizagdo total corresponde a soma dos valores referentes a empréstimos e financiamentos, circulante e ndo-circulante, e patriménio
liquido.

(3) Ajustado para refletir o recebimento de R$496.029 mil provenientes da emissdo de 500.000 (quinhentas mil) Debéntures no ambito da
Oferta, apds a deducdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela Emissora, sem considerar a dedugéo do valor
das comissbes de distribuicdo e da comissdo de sucesso, que somente poderdo ser aferidas apds a realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, e sera divulgada no Prospecto Definitivo.
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COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO — COMGAS
COMPANHIA ABERTA

C.N.P.J./M.F. n.": 61.856.571/0001-17
N.LR.E.: 35.300.045.611

ATA DA REUNIAO DO
CONSELHO DE ADMINISTRACA0

Ao trigésimo primeiro dia do més de agosto do ano de dois mil e quinze, s 10h00min, no
escritério da Companhia de Gas de Sio Paulo — COMGAS (“Companhia”), localizado na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek n° 1327, 14° andar, Bairro Vila Nova Conceigio, na Capital do
Estado de S#o Paulo, na forma do disposto no artigo 24 do Estatuto Social da Companhia, foi
realizada Reunidio do Conselho de Administragio da Comparthia de Gés de S#o Paulo - COMGAS,
cotn patticipagfio dos Srs. Rubens Ometto Silveira Mello, Marcos Marinho Lutz, Marcelo Eduardo
Martins, Luis Henrique Cals de Beauclair Guimaries, Nelson Roseira Gomes Neto e Jurandilson
Carvalho Fernandes, membros do Consellio de Administragio da Companhia. Ainda participaram
como convidados, os Srs. Frederico Suano Pacheco de Arafijo, Marco Antonio Crevilaro, Luiz
Roberto Tibério, Alexandre Mendes Palhares ¢ Daniel Seixas Gomide, respectivamente, Diretor
Juridico, Gerente de SSMQ, Diretor de Finangas, Tesowreiro ¢ Advogado Chefe Societario ¢
Contratos. Ordem de dia: I Apresentagies dos assuntos relevantes relacionados 2 Seguranga,
Salide, Meio Ambiente ¢ Qualidade (SSM&Q) ¢ dos resultados financeiros. L. Aprovagfio da
confratagio da 7* (sétima) operagfio de financiamento da Companhia junto ao Bance Nacional de
Desenvolvimente Econdmice ¢ Social — BNDES (Projeto VII), no valor de R$ 370.651.019,50
(trezentos ¢ setenta milhSes seiscentos e cinquenta ¢ um mil e dezenove reais ¢ cinquenta
centavos), com prazo de 07 (sete) anos, caréncia de 02 (dois) anos e garantia mediante fianga
bancdria, aprovada pelo BNDES por meio da Decis#o n® Dir. 410/2015. IIL Autorizagfo para
realizagfio de Ofeita Pablica de Distribuigfio de Debéntures Simples, néio Conversfveis em AgBes,
da Espéeie Quirogtafaria (“4° Emnissdio da Companhia”). Deliberagdes: Aberta a sessfo, assuniiu a
presidéncia dos trabalhios o Sr. Rubens Ometto Silveira Mello, Presidente do Conselho de
Administragfio, que convidou o Sr. Daniel Scixas Gomide para secretarid-lo, O Sr. Secretétio,
dando inicio aos trabalhos, convidou os Sts. Marco Antonio Crevilaro e Luiz Roberto Tibério para
conduzitem as aptesentagBes referidas no item (I) da Ordem do Dia, tendo os membros do
Conselho de Administragio analisado ¢ debatido os assuntos apresentados, sendo o material
arquivado na sede da Companhia. (IT) Em seguida, os membros do Conselho de Administragdo

aprovaram, por unanimidade, a contratagio da 7* (sétima) operagio de financiamento da
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Companhia junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social — BNDES (Projeto
VID, ne valor de R$ R$ 370.651.019,50 (trezentos e setenta milhdes seiscentos e cinquenta ¢ um
mil dezenove reais e cinquenta centavos), com prazo de 07 (sete) anos, caréncia de 02 (dois) anos e
garantia mediante fianga bancéria, aprovada pelo BNDES por meio da Deciséo n° Dir. 410/2015.
(LII) Apds a apresentacfio realizada pelo Diretor Presidente e pelo Diretor de Relagbes com
Investidores sobre os termos e condigdes da operagdio, os Conselheiros da Companhia aprovaram,
sem ressalvas, por unanimidade, nos termos do artigo 6°, pardgrafo terceiro, do Estatuto Social, a
realizagio da Emisso ¢ da Oferta, que conterd com as seguintes caracteristicas e condigBes
principais: (a) Valor Total da Emissdo: até¢ R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, na Data de Emisséio; (b) Data
de Emissfio: Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd 15 de outubro de
2015 (“Data_de Emissfo”); (¢) Niimero da Emissfio: A Emissfio representa a 4* (quarta) emissdo
de debéntures da Companhia; (d) Valor Nominal Unitaxio: As Debéntures terfio valor nominal
unitdrio de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissfio (“Valor Nominal Uhitdtio™); (e)
Quantidade de Deb@ntures: Serfio emitidas 500.000 (quinhentas mit) Debéntures, sem considerar
as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais. Nos termos do artigo 24 da Instrugfio
CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada {sem considerar as Debéntures
Adicionais, conforme definido abaixo) poderd ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou
seja, em até 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures Suplementares”), nas imesmas
condig@es inicialmente ofertadas, destinadas a atender excesso de demanda que eventualmente seja
constatado no Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), conforme opgfo
outorgada pela Companhia s instituiges financeiras intermediarias integrantes do sistema de
distribuigiio de valores mobilidrios contratados para atuarem na qualidade de c001'deﬁad01'es da
Oferta (“Coordenadores”, dentre os quais a instituigfo intermediaria lider da Oferta), nos termos do
Contrato de Distribui¢iio (conforme definido abaixo), que somente poderd ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Companhia até a data de conclusfio do Procedimento de
Bookbuilding (“Opgo de Lote Suplementar”). Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da
Instrugio CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialinente ofertada (sem considerar as
Debéntures Suplementares) poderd ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até
100,000 (cein mil) Debéntures (“Debéntures Adicionais”), nas mesmas condigdes das Debéntures
inicialmente ofertadas, a critério da Companhia, em coinum acordo com os Coordenadores, até a

data de conclusfio do Procedimento de Bookbuilding (“OpgHo de Debéntures Adicionais”). As

Debéntures Adicionais ¢ as Debéntures Suplementares eventualmente emitidas poderfio ser
alocadas, a critério da Companhia em conjunto comn os Coordenadores, ein qualquer uma das

séries, em Sistema de Vasos Comunicantes; (f) Séries: A Emissio sera realizada em até 3 (trés)
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séries (“Primeira Série

3 <
H

Segunda Série” ¢ “Terceira Série” e, quando em conjunto designadas

“Séries”), sendo as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no dmbito da Primeira Série doravante
denominadas “Debéntures da Primeira Série”, as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no

ambito da Segunda Série doravante denominadas “Debéntures da Segunda Série” e as Debéntures

objeto da Oferta distribuidas no dmbito da Terceira Série doravante denominadas “Debéntures da
Terceira Série”, e se referidas em conjunto com as Debéntures da Primeira Série € as Debéntures da
Segunda Série, doravante denominadas “Debéntures”. A quantidade de Debéntures a ser alocada
em cada Série sera definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, observado que a
alocagfio das Deb@ntures entre as Séries ocorrerd no sistema de vasos comunicantes, em que a
quantidade de Debéntures de cada Série € abatida da quantidade total de Debéntures, sendo que
qualquer wina das Séries poderd nfo ser emitida, a depender do resultado do Procedimento de

Bookbuilding (“Sistema de Vasos Comunicantes™); (g) Espécic: As Debéntures serfio da espécie

quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por AgBes, nfio contando com
garantia real ou fidejusséria, ou qualquer segregagdio de bens da Companhia em particular para
garantir os titulares das Debéntures (*Debenturistas™) em caso de necessidade de execugéo judicial
ou extrajudicial das obrigagdes da Companhia decorrentes das Debéntures e da escritura de
Emissdo (conforme definido abaixo), ¢ nffo conferindo qualquer privilégio especial ou geral aos
Debenturistas; (h) Portaria do Ministério de Minas e Energia: A realizagio da Emisséo das
Debéntures estd condicionada a classificagdo dos projetos de investimento da Companhia como
prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia, por meio de portaria especifica, nos termos da Lei
n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, e do Decreto Presidencial n.° 7.603, de 9 de
novembro de 2011 (“Lei 12.431%); (i) Praze e Data de Vencimento: Observado o disposto na
Escritura de Emissfo (i) o prazo de vencimento das Debéntures da Primeira Sétie serd de 5 (cinco)

anos contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2020 ("Data de

Vencimento das Debéntures da Primeira Série"); (ii) o prazo de vencimento das Debéntures da

Segunda Série sera de 7 (sefe) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de

outubro de 2022 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série™); e (iii) o prazo de

vencimento das Debéntures da Terceira Série serd de 10 (dez) anos contados da Data de Emiss#o,

vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2025 (“Data de Vencimento das Debéntfures da

Terceira Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série e com

a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, “Datas de Vencimento das Debéntures™),

ressatvadas as hipdteses de declaragfio de vencimento antecipado das Debéntures e de resgate e
amottizagdo extraordindria por indisponibilidade do IPCA, conforme o caso; (j) Conversibilidade:
As Debéntures ndio serfio conversiveis em a¢Ses de emissfio da Comnpanhia ou de qualquer outra

companhia; (k) Forma e Comprovaciio de Titularidade: As Debéntures serfio emitidas sob a
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forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depésito emitido
pelo escriturador e, adicionalmente, (i) para as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP
8.A.—Mercados Organizados (“CETIP™), sera expedido por csta extrato em nome do Debenturista,
que setvira de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e/ou (ii) para as Debéniures
depositadas na BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA™), serd expedido por esta extrato em notne do Debenturista, que servird de

comprovante de titularidade de tais Debéntures; (1) Destinagio dos Reeursos: Os recursos liquidos
obtides pela Companhia com a Emissfio das Debéntures serfio utilizados para o financiamento do
programa de investimento de expansfio, manutengo ¢ suporte da rede de distribuigdo de gis e

conexfio de novos clientes da Companhia (“Projetos _de Investimento™); (m) Atualizacdo

nmonetiria do Valor Nominal Unitdrio: As Debéntures terfio o seu Valor Nominal Unitdrio ou ¢
saldo do Valor Nominal Unitério atualizade monetariamente (“Atualizaciio Monetéria das
Debéntures™), a partir da Primeira Data de Subscrigdo e Integralizagfio (conforme definido abaixo)
da respectiva Série até a integral liquidagfio das Debéntures, pela variagfio do Indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo aputado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢
Estatfstica ~ IBGE (“IPCA*), calculada de forma pro rata temporis por dias Gteis, sendo o produto
da Atualizagio Monetaria das Debéntures incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitério

ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures (“Valor Nominal Atualizado das

Debéntures™), segundo formula a ser prevista na Escritura de Emissdo; (n) Amortizagio: O Valor
Notninal Atualizado das Debéntures da Primeira Série serd amortizado integralmente na Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série, ressalvadas as hipdteses de declaragfio de
vencimento antecipado das Debéntures da Priineira Série e de resgate e amottizagdo extraordindria
por indisponibilidade do IPCA, conforme previsto Escritura de Eimisséio. O Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 2 (duas) parcelas anuais, no 6°
(sexto) e no 7° (sétimo) anos, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de outubro de
2021 e o Gltimo pagamento devido na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série,
ressalvadas as hipoteses de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série
¢ no caso de resgate e amortizagfio extraordiniria por indisponibilidade do IPCA, conforme
previsto na Escritura de Emissio, O Valor Nominal Atualizado ou o das Debéntures da Terceira
S¢rie serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, no 8° (oitavo), 9° (nono) e no 10° (décimo) ano,
sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de outubro de 2023 ¢ o Gltimo pagamento
devido na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, ressalvadas as hipéteses de
declaragfio de vencimento antecipado das Debéntures da Terceira Série e no caso de resgate ¢

amortizagdo extraordindria por indisponibilidade do IPCA; (o) Remuneragio: As Debéntures da
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Primeira Série farfio jus a uma remuneragfio correspondente a uma sobretaxa, na forma petcentual
ao ano, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, com taxa mdaxima equivalente & taxa
interna de retorno ao Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2020 (“Tesouro
IPCA+/20), divulgado pela ANBIMA, a ser apurada 1 (um) Dia Util imediatamente anterior A data
de realizagfio do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série”), incidentes sobre o Vator Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série, a partic da Primeira Data de Subscricfio e
Integralizagfio das Debéntures da Primeira Série (inclusive) ou da data de pagamento da
Remuneragio das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior
(inclusive), conforme aplicdvel, calculado em regime de capitalizagio composta, de forma pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive) (“Remuneragiio

das Debéntures da Primeira Série”), de acordo com férmula descrita na Escritura de Emissfio. As

Debéntures da Segunda Série farfo jus a umna remuneragfo correspondente a uma sobretaxa, na
forma percentual ao ano, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, com taxa méxima
equivalente a 20 (vinte) pontos base ao ano, acrescida exponencialmente ao equivalente 3 taxa
interna de retorno ao Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2022 (“Tesouro
IPCA+/22"), divulgado pela ANBIMA, a ser apurada 1 (um) Dia Util imediatamente anterior a data
de realizagio do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) Dias Uteis

(“Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série”), incidentes sobre o Valor Nominal

Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a partir da Primeira Data de
Subscrigio e Integralizagfio das Debéntures da Segunda Série (inclusive) ou da data de pagamento
da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixe definido) imediatamente
anterior (inclusive), conforme aplicavel, calculado em regime de capitalizagfio composta, de forma
pro raifa temporis por Dias Uteis decorridos, até a data de sen efetivo pagamento (exclusive)

(“Remuneragfo das Debéntures da Segunda Série™), de acordo com férmula descrita na Escritura

de Emissfio. As Debéntures da Terceira Série farfio jus a uma remuneragfio correspondente a uma
sobretaxa, na forma percentual ao ano, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, com taxa
méxima equivalente a 30 (trinta) pontos base ao ano, acrescida exponencialmente ao equivalente a
taxa interna de retorno ao Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, coin vencimento em 2024
(“Tesouro IPCA+/24™), divulgado pela ANBIMA, a ser apurada 1 (um) Dia Util imediatamente
anterior & data de realizagfio do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e

dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com os

Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Séric e com os Juros Remuneratérios das

Debéntutes da Segunda Série, “Juros Remuneratorios das Debéntures”), incidentes sobre o Valor

Nominal Atualizado das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, a partir da Primeira Data
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de Subscri¢io e Integralizagio das Debéntures da Terceira Série (inclusive) ou da data de
pagamento da Remuneragfio das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definida)
itnediatamente anterior (inclusive), conforme aplicavel, calculado em regime de capitalizagfio
composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, até a data de seu cfetivo

)

pagamento (exclusive) (“Remuneragfio das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com a

Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série ¢ com a Remuneragio das Debéntures da Segunda
Série, “Remuneragfio”), de acordo com férmula descrita na Esecritura de Emissdo. Os Juros
Remuneratérios das Debéntures serfo apurados na data de conclusdio do Procedimento de
Bookbuilding, ¢ serfio divalgados nos terinos do pardgrafo 2° do artigo 23 da Instrugdo CVM 400;
(p) Pagamento da Remuneragho: A Remuneragfio das Debéntures serd paga em parcelas anuais ¢
consecutivas a partir da Data de Emissdo, ocotrendo o primeiro pagainento em 15 de outubro de

2016 e o Gltimo nas respectivas Datas de Vencimento das Debéntures ( cada data sendo uma “Data

de Pagamento da Remuneragio das Debéntures” e, quando mmencionadas em conjunto “Datas de
Pagamento da Remuneragio das Debéntures”), ressalvadas as hipéteses de declaragfio de

venciinento anfecipado das Debéntures, de resgate ¢ amortizagio extraordindria por
indisponibilidade do IPCA e Aquisiglo Facultativa, conforme descrito na Escritura de Emisséo.
Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que forem titulaves de Debéntures ao final do
Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento; (q) Repactuacfio: Nio haverd
repactuaclio programada; (r) Resgate Antecipado: As Debéntures ndo serfio objeto de resgate
antecipado obrigatério e haverd resgate antecipado exclusivamente na hipétese de indisporibilidade
do TPCA, observado o disposto na Lei 12.431, na regulamentagio expedida pelo Conselho
Monetirio Nacional & época e demais normas aplicdveis, nos termos da Escritura de Emisséo;
(s) Aquisi¢fio Facultativa: A Companhia poderd, decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados
da Data de Emiss#io, adquirir as Debéntures, nos termos dos incisos T e IT do artigo 1°, §1°, da Lei
12,431 (“Aquisicfio Facultativa™), desde que observados os termos no artigo 55, pardgrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Agdes e na regulamentagfio aplicavel editada pela CVM, na medida em que
a aquisigio seja (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado da respectiva Série,
conforme o caso, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das demonstragSes
financeiras da Comnpanhia; ou (if) por valor superior a0 Valor Nominal Atualizado, desde que
expedidas normas pela CVM com as condigdes de realizagho. As Debéntures adquiridas pela
Companhia podeido, a critério da Companhia, (a) ser canceladas, observado o disposto na Lei
12,431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagfio aplicavel; (b) permanecer em
tesouraria; ou (c) ser novamente colocadas no mmercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia
para permanéncia em tesoutaria nos termos deste item, se € quando recolocadas no mercado, fardo

Jjus 4 mesma Remuneragio aplicavel &s demais Debéntures; (t) Encargos Moratérios: Ocorrendo
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importualidade no pagamento de qualquer valor devido aos Debenturistas relativamente a qualquer
obrigagdo decorrente da Escritura de Emissfo, sobie todos e quaisquer valores em atraso incidiifio,
independentemente de aviso, notificagfio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da
Remuneragéio, calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, (i) multa moratéria e ndo compensatéria de 2% (dois por cento); ¢ (ii) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadinplemento
(inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive), incidente sobre o montante atualizado
devido e nfio pago; (u) Vencimento do Antecipado: Observadas as disposigtes a serem previstas
na Escritura de Emissdo, o agetite fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagBes objeto da Escritura de Emissfio e exigir o iinediato pagamento, pela Companhia, do
Valot Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido da respectiva Remuneragio das Debéntures,
calculada pro rata temporis desde a Data de Subscrigio e Integralizagio da respectiva Séric ou a
data do Hltimo pagamento da Remuneragtio da respectiva Série das Debéntures, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:
(i) pedido, por parte da Companhia, de qualquer plano de recuperagéo judicial ou extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homotogagéo judicial do referido plano; ou, se a Companhia ingressar em jufzo com requerimento
de recuperago judicial, independentements de deferimento do processanento da recuperagio ou
de sua concessfio pelo juiz competente; ou ainda, se a Companhia formular pedido de autofaléncia;
(iD) liquidagfo, dissolugfio, extingdo, insolvéncia, pedido de faléncia n#o elidido ou contestado no
prazo legal, deferimento ou decretaglio de faléncia da Companhia; (iii)nfio pagamento, pela
Companhia, de qualquer obrigagio pecuniéria relativa as Debéntures e/ou a esta Escritura de
Emiss#o na respectiva data de pagamento prevista na Escritura de Emissfio, n#o sanado no prazo de
até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo vencimento; (iv) nfo cumprimento, pela
Companhia, de qualquer obrigagfio nfio pecuniéria prevista na Esctitura de Emissfo ou relacionada
s Debéntures, nfo sanada no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data de
recebimento, pela Coinpanhia, de aviso escrito que lhe seja enviado pelo agente fiducidrio;
(v) redugfio de capital social da Companhia, ap6s a Data de Emisséo, sem anuéncia prévia dos
titulares das Debéntures, conforme previsto no artigo 174, §3°, da Lei das Sociedades por Ag¢Ses;
(vi) pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio pela Comparnhia, caso a Companhia
esteja e mora com qualquer de suas obrigagSes estabelecidas na Escritura de Emisséo, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes; {vii) nfio cumprimento de qualquer deciséio administrativa, cujos efeitos néo
tenham sido suspensos por decisfio liminar, sentenga arbitral definitiva ou sentenga judicial

fransitada em julgado contra a Companhia, etn valor individual ou agregado igual ou superior a
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R$50.000.000,00 (cinquenta milhges de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas;
(viil) alteragfio do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu estatuto social, que
resulte em alteragfo relevante de seu setor de atuagfio; (ix) aplicagfio dos recursos oriundos da
Emiss@o em destinagfio diversa daquela prevista no item (I) acima; (x) nfo renovagio,
cancelamento, revogagiio ou suspensdo das autorizagBes, concessdes, alvards e licengas, inclusive
as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia
e/ou por qualquer de suas controladas, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da
data de tal nfio renovago, cancelamento, revogagfio ou suspensio a Companhia e/ou suas
controladas, conforme o caso, comprovarem a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a
regular continuidade das atividades desenvolvidas pela Companhia ¢/ou de suas controladas,
conforme o caso, até a obtengfio, renovagio ou regularizagfio da referida autorizagio, concessio,
alvard ou licenga; (xi) transformagfo do tipo societério da Companhia, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdes; (xii) em caso de reorganizaghio societdria na qual a estrutura
final de controle da Companhia ndo tenha a Cosan Limited ou qualquer de suas controladas ou
sucessoras dentro do bloco de controle; (xiii) vencimento antecipado de quaisquer obrigagSes
pecunidtias relacionadas a operagdes financeiras efou operagBes no mercado de capitais local ou
internacional, da Emissora com valor individual ou agregado igual ou superior a R$50,000,000,00
(cinquenta milhSes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanada nos respectivos
prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos, se houver; (xiv) nfio manutengio pela
Companhia, durante todo o prazo de vigéneia das Debéntures, de qualquer dos indices financeiros
relacionados descritos abaixo, os quais serfio acompanhados trimestralinente pelo agente fiducirio
com base nas informagBes trimestrais consolidadas divulgadas regularmente pela Companhia
("Indices Financeiros"); (xiv.1) Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 4,00 (quatro inteiros)
vezes; € (xiv.2) Divida de Curto Prazo/Divida Total igual ou inferior a 0,60 (sessenta centésiimos)
vezes; onde: "Divida Liquida” corresponde ao somatério das dividas onerosas da Companhia, de
curto ¢ longo prazo, em bases consolidadas, menos as disponibilidades de curto prazo (somatério
do caixa mais aplicagies financeiras); "EBITDA" corresponde ao resultado liquido do periodo
encerrado nos ultimos 12 (doze) meses, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas
financeitas liquidas das receitas financeiras e das depreciagdes, amortizagies e exaustoes; “Divida
de Curto Prazo™ corresponde ao somatério das dividas onerosas da Companhia, em bases
consolidadas, comn vencimento em até 1 (win) ano e “Divida Total”: coﬁesponde a0 somatério das
dividas onerosas da Comnpanhia, de curto e longo prazo, em bases consolidadas; (v) Colocaghio e
Procedimento de Distribuigfio: A Oferta serd realizada nos termos da Instrugiio CVM 400, sob
regime de garantia firme de colocago para as Debéntures, sem considerar a emissio das

Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais, de forma individual € niio solidaria entre
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os Coordenadores, nos termos do "Contrate de Distribuigiio Pablica de Debéniures Simples, Nao
Conversiveis em Ag8es, da Espécie Quirografaria, em até 3 (trés) Séries, da 4* (quarta) Emissio da
Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS" ("Contrato_de Distribuiciio"). As Debéntures

Suplementares e as Debéntures Adicionais que venham eventualinente a ser emitidas no 4mbito da
Oferta serfio objeto de distribuigiio sob o regime de melhores esforcos de colocagio pelos
Coordenadores. Os Coordenadores poderfio convidar outras instituigdes financeiras integrantes do
sistema de distribuigo de valores mobilidrios, apés consulta 3 Emissora, para participar da
colocagdio ou assessorar na colocagfio das Debéntures junto aos investidores do publico alvo da
Oferta, devendo, neste caso, ser celebrados contratos de adesfio ao Contrato de Distribuigfio com as
respectivas institui¢Bes financeiras contratadas; (w) Plano de Distribuigio: O plano de
distribui¢o a ser elaborado pelos Coordenadores, nos termos do pardgrafo 3° do artigo 33 da
Instrugo CVM 400, levard em consideragiio sua relagio com clientes ¢ outras consideragBes de
natureza comercial ou estratégica, dos Coordenadores e da Comparnhia, observados os termos e
condigties definidos no Contrato de Distribuigio; (x) Coleta de Inten¢des de Investimento: Serd
adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, nos termos do artigo 23,
pardgrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugio CVM 400, a ser organizado pelos Coordenadores,
para a verificagfio, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de
taxas de juros, sem lotes minimos ou méximos, de forma a definir (i) a quantidade de Debéntures a
ser alocada em cada Série, considerando, inclusive, a emissio e a quantidade das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais, conforme o caso, (i) a taxa final dos Juros

Remuneratérios das Debéntures ("Procedimento de Bookbuilding") e terd como parmetro as

indicag8es de interesse em fungfo da quantidade de demanda (por volume e prego) coletada junto a
Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding, (y) Distribuigio e
Negociagfio: As Debéntures serfio depositadas para distribuigdo no mercado primério e negociagio
no mercado secundério por meio (a) do MDA —~ Médulo de Distribuigio de Ativos ("MDA") e do
Médulo CETIP 21 — Titulos ¢ Valores Mobilidvios (“CETIP 21™), respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a distribuigio ¢ a negociaggio liquidadas e as
Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP; e (b) do DDA — Sistema de Distribuigio de
Ativos ("DDA") e do PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos (“PUMA™),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA, sendo
processadas pela BM&FBOVESPA o depésito ¢ a liquidagfio financeira da Oferta e a negociagiio
das Debéntures; (z) Prazo de Subscri¢fio: A Oferta apenas ters inicio apés (i) a concessio do
registro da Oferta pela CVM; (ii) a publicagiio do antncio de inicio da Oferta (“Anincio de
Inicio™); (iii) a disponibilizagio do Prospecto Definitivo aos investidores, nos termos da Instrugfo

CVM 400; ¢ (iv) a publicagfio da Portaria do Ministério de Minas e Energia no Didrio Oficial da
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Uniflo, que classificard como prioritérios os Projetos de Investimento. Nos termos do artigo 18 da
Instrugéio CVM 400, as Debéntures poderdo ser subscritas, a qualquer tempo, desde que cumpridas
as condigles precedentes previstas no Contrato de Distribuigdo até a Data de Subscrigio ¢
Integralizagio (conforme abaixo definido), observado o prazo regulamentar de 6 (seis) meses
contados da data de divulgagdo do Antncio de Inicio (“Prazo_de Subscri¢fio™), conforme artigo 18
da Instrugiio CVM 400 ¢ a possibilidade de alteragfio do cronograma da Emisso de acordo com o
artigo 25 da Instrugdio CVM 400, Apés a colocagfo das Debéntures durante o Prazo de Subscrigio,
setd divulgado o respectivo antincio de encerramento da distribuigfio das Debéntures, nos termos do
artigo 29 da Instrugfio CVM 400 ; (aa) Forma de Subseri¢io. As Debéntures serfio subscritas
utilizando-se os procedimentos do MDA e/ou do DDA, conforme o caso.; (bb) Forma de
Integralizacfio e Prego de Subscri¢fio: As Debéntures serfio integralizadas & vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscrigdo, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragfio
das Debéntures da respectiva Série, calculada pro rata temporis, desde a Primeita Data de
Subscrigiio e Integralizagio da respectiva Série até a data da efetiva integralizagfio, por meio do
MDA e¢/ou DDA, de acordo com as normas de liquidagdo apliciveis 8 CETIP ou a

BM&FBOVESPA (“Data de Subscrigio e Integralizagio™). Entende-se por “Primeira Data de

Subscrigio e Integralizagfo” a data em que ocorrer a primefra subscrigfo e integralizagfio das
Debéntures da Primeira Série, a primeira subscrigiio ¢ integralizagio das Debéntures da Segunda
Série ou a primeira subscrigfo e integralizagfo das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso;
(M) Foi aprovada a autorizago para a Diretoria da Companhia praticar todos os atos necessérios 2
realizacfo, formalizagfo, aperfei¢oamento ¢ conclusfio da Emisséo e da Oferta, especialmente, mas
néo se litnitando, no que se refere 4 (i) contratagfo de institui¢Bes financeiras autorizadas a operat
no mercado de capitais para realizar a colocagfio das Debénfures no admbito da Oferta,
(ii) contratagfio dos demais prestadores de setvigos relativos 4 Emissdio e 2 Oferta, tais como o
banco escriturador e os assessores legais, e (iii) celebragfio (a) do “Instrumento Particular de
Escritura da 4" (quarta) Emisséo de Debéntures Simples, Nido Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografdria, em até 3 (irés) Séries, da Companhia de Gés de Sio Panlo — COMGAS e posterior
aditamento para refletir a taxa da Remunetagdo das Debéntures definida no Procedimento de
Bookbuilding, e (b) do Contrato de Distribuigio, para a contratagfo dos Coordenadores a fim de
realizar a distribuigio piblica das Debéntures, ¢ {c) dos demais documentos eventualmente
necessdrios & condugfio da Emissdo e da Oferta, bem como ficam ratificados todos e quaisquer atos
até entfio adotados pela Diretoria para a implementagfio da Emissfio e da Oferta. Encerramento,
Lavratura e Assinatwra: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente do Conselho de
Administragio abriu a palavra a quem dela quisesse fazer uso e, como ninguém o fez, suspendeu a

sessdo pelo tempo necessario para a lavratura da presente ata, que lida e achada conforme, foi
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assinada por todos os presentes.

Declaro que o presente Extrato confere com o original da Ata de Reunido do Conselho de
Administragfo realizada em 28 de agosto de 2015, transcrita em livro préprio ¢ assinada pelo Sr.
Presidente do Conselho de Administragio da Companhia, Sr. Rubens Ometto Silveira Mello, pelos
Conselheitos Sr. Marcos Marinho Lutz, Sr. Marcelo Eduardo Martins, Luis Henrique Cals de Beauclair

Guimardes, Sr. Jurandilson Carvalho Fernandes, Sr. Nelson Roseira Gomes Neto e pelo Sectetério,

Daniel Seixas Gomide.
SapPgulo, 3 agogdto de 2015.
TRy

L. T . A
Daniel'Seixas Gomide
Secretario

W
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ANEXO 2

Ata da Segunda RCA
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COMPANHIA DE GAS DE SA0 PAULO - COMGAS
COMPANHIA ABERTA

C.N.P.J/M.F. n.": 61.856.571/0001-17
N.LR.E.: 35.300.045.611

ATA DA REUNIAO DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

Aos 19 do més de novembro do ano de dois mil e quinze as 14h00min, na sede social da
Companhia de Gés de Séo Paulo - COMGAS (“Companhia™), localizada na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n° 1327, 14° andar, Bairro Vila Nova Conceigio, CEP 04543-011, na
Capital do Estado de Sio Paulo, na forma do disposto no artigo 23 do Estatuto Social da
Companhia, foi realizada Reunifo do Conselho de Administragio da Companhia, com
participagdo dos Srs. Rubens Ometto Silveira Mello, Marcelo Eduardo Martins, Paulo Henrique
Thomaz, Luis Henrique Cals de Beauclair Guimarfes, Pedro Luiz Cerize, Robert Michiel
Moolenaar, Nelson Roseira Gomes Neto, membros do Conselho de Administragio da
Companhia. Os Srs, Rubens Ometto Silveira Mello, Paulo Henrique Thomaz, Pedro Luiz
Cerize, Nelson Roseira Gomnes Neto, Luis Henrique Cals de Beauclair Guimardes, Robeit
Michiel Moolenaar participaram via teleconferéncia, em conformidade com os paragrafos 3° ¢
4° do artigo 24 do Estatuto Social da Companhia. Ainda, participaram como convidados os Sts.
Luiz Roberto Tibério, Daniel Seixas Gomide, respectivamente, Diretor de Finangas e Advogado
Chefe Societério € Contratos. Ordemt do dia: Deliberar sobre (I) a alteragfio de determinados
termos e condiges relativos a 4* (Quarta) Emissfio de Debéntures Simples, nio Conversiveis
em AgOes, da Espécie Quirografiria, em até 3 (Trés) Séries da Companhia (“Debéntures” e

“Emissfio”), as quais serfio objeto de oferta pablica de distribuigio, nos termos da Instrugdio

CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugio CVM 400™), sendo a
oferta registrada na CVM, nos termos da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforine
alterada (“Lei das Sociedades por Ag¢Ses™), da Lei n.°6.385, de 7 de dezembro de 1976,

conforme alterada, e das demais disposigBes legais e regulamentares apliciveis, observado o
procedimento simplificado pata registro de ofertas piiblicas de distribuigio de valores
mobilidrios previsto na Instrugfio da CVM 0.° 471, de 8 de agosto de 2008, conforme alterada
(“Instruciio CVM 471”), e no convénio celebrado para esse fim em 20 de agosto de 2008 enire a
CVM ¢ a ANBIMA — Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
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Capitais ("ANBIMA" ¢ "Convénio CVM-ANBIMA'", respectivamente) (“Oferta”), conforme

aprovada em Reunifio do Conselho de Administragéio da Companhia realizada em 31 de agosto
de 2015 (“RCA”), (I) a ratificagio dos demais termos aprovados pela RCA relativamente
Emissfio, bem como de todos os atos ja praticados pela Diretoria no ambito da Emiss&o; e (ny
autorizagio para a Diretoria da Companhia adotar todos e quaisquer atos necessérios a
implementagdo da Oferta e das deliberagtes indicadas nos itens (I) e (II} acima; Deliberacdes:
Abeita a sessdo, assumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. Rubens Ometto Silveira Mello,
Presidente do Conselho de Administragio, que convidou o Sr. Daniel Seixas Gomide para
secretarid-lo. Apds a apresentagho realizada pelo Diretor Presidente e Relagdes com
Investidores sobre as alteragSes aos termos e condighes da operagfio, os Conselheiros da
Companhia aprovaram, sem ressalvas, por unanimidade, nos termos do artigo 6°, pardgrafo
terceiro do Estatuto Social da Companhia (I) a alteragfio de determinados termos e condigdes
relativos & Emissfio, quais sejam: (i) Data de Emissfo: Para todos os efeitos legais, a data de
emissdio das Debéntures serd 15 de dezembro de 2015 (“Data de Emiss#o™); (ii) Prazo e Data
de Veneimento: Observado o disposto no “fustrumento Particular de Escritura da 4° (Quarta)
Emiissdio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis en Ac8es, da Espécie Quirografdria, em até
3 (Trés) Séries, da Companhia de Gds de Sdo Paulo — COMGAS” (“Escritura de Emissio”) (a)
o prazo de vencimento das Debéntures da Primeira Série serd de 5 (cinco) anos contados da
Data de Emissfio, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2020 ("Data de Vencimento das

Debéntures da Primeira Séri¢"); (b} o prazo de vencimento das Debéntures da Segunda Série

serd de 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro

de 2022 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série”); ¢ (¢} o prazo de vencimento

das Debéntures da Terceita Série serd de 10 (dez) anos contados da Data de Emissfio, vencendo-

se, portanto, em I5 de dezembro de 2025 (“Data de Vencimento das Debéntures da Terceira

Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série e com a
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, “Datas de Vencimento das
Debéntures”), ressalvadas as hipoteses de declaragio de vencimento antecipado das Debéntures
¢ de resgate e amortizagio extraordindria por indisponibilidade do IPCA ¢ de Aquisigio
Facultativa, conforme o caso; (iif) Destinagfio dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela
Companhia com a Emissio das Debéntares serfio utilizados para o financiamento da ampliagio
dos servigos locais de distribuigdio de gds canalizado e a construgio de novas redes de
distribuigdo de gés natural (“Plano de Expanstio”), além de investimentos para renovagfio de
redes, ramais, conjuntos de regulagiio, remanejamentos e reforges de redes (“Plano de
Suporte”), que incluem projetos de tecnologia da informagéio de forma a dar o suporte ao Plano

de Expans#o ¢ ao Plano de Suporte (“Projetos de Investimento”) podendo ser alocados para fins

de reembolso de gastos, despesas efou dividas incorridas pelos Projetos de Investimento durante

prazo inferior ou igual a 24 (vinte e quatro) meses, nos termos da Lei 12.431, de 24 de junho de
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2011, conforme alterada; (iv) Amortizagiio; O Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série serd amortizado integralmente na Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série, ressalvadas as hipéteses de declaragiio de vencimento antecipado das Debéntutes
da Primeira Série ¢ de resgate e amortizago extraordinaria por indisponibilidade do IPCA e de
Aquisigio Facultativa, conforme previsto Escritura de Emissdo. O Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 2 (duas) parcelas anuais, no 6° (sexto) ¢
no 7° (sétimo) anos, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de dezembro de 2021
¢ o Gltimo pagamento devido na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série,
ressalvadas as hipoteses de deelaragdio de vencimento antecipado das Debéntures da Segunda
Série, no caso de resgate ¢ amortizagio extraordindria por indisponibilidade do IPCA e de
Aquisigiio Facultativa, conforme previsto na Escritura de Emissfo. O Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da Terceira Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, no 8° {oitavo), 9°
(nono) e no 10° (décimo) ano, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de
dezembro de 2023 ¢ o dltimo pagamento devido na Data de Vencimento das Debéntures da
Tetceira Série, ressalvadas as hipdteses de declaragiio de vencimento antecipado das Debéntures
da Terceira Série, no caso de resgate ¢ amortizagéo extraordinaria por indisponibilidade do
IPCA e de Aquisigfio Facultativa, conforme previsto na Esciitura de Emiss&io; {v) Pagamento
da Remuneragfo: A Remunerag#io das Debéntures sera paga em parcelas anuais ¢ consecutivas
a partiv da Data de Bmiss#o, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de dezembro de 2016 ¢ o

iltimo nas respectivas Datas de Vencimento das Debéntures ( cada data sendo uma “Data de

Pagamento da Remuneragfio das Debéntures” ¢, quando mencionadas em conjunto “Datas de
Pagamento da Remunerago das Debéntures”), ressalvadas as hipoteses de declaragio de

vencimento antecipado das Debéntures, de tesgate e amortizagio extraordindria por
indisponibilidade do IPCA e Aquisi¢fio Facultativa, conforme descrito na Escritura de Emissio.
Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do
Dia Util jmediatamente anterior & respectiva data de pagamento; (vi) Coleta de Intengdes de
Investimento: Serd adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, nos termos
do artigo 23, pardgrafos 1° e 2° e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, a ser organizado pelos
Coordenadores, para a verificagiio, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em
diferentes’ niveis de taxas de juros, sem lotes minimos ou méximos, de forma a definit (a) a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série, considerando, inclusive, a emisséio ¢ a
quantidade das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais, conforme o caso, ¢ (b)

a taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures ("Procedimento de Bookbuilding”); (vii)

Prazo de Colocagfio: A Oferta apenas terd inicio apds (a) a concessfio do registro da Oferta pela
CVM; (bya divulgagdo do anlncio de inicio da Oferta (“Anfincio de Inicio™); (c)a
disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos investidores, nos termos da Instrugio CVM 400.

Observadas as referidas condigdes, os Coordenadores realizariio a distribuigio piblica das
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Debéntures apés a divulgagdo do Anfincio de Inicio e até 30 de dezembro de 2015 (“Prazo de
Colocagdo™). Apés a colocagio das Debéntures durante o Prazo de Colocagio, sera divulgado o
respectivo aniincio de encerramento da distribuigfio das Debéntures, nos termos do artigo 29 da
Instrugdo CVM 400; (D) a ratificagfio, neste ato, de todos os termos e condigGes estabelecidos
na RCA que nfio tenham sido expressamente alterados pelo item (1) aciina, bem como de todos
os atos j& praticados pela Diretoria no &mbito da Emissfio; e (TI) a aprovag#o da autorizagio
para a Diretoria da Companhia praticar todos os atos necessérios a implementagéio da Oferta e
da Emissfio, bem como a efetivagiio das deliberagdes aprovadas nos itens (I) ¢ (I) acima.
Encerramento, Lavratura ¢ Assinatura: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente do
Conselho de Administragfio abriu a palavra a quem dela quisesse fazer uso €, como ninguém o

fez, suspendeu a sessfio pelo tempo necessério para a lavratura da presente ata, que lida e achada

conforme, foi assinada por todos os presentes.

Obs.: os membros que participam por video ¢ teleconferéncia nio assinam a ata ~ item 5.8 do
Regimento Interno do CA, mas devem formalizar seus votos por meijo de pareceres

(Manifestagfio de Voto, nos terinos do anexo V do Regimento Interno).

Declaro que o presente Extrato confere com o original da Ata de Reunifio do Conselho de
Administragfio realizada em 19 de novembro de 2015, transcrita em livro proprio e assinada

pelo Sr. Marcelo Eduardo Martins e pelo Secretario, Daniel Seixas Gomide.

S#o,Paulo, 19-de novembro de 2015.

S i i

Daniel Seixas Gomide
Secretario
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Ministério das RelacGes Exteriores

GABINETE DO MINISTRO
PORTARIAS DE 24 DE SETEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DAS RELAGOES EXTERIORES, de acordo com o disposto no art. 3.2 da Portaria n.° 98, de 24 de

janeiro de 2011, RESOLVE:
Conced

ler passaporte diplomético, com base no art. 6.°, § 3., do Decreto 5.978, de 04 de dezembro de 2006, a

Nome Expediente de solicitagio Ingtituiczo Solicitente Validade do Passaporte
Edmilson Ancarlu Kl Aviso n° 88/CH/GSI/PR de 29 de julho de 2015 30 de junho de 2019
Gregore Denicold Aviso n® 88/CHIGSI/PR de 29 de julho de 2015 GSIPR 30 de junho de 2019
Marcelo Guimarées Resende Aviso n° 88/CH/GSI/PR de 29 de julho de 2015 GSI/PR 30 de junho de 2019

O MINISTRO DE ESTADO DAS RELAGOES EXTERIORES, de acordo com o disposto no art. 3.2 da Portaria n.° 98, de 24 de

janeiro de 2011, RESOLVE:

Conceder passaporte diplomético, com base no art. 6.2, § 3., do Decreto 5.978, de 04 de dezembro de 2006, a:

Nome Expediente de solicitagso

|_Instituigio Solicitante | Validade do Passaporte.

I
David Barioni Neto |

Ministério de Minas e Energia

GABINETE DO MINISTRO
PORTARIA N° 455, DE 29 DE SETEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso das atribuicdes que Ihe confere o art. 87, parégrafo Unico, incisos
11 e IV, da Constituigao, tendo em vista o disposto no art. 36 da Lei
n° 11.909, de 4 de margo de 2009, no art. 53 do Decreto n° 7.382, de
2 de dezembro de 2010, no art. 5° da Portaria MME n° 232, de 13 de
abril de 2012, e o que consta dos Processos ANP n°
48610.001492/2015-93 e MME n° 48000.001086/2015-17, resolve:

Art. 1° Autorizar a empresa Companhia Paranaense de Gés -

COMPAGAS, com endereco na Rua Hasdribal Bellegard, n° 1177,
Cidade Industrial, Curitiba-PR, inscrita no CNPYMF sob o n°
00.535.681/0001-92, a exercer atividade de importagéo de Gas Na
tural Liquefeito - GNL com as seguintes caracteristicas:

| - Pais de Origem: 0 GNL ser& adquirido pela COMPAGAS
de qualquer Pais exportador;

Il - Volume Autorizado: 1,17 milhdo de m® de GNL/ano,
equivalentes a 1,9 milhdo de m® de Gés Natural por dia;

111 - Mercado Potencial: Usina Elétrica a Gés de Araucéria -
UEGA;

IV - Transporte: maritimo por meio de Navios Metaneiros;
e

V - Locais de Entrega no Brasil: Terminal Maritimo da Baia
de Guanabara, no Estado do Rio de Janeiro, Terminal Maritimo do
Porto de Pecém, no Estado do Ceara, Termina Maritimo da Bahia, na
Baia de Todos os Santos, no Estado da Bahia, onde também estéo
localizadas as Estagtes de Regaseificacdo de GNL.

§ 1° As Especificagdes Técnicas do Gés Natural deverdo
estar de acordo com a Resolugéo n° 16, de 17 de junho de 2008, da
Ageéncia Naciona do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP,
ou regulamentacéo superveniente.

§ 2° A presente auttorizaggo teré validade até 30 de setembro
de 2017 e limita-se, exclusivamente, a importagdo de Gés Natural na
forma Liquefeita - GNL, ficando a distribuicéo local do Gas Natural,
de acordo com o estabelecido no art. 25, § 2°, da Constituico.

Art. 2° A autorizada devera apresentar & ANP os documentos
denominados Contratos Principais de Compra e Venda, do inglés
Master Sale and Purchase Agreements - MSA, assinados com os
potenciais fornecedores de GNL, respeitados os prazos e condicdes
estabelecidos no art. 8° da Portaria MME n° 232, de 13 de abril de
2012.

Parégrafo tnico. A ANP podera requerer quaisquer docu-
mentos complementares que julgar necessrios.

Art. 3° A autorizada devera apresentar a ANP, até o dia vinte
e cinco de cada més, relatério detalhado sobre as operagBes de im-
portagdo realizadas no més imediatamente anterior.

§ 1° Além de outros dados que vierem a ser solicitados pela
ANP, os relatdrios atinentes a atividade de importacdo de GNL de-
verdo conter as informagdes detalhadas para cada operag&o dos navios
utilizados no transporte do produto, a seguir elencadas:

| - Pais de origem e data do carregamento do GNL;

Il - volume de GNL carregado no navio transportador e seu
equivalente na forma gasosa;

11l - quantidade de energia correspondente ao volume car-
regado;

IV - poder calorifico do Gés Natural carregado;

V - quantidade de energia consumida (boil-off) e retida no
navio transportador e taxa didria de energia consumida (boil-off) em
relagéo ao total carregado (percentual por dia);

VI - local de entrega e data de descarga do GNL;

VIl - volume de GNL descarregado do navio transporta-
dor;

VIII - quantidade de energia correspondente ao volume de
GNL descarregado;

- identificacdo do navio transportador;

Carta Apex-Brasil n° 841/2015, de 14 de julho de 2015 [
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X - precos de compra do GNL importado calculados no
ponto de internalizagdo do produto; e

XI - volume total importado desde a vigéncia desta Por-
taria.

§ 22 A ANP publicard, em seu sitio na internet -
www.anp.gov.br, as informagdes referidas neste artigo que devam ser
divulgadas para conhecimento geral.

Art. 4° A autorizada deverd informar também, & ANP, a
ocorréncia de quaisquer ateragdes indicadas nos incisos a seguir,
mediante encaminhamento de nova Ficha Cadastral e respectiva do-
cumentacdo comprobatéria, respeitados os prazos e condiges es-
tabelecidos no art. 10 da Portaria MME ne 232, de 2012:

- dados cadastrais da autorizada;

Il - mudanca de endereco de matriz ou de filial relacionada
com a atividade de importacdo de GNL;

111 - inclusdo ou exclusdo da filia na atividade de impor-
tagdo de GNL; e

IV - dteragdes ocorridas que comprometam as informacdes
remetidas & ANP quando do encaminhamento do requerimento inicial
de autorizagdo para importagéo de GNL.

Art. 5° A autorizada devera atender, permanentemente, os
requisitos estabelecidos na legislagéo sobre comércio exterior.

Art. 6° A autorizagdo para o exercicio da atividade de im-
portagdo de GNL seré revogada, entre outras hipdteses, em casos
de:

| - extingdo judicial ou extrgjudicial da sociedade ou con-
sorcio autorizado;

11 - requerimento da sociedade ou consdrcio autorizado; ou

111 - descumprimento da legislacéo aplicavel.

Art. 7° O néo atendimento ao disposto nesta Portaria sujeita
o infrator as penalidades previstas na Lei n° 9.847, de 26 de outubro
de 1999, ou em legislagdo superveniente, sem prejuizo das demais
sangdes cabivels.

Art. 8 A Autorizacio de que trata o art. 1°, fica condi-
cionada & manutencéo das condicdes para o exercicio da atividade de
importagdo de Géas Natural na forma Liquefeita, a época de sua
outorga, desde que comprovadas pela Empresa.

Art. 9° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicago.

EDUARDO BRAGA
PORTARIA N 456, DE 29 DE SETEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso das atribuicdes que |he confere o art. 87, paragrafo Unico, incisos
1 e 1V, da Constituicéo, tendo em vista o disposto no art. 5° do
Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 3° da Portaria
MME n° 206, de 12 de junho de 2013, e o que consta no Processo n°
48000.000844/2015-71, resolve:

Art. 1° Aprovar, naformado art. 2°, inciso |11, do Decreto n°
7.603, de 9 de novembro de 2011, como priorit&io o projeto de
investimento em servigos locais de gas candizado denominado Pro-
jeto de Expansdo e Suporte a Infraestrutura de Distribuicdo de Gés
Naturd na Area de Concessdo da Comgés (2015-2017), de titu-
laridade da empresa Companhia de Gés de S&o Paulo - COMGAS,
inscrita no CNPYMF sob o n° 61.856.571/0001-17, para os fins do
art. 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito
no Anexo & presente Portaria.

Art. 20 A Companhia de Gés de S Paulo - COMGAS
dever&

| - manter atualizada junto ao Mmlsxerlo de Minas e Energia,
a relagfio das pessoas juridicas que a integram

Il - destacar, quando da emissio pubhca das debéntures, na
primeira pagina do Pros)ecto e do Anuncio de Inicio de Distribuicdo
ou, no caso de distribuicio com esforcos restritos, do Aviso de En-
cerramento e do material de divulgagao, o niimero e a data de pu-
blicag&o desta Portaria e o compromisso de alocar os recursos obtidos
no projeto prioritario aprovado; e

III"- manter a documentacgo relativa & utilizaggo dos re-
cursos captados, até cinco anos apds o vencimento das debéntures
emitidas, para consulta e fiscalizagéo pelos Orgéos de Controle.

Art. 3° O projeto prioritdrio ndo serd considerado implan-
tado, na forma aprovada pelo Ministério de Minas e Energia, na
hipétese de se verificar a ocorréncia de atraso na implementacéo do
projeto superior a cinquenta por cento em relagdo ao prazo entre a
data de aprovago e a data de conclusio do Empreendimento, prevista
nos termos do disposto no Anexo a presente Portaria.

Art. 4° A Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do
Estado de S&o Paulo - ARSESP devera informar, a0 Ministério de
Minas e Energia e & Unidade da Receita Federal do Brasil com
jurisdicéo sobre o estabelecimento matriz da Companhia de Gés de
S&o Paulo - COMGAS, a ocorréncia de situagdes que evidenciem a
ndo implementagdo do projeto aprovado nesta Portaria.

Art. 5° A Companhia de Gés de S& Paulo - COMGAS
devera encaminhar a0 Ministério de Minas e Energia, no prazo de
trinta dias a contar da sua emisso, copia do Ato de Comprovagéo ou
de Autorizagdo da Operacdo Comercia do projeto aprovado nesta
Portaria, emitido pelo Orgéo ou Entidade competente.

Art. 6° A Companhia de Gés de Séo Paulo - COMGAS
devera observar, ainda, as demais disposi¢Bes constantes na Lei n°
12,431, de 2011, no Decreto n° 7.603, de 2011, e na Portaria MME n°®
206, de 12 de junho de 2013.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagdo.

EDUARDO BRAGA
ANEXO

Nome do Projeto Projeto de Expanséo e Suporte  Infraestrutura de Distribuicio
de Gés Naiural na Area de Concessio da Comgés (2015-2017).
Tipo Prestagzo dos Servigos Locals de Gs Canalizado, nos termos do
ot 25 8 2, da Consituigéo da Repiiblica Federativa do Bra-
si.

Contrato de Concesséo de Exploracéo de Servigos de Gas Ca-
nalizado né CSPE/01/1999, firmado entre a COMGAS e a Co-
missio de Servigos Piblicos de Energia do Estado de S20 Paulo
- CSPE, na qualidade de representante do Poder Concedente, 0
Governo do Estaro de Séo Paulo, em 31 de maio de 1999.
Titular Companhia de Gés de Sio Paulo - COMGAS.

CNPIMF 61.856.571/0001-17.
Pessoas Juridicas Inte-|Razéo Social:
grantes da Sociedade Ti-
tular do Projeto

Ato Autorizativo

CNPIMF:

Cosan SA. Indistria e Comércio
Integral Investments B.V. 05.710.450/0001-91; e
Shell Brazil Holding B.V. 05.717.887/0001-57.

Projetos de Investimento de Ampliagdo dos Servigos Loca's de
Distribuigéo de Gés Candlizado e a Construgio de Novas Redes
de DistribuicZ de Gas Natural ("Plano de Expansio), além de
investimentos para Renovagéo de Redes, Ramas, Conjuntos de
RegulagZo, Remanejamentos e Reforgos de Redes ("Plano de
Suporte"), e ainda investimentos em tecnologia da informagzo de
forma a dar suporte 20 Plano de Expansio e a0 Plano de Su-

50.746.577/0001-15;

Descriggo do Projeto

porte.
Munlc\plus na Area de Concessio da COMGAS, no Estado de

Localizagio

Prazo Previsto para En- 30 de wemnm de 2017,

trada em Operacéo Co-

mercial

Setor Energia, nostermos o art. 2 inciso 111, do Decreto r# 7.603, de
9 de novembro de 2011.

20 do Proces- . 1
o

Nota: A Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de
S0 Paulo - ARSESP apresentou, via Oficio OF.G-0044-2015, de 3
de agosto de 2015, Declaragdo de Autenticidade do Projeto de Ex-
pansdo e Suporte a Infraestrutura de Distribuico de Gés Natural na
Area de Concessio da Comgés (2015-2017).

PORTARIA N* 457, DE 29 DE SETEMBRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso das atribuicdes que Ihe confere o art. 87, parégrafo Unico, incisos
I e 1V, da Constituicéo, tendo em vista o disposto no art. 5° do
Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 3° da Portaria
MME n° 206, de 12 de junho de 2013, e o que consta no Processo n°
48000.002038/2013-76, resolve:

Art. 1° Aprovar, naforma do art. 2°, inciso |11, do Decreto n°
7.603, de 9 de novembro de 2011, como priorit&rio o projeto de
investimento na &rea de infraestrutura de petrleo e gas natural de-
nominado Programa de Exploragdo e Desenvolvimento da Producéo
dos Campos da Cessdo Onerosa, de titularidade da empresa Petréleo
Brasileiro SA. - Petrobras, inscrita no CNPYMF sob o n°
33.000.167/0001-01, para os fins do art. 2° da Lei n° 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme descrito no Anexo & presente Portaria.

Art. 20 A Petrobras devera

| - manter atualizada junto ao Ministério de Minas e Energia,
a relagdo das pessoas juridicas que a integram;

11 - destacar, quando da emisséo publica das debéntures, na
primeira pagina do Prospecto e do Anuncm de Inicio de Distribuicio
ou, no caso de distribuicao com esforcos restritos, do Aviso de En-
cerramento e do material de divulgagao, o nimero e a data de pu-
blicagdo desta Portaria e 0 compromisso de alocar os recursos obtidos
no projeto prioritario aprovado; e

Il - manter a documentaggo relativa a utilizagdo dos re-
cursos captados, até cinco anos apés o vencimento das debéntures
emitidas, para consulta e fiscaizacio pelos Orgéos de Controle.

Art. 3° O projeto prioritario ndo sera considerado implan-
tado, na forma aprovada pelo Ministério de Minas e Energia, na
hipétese de se verificar a ocorréncia de atraso na implementacéo do
projeto superior a cinquenta por cento em relagéo a0 prazo entre a
data de aprovag@o e a data de conclusdo do Empreendimento, prevista
nos termos do disposto no Anexo a presente Portaria.

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico http:/www.in.gov.bra tentiddedehtml,

pelo codigo 00012015093000103
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Companhia de Gas de Sao Paulo - Comgas
Estatuto Social

Capitulo I - da Denominacgao, do Objeto, da Duracao e da Sede da Companhia

Artigo 1°. A Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS (a "Companhia™) é uma sociedade anénima
de capital autorizado, que se regera pelo presente Estatuto e pela legislagdo aplicavel.

Artigo 2°. A Companhia tem sua sede e foro na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubistchek, n® 1327, 14° andar, Bairro Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-011.

Paragrafo 1°. A sede da Companhia devera ser mantida na area de concessédo definida no Contrato de
Concessao de Exploracao de Servicos de Gas Canalizado n® CSPE/01/99.

Paragrafo 2°. Mediante deliberacdo da Diretoria, a Companhia podera abrir ou fechar filiais, agéncias,
escritérios, depdsitos e representacdes e quaisquer outros estabelecimentos para realizagdo de suas
atividades em qualquer parte do territério nacional ou no exterior.

Artigo 3°. Constituem objeto da Companhia:

|. a exploracao de servicos publicos de distribuicdo de gas canalizado nos termos do Decreto estadual n
0. 43.888, de 10 de maio de 1.999, especialmente os concedidos por for¢a do Contrato de Concesséo de
Exploracdo de Servicos de Gas Canalizado n® CSPE/01/99, firmado entre a Companhia e a Comisséo de
Servigos Publicos de Energia do Estado de S&o Paulo - CSPE, na qualidade de representante do Poder
Concedente - o Governo do Estado de S&do Paulo, em 31 de maio de 1.999;

1. a pesquisa, a exploracado, a producao, a aquisicdo, o armazenamento, o transporte, a transmissédo, a
distribuicdo e a comercializagdo de gas combustivel ou de subprodutos e derivados, de producgao propria
ou néo;

I1l. a aquisicdo, a montagem, a fabricacdo, a venda, a intermediacdo, a instalacdo, a manutencéo, a
assisténcia técnica e a prestagdo de quaisquer outros servigos, diretamente ou através de terceiros,
relativos ao fornecimento de aparelhos, equipamentos, componentes e sistemas para aguecimento ou
refrigeracdo, geracéo de energia, cocgdo e quaisquer outros equipamentos e produtos de energia;

IV. a producédo de vapor, dgua quente, dgua gelada/refrigeracdo (energia térmica) e energia elétrica
através de termo-geracgao, geracdo distribuida, co-geracdo ou qualquer outro processo ou tecnologia, a
partir de quaisquer fontes energéticas, diretamente ou através de terceiros, e

V. a participagcdo em outras sociedades, joint ventures , parcerias e empreendimentos, como sdcia ou
acionista.

Paragrafo 1°. Subsidiariamente a Companhia podera prestar outros servicos de natureza publica ou
privada, incluindo, mas sem se limitar a, servicos de telecomunicagfes e/ou a locacado de infra-estrutura
para tais servicos e explorar o comércio eletrénico, com o fim de produzir receitas complementares ou
acessorias.

Paragrafo 2°. Para melhor consecugdo dos seus fins a Companhia podera: (a) firmar contratos com
entidades publicas ou privadas, nacionais ou estrangeiras, para estudo, projeto, implantacéo,
fiscalizacdo, operacdo e manutencdo das atividades relacionadas no "caput" deste artigo, e (b) obter
empréstimos, financiamentos, auxilios e subvencdes.

Artigo 4°. A Companhia tem prazo de duragdo indeterminado.

Capitulo II - do Capital Social e das Agoes

Artigo 5°. O capital social subscrito e integralizado é de R$ 1.143.548.396,09 (um bilhdo, cento e
quarenta e trés milhdes, quinhentos e quarenta e oito mil, trezentos e noventa e seis reais e nove

centavos), representado por 97.192.069 (noventa e sete milhdes, cento e noventa e duas mil sessenta e
nove) agdes ordinarias sem valor nominal e totalmente integralizadas e 26.817.239 (vinte e seis milhdes

143



COMGAS
[ Nawra]

oitocentas e dezessete mil duzentas e trinta e nove) acdes preferenciais de classe A, conforme definicdo
do Paragrafo 3° abaixo, todas nominativas, sem valor nominal e totalmente integralizadas.

Paragrafo 1°. Todas as agbes da Companhia terdo forma escritural e serdo mantidas em contas de
depodsito, em nome de seus titulares, em instituicdo financeira autorizada a prestar esse tipo de servico
pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM de acordo com a legislagdo em vigor. O custo de
transferéncia, averbacao e dos servigos referentes as ag¢des custodiadas podera ser cobrado diretamente
do acionista pela instituicdo financeira depositaria, conforme seja estabelecido no contrato de custédia.

Paragrafo 2°. Cada acdo ordinaria tera direito a 1 (um) voto nas deliberacdes das Assembleias Gerais,
néo sendo atribuido direito de voto as agdes preferenciais.

Paragrafo 3°. A Companhia terd uma Unica classe de acBes preferenciais: acdes preferenciais de classe
A, com os seguintes direitos: (a) prioridade no reembolso do capital, com base no capital integralizado,
sem direito a prémio no caso de liquidacdo da Companhia; (b) direito de participar de aumentos de
capital decorrentes da capitalizagéo de reservas e lucros, recebendo a¢des da mesma espécie e classe; e
(c) direito ao recebimento de dividendo, por acédo preferencial, 10% (dez por cento) maior do que o
atribuido a cada agédo ordinéaria.

Artigo 6°. A Companhia esta autorizada a aumentar o capital social até o limite de R$ 1.200.000.000,00
(um bilh&o e duzentos milhdes de reais), independentemente de reforma estatutaria, mediante emisséo
de acbes ordinarias e/ou preferenciais, por deliberagcdo do Conselho de Administracdo, que fixard, em
cada caso, as condi¢des de emissao.

Paragrafo 1°2. Os aumentos de capital da Companhia poderéo ser realizados mediante deliberagio da
Assembleia Geral, ou do Conselho de Administracdo até o montante do capital autorizado, mediante a
emissdo de agdes preferenciais de novas classes, sem direito a voto, e ndo conversiveis em ordinarias,
ou aumento do nimero de agdes preferenciais de classes ja existentes, sem guardar propor¢gdo com as
demais, observado o limite de 2/3 (dois tercos) do total de a¢gbes emitidas.

Paragrafo 2°. A Companhia podera emitir acdes e bonus de subscricdo dentro do limite do capital
autorizado de acordo com a deliberagéo do Conselho de Administracédo.

Paragrafo 3°. A Companhia podera emitir debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, que conferirdo
aos seus titulares direito de crédito contra ela, nas condi¢gdes que, por proposta do Conselho de
Administracdo, forem aprovadas pela Assembleia Geral. Nas emissfes de debéntures conversiveis em
acoes, serdo aplicaveis as regras do Artigo 7°. Nos termos do disposto no artigo 59, paragrafo 1°, da Lei
n° 6.404/76, o Conselho de Administracdo podera deliberar sobre emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em acdes e sem garantia real.

Paragrafo 4°. A critério do Conselho de Administragdo podera ser excluido o direito de preferéncia ou
reduzido o prazo para seu exercicio nas emissdes de ac¢des, debéntures conversiveis em acdes e bénus
de subscrigdo, cuja colocacao seja feita mediante a venda em bolsa de valores ou por subscri¢cao publica,
nos termos estabelecidos em lei, dentro do limite do capital autorizado.

Paragrafo 5°. E vedado & Companhia emitir partes beneficiarias.

Artigo 7°. Em caso de aumento do capital social mediante subscricdo de a¢des ou emissédo de valores
mobilidrios conversiveis em acgdes, serd conferido aos acionistas direito de preferéncia para sua
subscricdo proporcional a participacdo detida, ressalvado o disposto no Paragrafo 4 © do Artigo 6° acima.

Paragrafo 1°. O acionista que ndo fizer o pagamento de suas ag¢des nas condi¢des previstas no boletim
ou na chamada ficara constituido em mora, de pleno direito, sujeitando-se ao pagamento a Companhia
de juros de 1% (um por cento) ao més, pro rata, e multa equivalente a 10% (dez por cento) do valor do
inadimplemento, conforme o disposto no Paragrafo 2° do art. 106, da Lei n® 6.404/76.

Paragrafo 2°. Sem prejuizo dos encargos moratérios fixados no Paragrafo 1 © acima, em caso de mora

144



COMGAS
[ Mewrr]

do acionista, e independentemente de interpelacdo, podera a Companhia promover a execucao ou
determinar a venda das a¢Bes em bolsa de valores, por conta e risco do respectivo acionista.

Paragrafo 3°. As deliberacbes aprovando a emissdo de agfes, serdo transcritas no respectivo Livro de
Atas e indicardo: (a) o numero de agdes a serem emitidas; (b) o preco de emissao; (c) o prazo para
subscricdo das agdes a serem emitidas, e (d) as condi¢bes de integralizagéo das agdes.

Artigo 8°. A Companhia, por deliberagdo do Conselho de Administracdo, ouvido o Conselho Fiscal,
podera adquirir as a¢gbes de sua emissdo dos acionistas que delas desejarem dispor, desde que para a
sua permanéncia em tesouraria ou seu cancelamento, até o valor do saldo de lucros ou reservas, exceto
a legal e por doacéo.

Paragrafo 1°. As agbes adquiridas na forma prevista no "caput" deste Artigo 8° ndo terdo direito a
dividendos e nem a voto, enquanto mantidas em tesouraria.

Paragrafo 2°. As acdes adquiridas e mantidas em tesouraria poderdo, observadas as disposi¢des legais
pertinentes, ser alienadas pela Companhia.

Artigo 9°. Ficam suspensas as transferéncias de ages durante o periodo que mediar entre a data da
primeira publicagdo do Edital de Convocacdo da Assembleia Geral e a que for designada para a sua
realizacao.

Capitulo III - dos Orgdos da Companhia

Artigo 10. Sdo 6rgdos da Companhia: 1) a Assembleia Geral; 1) o Conselho de Administracéo; Ill) a
Diretoria, e 1V) o Conselho Fiscal.

Artigo 11. A Companhia sera administrada pelo Conselho de Administracédo e pela Diretoria, que irdo se
pautar, a todo tempo, pela missdo, pela declaracdo de principios e pelos valores da Companhia. Os
membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria atuardo em conformidade com os poderes e
atribui¢cBes que lhes sdo conferidos na forma prevista em lei e neste Estatuto Social.

Paragrafo 1°. Cada membro do Conselho de Administragdo e cada Diretor devera ter reputacdo ilibada,
ndo podendo ser eleito, salvo dispensa da Assembleia Geral ou do Conselho de Administragéo, conforme
aplicavel, aquele que tenha ou represente interesse conflitante com a Companhia.

Paragrafo 2°. Nio podera ser exercido o direito de voto pelo membro do Conselho de Administragdo ou
pelo Diretor, conforme o caso, que, supervenientemente a sua posse, se encontre em situacdes de
conflito.

Secao I - da Assembleia Geral

Artigo 12. A Assembleia Geral reunir-se-4 ordinariamente, por meio de convocacdo do Conselho de
Administracéo, até o dia 30 de abril de cada ano, na forma da lei, a fim de:

I. examinar, discutir e votar o plano de investimentos anual (incluindo o orgcamento de capital) e as
demonstragdes financeiras da Companhia relativas ao ultimo exercicio social, instruidas com os pareceres
emitidos pelo Conselho Fiscal, quando este estiver instalado, ou pelo Comité de Auditoria, quando o
Conselho Fiscal nao tiver sido instalado no ultimo exercicio social, e pelos auditores externos;

I1. deliberar sobre propostas apresentadas por sua administra¢do, sobre a destinacdo do lucro liquido do
exercicio social e a distribuicdo de dividendos;

I11. eleger e destituir os membros efetivos e suplentes do Conselho Fiscal;

IV. eleger e destituir, quando for o caso, os membros efetivos do Conselho de Administracao;

V. estabelecer os honoréarios anuais totais dos membros do Conselho de Administracdo, da Diretoria e do
Conselho Fiscal, observado quanto a este o disposto no Artigo 162, Paragrafo 3°, da Lei n°® 6.404/76.

Artigo 13. A Assembleia Geral realizar-se-a extraordinariamente sempre que convocada pelo Conselho
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de Administracdo, pelo Conselho Fiscal, ou pelos acionistas, na forma da lei.

Paragrafo Unico. Sera dispensada a convocag¢éo prévia como condi¢cdo de validade da Assembleia Geral
quando presentes todos os acionistas ou seus representantes nos termos do Paragrafo 1° do Artigo 18
deste Estatuto.

Artigo 14. As Assembleias Gerais serdo convocadas por anuncio publicado por 3 (trés) vezes,
especificando a ordem do dia, local, data e hora de realizagdo de cada Assembleia Geral e, quando
aplicavel, avisando da disponibilizacdo de documentos e informagdes relativas as matérias que serao
objeto de deliberagcdo, bem como informando o canal de comunicagdo com a Companhia que poderéa ser
utilizado pelos acionistas para pedidos de esclarecimentos.

Artigo 15. As Assembleias Gerais serdo presididas pelo Presidente do Conselho de Administragdo, que
escolherd o secretério.

Paragrafo Unico. Nos casos de auséncia ou impedimento temporario do Presidente do Conselho de
Administracdo, a Assembleia Geral sera presidida por procurador ou substituto especialmente indicado
pelo Presidente do Conselho de Administragédo, seja ou ndo membro do Conselho de Administracdo, ou,
na auséncia de indicagdo pelo Presidente do Conselho de Administracdo, a Assembleia Geral sera
presidida pelo Vice-Presidente ou por qualquer outro membro do Conselho de Administracdo por este
indicado.

Artigo 16. Compete a Assembleia Geral, além daquelas previstas em lei, decidir sobre:

|. a cisdo, fusdo, incorporacao, transformacdo ou qualquer outra forma de reestruturagdo societaria da
Companhia;

Il. a dissolugéo, liquidacdo ou extingdo da Companhia e suas controladas, eleicdo e destituicdo de
liguidantes e deliberacdo sobre a permanéncia do Conselho Fiscal durante a liquidagao;

I11. a criagdo ou modificacdo de politicas de distribuicdo e/ou retencdo de lucros da Companhia, ou de
quaisquer outros pagamentos ou desembolsos, que resultem em mutacdo do patriménio liquido, feitos
aos acionistas;

IV. a emissédo pela Companhia, ou por quaisquer de suas controladas, de novas a¢des ou outros valores
conversiveis em participagdes, debéntures, bonus de subscrigdo ou o empréstimo de agdes, a outorga de
opcao para subscrever ou adquirir tais direitos, a criagdo de qualquer nova classe de agbes ou a
modificacdo dos direitos de quaisquer classes de acbes, a modificagdo da estrutura de capital da
Companhia, ou a incorporagdo ou capitalizacdo de qualquer controlada da Companhia, que excedam o
limite do capital autorizado da Companhia;

V. alteragbes do Estatuto Social da Companhia;

V1. alteragdes das responsabilidades do Conselho de Administracdo da Companhia, conforme previstas no
Estatuto Social da Companhia;

VIIl. aprovacédo de proposta do Conselho de Administracdo pela ndo apresentacdo, pela Companhia, de
requerimento para renovacao do Contrato de Concessdo de Exploragédo de Servigcos de Gas Canalizado n
0. CSPE/01/99, para distribuicdo de gas canalizado na sua area de concessao no Estado de Sdo Paulo;
VI1II. deliberar sobre o ingresso ou saida da Companhia de qualquer mercado de valores mobiliarios, e

IX. a autorizagdo para negociagdo nos niveis diferenciados de Governangca Corporativa da Bolsa de
Valores de S&o Paulo - Bovespa, inclusive no Novo Mercado, bem como o eventual pedido de
cancelamento.

Artigo 17. As deliberacdes da Assembleia Geral, ressalvadas as hipéteses especiais previstas em lei e as
mencionadas em Acordo de Acionistas arquivado na sede da Companhia, serdo tomadas por maioria
absoluta de votos, ndo se computando os votos em branco.

Paragrafo Unico. O Presidente da Assembleia devera cumprir e fazer cumprir os termos e condi¢cbes de
Acordo de Acionistas arquivado na sede da Companhia, ndo autorizando que sejam computados votos
proferidos pelos acionistas contrariamente ao conteudo de tal acordo.

Artigo 18. Somente participardo da Assembleia Geral, os acionistas titulares de acdes que estiverem
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escrituradas em seu nome junto a instituicdo depositaria, nos termos do Artigo 126 da Lei n°® 6.404/76.

Paragrafo 1°. O acionista podera ser representado nas Assembleias Gerais por mandatarios, observadas
as restricoes legais, devendo o instrumento da procuracdo ser entregue na sede da Companhia até 1
(um) dia atil antes da realizagdo da Assembleia.

Paragrafo 2°. As pessoas juridicas de direito publico serdo representadas na forma da lei.
Secgdo II - do Conselho de Administragao

Artigo 19. O Conselho de Administracdo sera constituido de 07 (sete) a 13 (treze) membros efetivos,
eleitos e destituidos pela Assembleia Geral.

Paragrafo 1°. Na Assembleia Geral Ordinaria em que houver elei¢gdo do Conselho de Administragédo, os
acionistas deverdo deliberar qual o nimero efetivo de membros do Conselho de Administracdo para o
respectivo mandato.

Paragrafo 2°. O Conselho de Administragdo tera 01 (um) Presidente e 01 (um) Vice-Presidente, eleitos
pelos membros do Conselho de Administragdo, por maioria de votos, na primeira reunido apés sua posse
ou sempre que houver rendncia ou vacancia naqueles cargos, permitida sua reeleicdo por subsequentes
periodos.

Paragrafo 3°. Em conformidade com o item 4.3, XI do Edital n o AS/F/805/99, os empregados da
Companhia terao direito de eleger 1 (um) membro ao Conselho de Administracdo, caso as agdes que
detenham néo sejam suficientes para assegurar a eleicdo conforme a lei societaria.

Paragrafo 4°. Nos termos do Artigo 141 da Lei n 0 6.404/76, terdo direito de eleger e destituir 1 (um)
membro ao Conselho de Administragcdo, em votacdo em separado na Assembleia Geral, excluido o
acionista controlador, a maioria dos titulares, respectivamente:

I.de acdes ordinarias, que representem, pelo menos 15% (quinze por cento) do total de acbGes com
direito a voto emitidas pela Companhia, e

Il. de agbes preferenciais, que representem, pelo menos, 10% (dez por cento) do capital social da
Companhia.

Paragrafo 5°. Ndo sendo atingidos pelos acionistas os percentuais dos incisos | e Il do Paragrafo 4°
acima, ser-lhes-a facultado agregar suas agdes para elegerem em conjunto um membro do Conselho de
Administracdo, nos termos do Paragrafo 5° do Artigo 141 da Lei n o0 6.404/76.

Paragrafo 6°. O membro do Conselho de Administragdo residente ou domiciliado no exterior devera, até
a data de sua posse, constituir um procurador residente no pais, com poderes para receber citacdo nos
termos da lei societaria.

Artigo 20. O mandato unificado dos membros do Conselho de Administracéo serd de 2 (dois) anos,
sendo admitida sua reeleigdo, por iguais periodos.

Paragrafo Unico. Terminado o prazo do mandato, os membros do Conselho de Administracéo
permanecerao nos cargos até a posse dos sucessores.

Artigo 21. Os membros do Conselho de Administragdo serdo investidos nos respectivos cargos mediante
assinatura de termo de posse lavrado no livro de atas das reunifes do Conselho de Administracao.

Paragrafo 1°. Cada membro formalmente investido no cargo tera direito a 1 (um) voto nas reunides do
Conselho de Administracéo.

Paragrafo 2°. O membro ndo podera participar de reunides do Conselho de Administragdo ou ter acesso
as informacfes a ela relacionadas quando versar sobre matérias sobre as quais tenha ou represente

147



COMGAS
[ Nawra]

interesse conflitante com o interesse da Companhia.

Artigo 22. Ocorrendo vaga, por qualquer motivo, no Conselho de Administracdo, o Presidente do
Conselho poderéa preenché-la "ad referendum” da Assembleia Geral, exercendo o substituto o mandato
pelo prazo restante.

Paragrafo 1°. Os membros do Conselho de Administragdo ndo poderéo afastar-se do exercicio de suas
funcbes por mais de 30 (trinta) dias corridos consecutivos sob pena de perda de mandato, salvo caso de
licenca concedida pelo proprio Conselho de Administracao.

Paragrafo 2°. O Presidente do Conselho de Administracdo sera substituido, nos seus impedimentos
temporarios, pelo Vice-Presidente ou, na falta deste, por outro Conselheiro por ele indicado e, nao
havendo indicacédo, por escolha dos demais membros do Conselho.

Paragrafo 3°. No caso de vaga do cargo de Presidente do Conselho, assumird o Vice-Presidente que
permanecera no cargo até que o Conselho escolha seu novo titular, exercendo o substituto o mandato
pelo prazo restante.

Artigo 23. O Conselho de Administragdo reunir-se-a, ordinariamente, uma vez a cada trimestre, desde
que haja assuntos para deliberacdo na Ordem do Dia, e extraordinariamente, sempre que necessario.

Paragrafo Unico. O Conselho de Administragdo reunir-se-4 com a presenca da maioria dos seus
membros e deliberara pelo voto da maioria dos presentes, salvo no caso previsto no Artigo 24, Paragrafo
2° deste Estatuto Social.

Artigo 24. As reunides do Conselho de Administracdo poderdo ser convocadas por seu Presidente ou por
seu Vice-Presidente, mediante notificagdo escrita entregue com antecedéncia minima de 05 (cinco) dias
corridos, com apresentacdo da pauta dos assuntos a serem tratados e acompanhada dos documentos
eventualmente necessarios.

Paragrafo 1°. Em carater de urgéncia, as reunibes do Conselho de Administracdo poderdo ser
convocadas por seu Presidente sem a observancia do prazo previsto no "caput' acima, desde que
inequivocamente cientes todos os demais membros integrantes do Conselho.

Paragrafo 2°. Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, sera considerada regular a
reunido a que comparecerem todos os membros do Conselho de Administracdo por si ou por seus
representantes.

Paragrafo 3°. As reunides do Conselho de Administracido poderdo ser realizadas por meio de
teleconferéncia, videoconferéncia ou outros meios de comunicacdo. Tal participacdo sera considerada
presenca pessoal em referida reunido. Nesse caso, os membros do Conselho de Administracdo que
participarem remotamente da reunido deverdo expressar e formalizar seus votos, ou pareceres por meio
de carta, fac-simile, correio eletrébnico anexando cépia digital da manifestacao assinada pelo conselheiro
ou correio eletronico digitalmente certificado.

Paragrafo 4°. Ao término da reunifo, devera ser lavrada ata, a qual devera ser assinada por todos os
membros do Conselho de Administragdo fisicamente presentes a reunido, e posteriormente transcrita no
Livro de Registro de Atas do Conselho de Administragdo da Companhia. Os votos ou pareceres
manifestados pelos membros que participarem remotamente da reunido ou que tenham se manifestado
na forma do Paragrafo 3 °, acima, deverédo igualmente constar no Livro de Registro de Atas do Conselho
de Administracdo, devendo a cépia da carta, fac-simile, cépia digital da manifestagdo assinada pelo
conselheiro ou mensagem eletronica digitalmente certificada, conforme o caso, contendo o voto ou
parecer do Conselheiro Administrativo, ser juntada ao Livro logo apés a transcri¢do da ata.

Artigo 25. As reunides do Conselho de Administracdo serdo presididas pelo Presidente do Conselho de
Administracédo e secretariadas por quem ele indicar.
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Artigo 26. As reunides do Conselho de Administracédo serdo realizadas, preferencialmente, na sede da
Companhia.

Paragrafo Unico. O Conselho de Administracdo podera admitir em suas reunides outros participantes,
com a finalidade de prestar esclarecimentos de qualquer natureza, vedado a estes, entretanto, o direito
de voto.

Artigo 27. Serédo arquivadas no registro do comércio e publicadas as atas das reunides do Conselho de
Administracdo que contiverem deliberacdo destinada a produzir efeitos perante terceiros.

Artigo 28. Compete ao Conselho de Administragdo, sem prejuizo das demais atribuicées que Ihe sejam
conferidas por lei ou pelo Estatuto Social:

|. fixar a orientacao geral dos negocios da Companhia;

I1. escolher e destituir auditores externos e convoca-los para prestar os esclarecimentos que entender
necessarios;

I11. convocar a Assembleia Geral nos casos previstos em lei ou quando julgado conveniente;

IV. submeter a Assembleia Geral para deliberacdo, propostas de alteragdo do Estatuto Social;

V. submeter a Assembleia Geral para deliberacdo, a emissdo pela Companhia, ou por quaisquer de suas
controladas, de novas agdes ou outros valores mobiliarios conversiveis em ag¢bes, debéntures, bénus de
subscricdo ou o empréstimo de agbes, a outorga de opcgdo para subscrever ou adquirir tais direitos, a
criacdo de qualquer nova classe de ac8es ou a modificacdo dos direitos de quaisquer classes de acdes,
que excedam o limite do capital autorizado da Companhia;

VI. até o limite do capital autorizado da Companhia, aprovar a emissdo pela Companhia, ou por
quaisquer de suas controladas, de novas agfes ou outros valores mobiliarios conversiveis em acdes,
debéntures, bdnus de subscricdo ou o empréstimo de agdes, a outorga de opgdo para subscrever ou
adquirir tais direitos, a criagdo de qualquer nova classe de a¢des ou a modificagcdo dos direitos de
quaisquer classes de acgoes;

VIIl. estabelecer as condi¢bes de emissdo, preco, prazo de subscricdo e integralizacdo, pagamento de
juros, participagdo nos lucros, prémios de reembolso e demais necessarias, podendo excluir o direito de
preferéncia ou reduzir o prazo para seu exercicio, conforme o caso, fazer as chamadas de capital,
considerando os pareceres emitidos pelo Conselho Fiscal;

VII1I. deliberar sobre as condi¢des de emisséo e resgate de notas promissorias e titulos no exterior, como
Commercial Paper, Euronotes, Eurobdnus, Notes, Bonds e outros comuns no mercado;

IX. deliberar sobre a aquisicdo de acdes de emissdo da Companhia para efeito de cancelamento ou
permanéncia em tesouraria ou sua alienacdo, bem como sua revenda ou recolocagdo no mercado, no
limite do capital autorizado, observadas as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios e
demais disposicdes legais aplicaveis;

X. deliberar sobre criacdo, contratacdo, renovagao, alteracdo de condi¢des, novagdo ou pagamento
antecipado de quaisquer passivos ou contingéncias de carater financeiro que excedam o valor total
equivalente em Reais a US$10.000.000,00 (dez milhdes de doélares dos Estados Unidos da América), a
ser convertido com base na taxa de venda do doélar norte-americano, divulgada pelo Banco Central do
Brasil através do SISBACEN, transacgédo "PTAX 800", op¢do 5 - moeda 220 (cotagdes para contabilidade)
no primeiro dia Gtil imediatamente anterior a data de divulgacdo do ano corrente , incluindo, sem
limitagcdo, empréstimos bancarios ou mudtuos pela Companhia quando tiverem prazos de vigéncia
superiores a 1 (um) ano;

XI1. eleger e destituir os Diretores da Companhia, fixando suas atribuicdes;

XIl. atribuir a um Diretor as func¢des de relagbes com investidores, as quais podem ser exercidas
cumulativamente com outras fun¢des executivas. Esse Diretor devera prestar informacdes aos
investidores, a Comissdo de Valores Mobiliarios e as Bolsas de Valores em que a Companhia tenha seus
valores mobiliarios negociados, conforme legislagdo aplicavel;

XIll. fiscalizar a gestédo dos Diretores, examinar a qualquer tempo, os livros e papéis da Companhia,
solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em vias de celebragcdo e praticar quaisquer outros
atos necessarios ao exercicio de suas funcoes;

XIV. apreciar os balancetes intermediarios da Companhia, conforme apresentados pela Diretoria;

XV. manifestar-se sobre o plano de investimentos anual, as demonstragdes financeiras da Companhia
relativas ao dltimo exercicio social e a proposta de destinacdo do lucro da Companhia e submeté-los a
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deliberacdo pela Assembleia Geral Ordinaria;

XVI. aprovar planos de negdcios, planos de financiamento e quaisquer planos estratégicos de longo prazo
da Companhia, incluindo suas alteragdes relevantes;

XVII. deliberar sobre as recomendagdes da Diretoria quanto a constituicdo de 6nus reais e aa prestacao
de garantias em operacdes de interesse da Companhia, quando essas garantias excederem a 10% (dez
por cento) do capital social da Companhia;

XVIII. deliberar sobre assuntos que lhe forem submetidos pela Diretoria;

XIX. aprovar, renovar, rescindir, exercer direitos ou declara¢gdes relativos ao descumprimento de, ou
alteracdes ou modificagbes de quaisquer contratos ou séries de contratos firmados entre a Companhia e
suas controladas e coligadas, seus administradores, seu acionista controlador, e, ainda, entre a
Companhia e sociedades controladas e coligadas dos administradores e do acionista controlador, assim
como, com outras sociedades que com qualquer dessas pessoas integre o mesmo grupo de fato ou de
direito;

XX. aprovar contratos para a compra de gas pela Companhia que excedam o valor total equivalente em
Reais a US$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de dodlares dos Estados Unidos da América), a
ser convertido com base na taxa de venda do ddélar norte-americano, divulgada pelo Banco Central do
Brasil através do SISBACEN, transacao "PTAX 800", opgdo 5 - moeda 220 (cotagOes para contabilidade)
no primeiro dia Gtil imediatamente anterior a data de divulgagdo do ano corrente;

XXI. aprovar a adogdo de acdes ou concordar com o desenvolvimento de qualquer negécio pela
Companhia que estejam fora do curso normal dos negécios;

XXI1. deliberar sobre a aquisicdo ou séries de aquisi¢bes relacionadas pela Companhia de outros negdcios
ou parcelas relevantes de tais negd6cios ou de alguma participagdo societaria em outra sociedade
envolvendo uma contraprestacéo (incluindo a assungéo de responsabilidades), que exceda o valor total
equivalente em Reais a US$10.000.000,00 (dez milhdes de dolares dos Estados Unidos da América ) , a
ser convertido com base na taxa de venda do doélar norte-americano, divulgada pelo Banco Central do
Brasil através do SISBACEN, transacéo "PTAX 800", opgcdo 5 - moeda 220 (cotagdes para contabilidade)
no primeiro dia Gtil imediatamente anterior a data de divulgagédo do ano corrente;

XXII1. deliberar sobre a constituicdo ou desconstituicdo de controladas e a participacdo da Companhia no
capital de outras sociedades no Brasil ou no exterior, incluindo joint ventures e parcerias que envolvam a
Companhia;

XXIV. para melhor desempenho das suas fung¢fes, criar qualquer comité ou grupo de trabalho, que
assista ao Conselho de Administracao;

XXV. aprovar a contratagdo da instituicdo financeira depositaria das ag¢des escriturais de emissao pela
Companhia, e

XXVI. adotar as providéncias necesséarias para a renovagédo do Contrato de Concessédo de Exploracéo de
Servigos de Gas Canalizado n o. CSPE/01/99, de acordo com seus termos, desde que a Assembleia Geral
néo tenha decidido pela ndo renovacédo do mencionado Contrato de Concesséo.

Artigo 29. A Companhia terd& um Comité de Auditoria, destinado a prestar suporte ao Conselho de
Administracdo no cumprimento de suas atribuices com relacdo a: (i) analise do processo de submisséo
de demonstragdes financeiras (incluindo, sem limitagédo, a estrutura de controle interno e procedimentos
de preparacdo das demonstrag¢des financeiras da Companhia e monitoramento da exatiddo e adequacéo
dessas demonstragdes); (ii) a forma pela qual a Administracdo da Companhia assegura e monitora a
adequacdo dos controles internos de finangas, operagdes, compliance e procedimento de administragéo
de riscos; (iii) a independéncia e realizacdo de auditorias internas, e (iv) a escolha, destituicéo,
pagamento e imparcialidade de atuagéo dos auditores externos.

Paragrafo 1°. O Comité de Auditoria recomendara ao Conselho de Administracio a escolha e destitui¢éo
dos auditores externos.

Paragrafo 2°. Ndo é fungdo do Comité de Auditoria organizar e conduzir auditorias ou, nos exercicios
em que o Conselho Fiscal estiver instalado, determinar se as demonstrac¢des financeiras da Companhia
estdo completas e precisas e de acordo com 0s principios contabeis ou outras regras a elas aplicaveis. De
igual forma, ndo é responsabilidade do Comité de Auditoria a determinacdo do nivel aceitavel de
exposicdo de risco da Companhia.

Paragrafo 3°. O Comité de Auditoria ser4 composto por 2 (dois) a 5 (cinco) membros, com mandato de
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1 (um) ano, podendo ser renovado por iguais periodos, nomeados e destituidos pelo Conselho de
Administragéo.

Paragrafo 4°. Caberd ao Regimento Interno do Comité de Auditoria, aprovado pelo Conselho de
Administracdo, estabelecer as politicas de funcionamento e composi¢édo do Comité de Auditoria.

Segdo III - da Diretoria

Artigo 30. A Diretoria serd composta de até 09 (nove) Diretores, sendo (i) 01 (um) Diretor Presidente,
(ii) 01 (um) Diretor Vice-Presidente e os demais Diretores com a designacao que lhes for atribuida no ato
de sua nomeacgdo, todos eleitos pelo Conselho de Administragdo, com as atribui¢cdes por este fixadas.

Paragrafo Unico. A eleicdo da Diretoria ocorrera preferencialmente na mesma data da realizagdo da
Assembleia Geral Ordinaria.

Artigo 31. O mandato dos membros da Diretoria sera de 02 (dois) anos, admitida sua reelei¢cdo por
iguais periodos.

Paragrafo Unico. Terminado o prazo do mandato, os membros da Diretoria permanecerao nos cargos
até a posse dos sucessores.

Artigo 32. Os membros da Diretoria serdo investidos nos respectivos cargos mediante assinatura de
termo de posse lavrado no livro de atas das reunides da Diretoria.

Artigo 33. Ocorrendo vaga na Diretoria, a qualquer titulo, excetuada a de Diretor Presidente da
Companhia, sera por este indicado, "ad referendum" do Conselho de Administragdo, o substituto, que
exercera o mandato pelo restante de tempo do mandato do substituido.

Artigo 34. Compete a Diretoria, sem prejuizo das demais atribui¢des que Ihe sejam conferidas por lei ou
pelo Estatuto Social:

|. praticar todos os atos necessarios ao funcionamento regular da Companhia;

Il1. aprovar o regimento interno, os regulamentos, procedimentos de controle de gestdo, procedimentos
administrativos , de compras de bens e contratac¢des de servigos, procedimentos contébeis e os principios
de saude, seguranca e meio-ambiente a serem adotados pela Companhia;

I1l. ao término de cada exercicio social preparar as demonstracbes financeiras relativas ao ultimo
exercicio social, o plano de investimentos anual (incluindo o orcamento de capital) e apresentar proposta
de destinagédo do lucro liquido da Companhia, instruidos pelo parecer emitido pelos auditores externos,
que serdo submetidos a apreciagdo do Conselho Fiscal e do Conselho de Administracdo e a subsequente
deliberacdo pela Assembleia Geral Ordinaria da Companhia;

IV. apresentar ao Conselho de Administracdo balancetes da Companhia e suas controladas, se
existentes, no minimo semestrais ou preparados para outros periodos, conforme solicitados pelo referido
oérgao;

V. propor ao Conselho de Administragéo as diretrizes de gestdo da Companhia;

VI. submeter ao Conselho de Administracdo, para deliberacdo dentro de suas competéncias, proposta de
aumento do capital e altera¢gbes do Estatuto Social;

VIl. recomendar ao Conselho de Administracdo a constituicdo de dnus reais e a prestacdo de garantias
em operagdes de interesse da Companhia, quando essas garantias excederem a 10% (dez por cento) do
capital social, e deliberar quando a operacao for inferior a esse limite;

VIII. solicitar a convocacdo da Assembleia Geral, reunido do Conselho de Administragéo e do Conselho
Fiscal, sempre que necessario e de acordo com a lei societaria;

IX. aprovar orcamento anual da Companhia, incluindo quaisquer variacdes e aprovar alteragdes do
orcamento anual, que excedam o menor valor entre: (a) o equivalente em Reais a US$3.000.000,00
(trés milhdes de dodlares dos Estados Unidos da América), a ser convertido com base na taxa de venda do
ddlar norte-americano, divulgada pelo Banco Central do Brasil através do SISBACEN, transacdo "PTAX
800", opcdo 5 - moeda 220 (cotagdes para contabilidade) no primeiro dia Gtil imediatamente anterior a
data de divulgacao do ano corrente , e (b) 10% (dez por cento) do item orcado;
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X. deliberar sobre a aquisicdo, venda ou qualquer outra transferéncia (ou séries de transferéncias ou
vendas relacionadas) de ativos da Companhia ou oneragcdo de bens méveis ou iméveis, ativos, fixos ou
outros, tangiveis ou intangiveis, que exceda o valor total equivalente em Reais a US$10.000.000,00 (dez
milhdes de doélares dos Estados Unidos da América ), a ser convertido com base na taxa de venda do
dolar norte-americano, divulgada pelo Banco Central do Brasil através do SISBACEN, transacdo "PTAX
800", opcdo 5 - moeda 220 (cotagdes para contabilidade) no primeiro dia Gtil imediatamente anterior a
data de divulgacdo do ano corrente;

XI. deliberar sobre a aquisi¢do, constru¢ao ou locagéo pela Companhia de quaisquer ativos, tangiveis ou
intangiveis, que excedam a despesa estimada equivalente em Reais a US$4.000.000,00 (quatro milhdes
de délares dos Estados Unidos da Ameérica ) , a ser convertido com base na taxa de venda do ddlar
norte-americano, divulgada pelo Banco Central do Brasil através do SISBACEN, transagdo "PTAX 800",
opcao 5 - moeda 220 (cotagdes para contabilidade) no primeiro dia Gtil imediatamente anterior a data de
divulgagdo do ano corrente por transacdo ou série de transagdes relacionadas que (a) ndo foram
aprovadas por meio do orgamento anual da Companhia e (b) ndo possa ser re-alocada daquela aprovada
por meio do orgamento anual da Companhia;

XIl. deliberar sobre a abertura ou fechamento de filiais, agéncias, escritérios, depésitos e quaisquer
outros estabelecimentos para realizacdo das atividades da Companhia no Brasil ou no exterior;

XIIl. recomendar ao Conselho de Administracdo a criacdo, aquisicado, renovacado, reducdo, novacao de
quaisquer passivos ou contingéncias de carater financeiro que excedam o valor total equivalente em
Reais a US$10.000.000,00 (dez milhdes de doélares dos Estados Unidos da América), a ser convertido
com base na taxa de venda do doélar norte-americano, divulgada pelo Banco Central do Brasil através do
SISBACEN, transacdo "PTAX 800", opcdo 5 - moeda 220 (cotacdes para contabilidade) no primeiro dia
atil imediatamente anterior a data de divulgagao do ano corrente , incluindo, sem limitagdo, empréstimos
bancarios ou mutuos pela Companhia quando tiverem prazos de vigéncia superiores a 1 (um) ano;

XIV. fixar condi¢gbes de venda dos produtos e subprodutos da Companhia, e

XV. cumprir e fazer cumprir as deliberacées da Assembléia Geral e do Conselho de Administragdo, os
termos deste Estatuto Social, regimento interno, regulamentos, procedimentos e politicas da Companhia
e suas proprias deliberagdes tomadas em reunides de Diretoria.

Artigo 35. A Diretoria reunir-se-4a, ordinariamente uma vez por més e extraordinariamente sempre que
necessario, por convocacao do Diretor Presidente da Companhia ou por solicitagdo da maioria dos seus
membros, com a presenc¢a dessa maioria.

Paragrafo 1°. As decisdes da Diretoria tomar-se-do por maioria de votos dos membros presentes, tendo
o Presidente da Companhia além do voto pessoal, o de qualidade.

Paragrafo 2°. A Diretoria podera reunir-se, independentemente da formalidade de convocagdo, quando
deliberar sobre matéria urgente. Para a validade dessa reunido de carater urgente é exigida a presenca
de 2/3 (dois tergos) dos membros da Diretoria, incluindo o Diretor Presidente ou seu substituto, e o
Diretor Vice-Presidente ou seu substituto, e que a deliberacdo seja por unanimidade.

Paragrafo 3°. Os membros da Diretoria poderdo participar e votar nas reunides da Diretoria, ainda que
ndo estejam fisicamente presentes nas mesmas, desde que a todos seja possibilitado participar das
discussdes por conferéncia telefénica, video conferéncia ou por qualquer outro sistema eletronico de
comunicacdo. A respectiva ata deverd ser posteriormente assinada por todos os membros que
participaram da reuniéo.

Paragrafo 4°. No caso de impedimento ou auséncia temporaria de qualquer Diretor, 0s seus encargos
poderao ser assumidos por um substituto escolhido pelo mesmo, dentre outros integrantes da Diretoria
ou um de seus subordinados diretos, casos em que o substituto indicado representara o Diretor impedido
ou ausente nas reunides de Diretoria, inclusive votando em seu nome. A nomeacédo devera ser realizada
mediante notificacdo escrita ao Diretor Presidente da Companhia, que deveréa conter claramente o nome
do substituto, quaisquer limitacbes aos poderes de representacdo concedidos a esse substituto e sera
anexada a ata da respectiva reunido. Alternativamente, o Diretor podera, com base na pauta dos
assuntos a serem tratados, manifestar seu voto por escrito, por meio de carta, fac-simile, correio
eletrébnico anexando copia digital da manifestacdo assinada pelo Diretor ou correio eletrénico
digitalmente certificado entregue ao Diretor Presidente da Companhia.
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Artigo 36. Sujeito ao disposto nos paragrafos abaixo, caber4d a qualquer membro da Diretoria,
ressalvadas as competéncias legais e estatutarias, a representacdo, ativa e passiva, judicial e
extrajudicial da Companhia.

Paragrafo 1°. Como regra geral e ressalvados os casos objeto dos paragrafos subseqiientes, todos os
atos, contratos ou documentos que impliquem em responsabilidade para a Companhia ou desonerem
terceiros de responsabilidade ou obrigacbes para com a Companhia, deverdo, sob pena de néo
produzirem efeitos sob a mesma, conter a assinatura de dois membros da Diretoria, de um membro e de
um procurador, ou de dois procuradores com poderes especiais, nos limites e condi¢cdes estabelecidos
pela Diretoria.

Paragrafo 2°. As procuragdes outorgadas pela Companhia deverdo ser assinadas em conjunto por 2
(dois) Diretores especificar claramente os poderes conferidos e limites estabelecidos e conter prazo de
validade limitado a no maximo 1 (um) ano, com excec¢édo das procuracdes outorgadas para fins judiciais
ou de representagdo da Companhia em contencioso administrativo junto a 6rgdos da Administracao
Publica e procedimentos relativos a marcas e patentes, que poderdo ser por prazo indeterminado.

Paragrafo 3°2. A Companhia podera ser representada por apenas 1 (um) Diretor ou 1 (um) procurador
com poderes especiais nos seguintes casos: (i) quando o ato a ser praticado impuser representacao
singular; (ii) na pratica de atos de simples rotina administrativa, de acordo com as politicas de delegacéo
interna da Companhia aprovadas pelo Conselho de Administracdo, inclusive os praticados perante
reparticbes publicas em geral, autarquias empresas publicas, sociedades de economia mista, Junta
Comercial, Justica do Trabalho, INSS, FGTS e seus bancos arrecadadores; (iii) junto a concessionarias ou
permissionarias de servigcos publicos, em atos que n&do importem em assuncdo de obrigagbes ou na
desoneracdo de obrigagbes de terceiros; (iv) para preservagédo dos direitos da Companhia em processos
administrativos ou de qualquer natureza, e no cumprimento de suas obrigagdes fiscais, trabalhistas ou
previdenciarias; (v) junto a Justica do Trabalho, Ministério Publico e Sindicatos, inclusive para os fins de
nomeacdo de prepostos e em matérias relacionadas com a admissdo, suspensdo e demissdo de
empregados e/ou acordos trabalhistas; (vi) para assinar contratos de trabalho; (vii) para emitir ordens
de pagamento ou endossar cheques ou duplicatas em favor de instituicées financeiras, para o efeito de
depdsito em conta bancéaria da Companhia, no caso de cheques, e do desconto e/ou de caucdo e/ou de
penhor mercantil e/ou de cobranca, no caso de duplicatas, inclusive assinando os respectivos contratos,
propostas e borderds; e (viii) para fins de recebimento de intimagbes, cita¢cdes, notificacbes ou
interpelacdes, ou ainda para a representacdo da Companhia em Juizo.

Paragrafo 4°. Sio expressamente vedados, sendo nulos e ineficazes em relagdo a Companhia, os atos
praticados por Conselheiros, Diretores, procuradores ou empregados em negdécios estranhos ao objeto
social ou contréarios aos disposto neste Estatuto Social.

Artigo 37. Compete a qualquer membro da Diretoria, além de exercer os poderes conferidos pelo
presente Estatuto Social, as atribuicdes que lhes forem fixadas pelo Conselho de Administracdo, que
podera, inclusive, adotar critérios de limitacdo de competéncia da Diretoria.

Artigo 38. Compete ao Diretor Presidente da Companhia, além das atribui¢cdes inerentes ao cargo: (a)
superintender todos os negécios e a politica geral da Companhia; (b) convocar e presidir as reunides da
Diretoria, apresentando os assuntos de interesse da Companhia, bem como aqueles a serem objeto de
deliberacdo por parte da Diretoria; (c) receber as nomeagfes de substitutos de Diretores nos casos de
auséncia ou impedimento, na forma do Paragrafo 4. do Artigo 35 deste Estatuto; (d) autorizar
admissdes, transferéncias, re-enquadramentos, promocdes, remanejamentos, alteracdes salariais,
punicbes e demissdes de pessoal, criar e extinguir cargos ou funcdes, fixando-lhes a remuneracéo,
podendo delegar, no todo ou em parte, estas atribuicbes; (e) determinar a preparacdo de orcamentos,
planos de negécios, econdmico-financeiros e estratégicos, normas e procedimentos, diretrizes e politicas,
e demais providéncias necessarias a consecucdo do objeto social da Companhia, submetendo-os a
aprovacdo da Diretoria e/ou do Conselho de Administracdo, de acordo com as competéncias que lhes
forem conferidas por este Estatuto Social; (f) coordenar e dirigir as atividades empresariais da
Companhia, transmitindo aos diversos escaldes de sua estrutura organizacional, critérios da Diretoria que

forem necessarios a consecucdo do objetivo social da Companhia; (g) coordenar a elaboracdo do
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relatério da administragdo sobre os negécios sociais, demonstragdes financeiras e demais documentos
exigidos por lei, a serem submetidos a apreciacdo do Conselho de Administracdo e a deliberacdo da
Assembleia Geral; (h) dirigir as areas que lhe estiverem diretamente subordinadas; (i) manter os
membros do Conselho de Administragdo informados sobre o desenvolvimento dos negécios da
Companhia e o andamento de suas operacgdes, e (j) delegar competéncia e distribuir tarefas especificas

aos demais Diretores, observadas as disposi¢des deste Estatuto Social.

Artigo 39. Compete ao Diretor Vice-Presidente substituir o Diretor Presidente em seus impedimentos
temporarios e auséncias.

Paragrafo Unico. Em caso de vaga do cargo do Diretor Presidente da Companhia, cabera ao Diretor
Vice-Presidente substitui-lo até que o Conselho de Administracao eleja o substituto.

Artigo 40. Exceto o Diretor Presidente, todos os demais Diretores da Companhia terdo suas atribuicdes
individuais definidas pelo Conselho de Administragao.

Artigo 41. Sem prejuizo do disposto no Artigo 33 do presente Estatuto, no caso de falecimento, rendncia
ou impedimento definitivo de qualquer Diretor, o Conselho de Administracdo podera designar um
substituto entre os demais Diretores da Companhia para o exercicio do cargo cumulativamente, se
possivel for, até que o mesmo eleja um substituto definitivo que completard& o mandato do Diretor
substituido.

Segdo IV - do Conselho Fiscal

Artigo 42. O Conselho Fiscal, obedecidas as disposi¢des legais, ndo tera funcionamento permanente e,
quando instalado pela Assembleia Geral, compor-se-a de 05 (cinco) membros efetivos e igual nimero de
suplentes, com mandato de 1 (um) ano, eleitos pela Assembleia Geral, permitida sua reeleicao.

Paragrafo Unico. Os membros do Conselho Fiscal serdo investidos nos respectivos cargos mediante
assinatura de termo de posse lavrado no livro de atas das reunifes do Conselho Fiscal.

Artigo 43. Na hip6tese de vacancia ou impedimento de membro efetivo, convocar-se-a o respectivo
suplente.

Artigo 44. As atribuicbes do Conselho Fiscal sdo as fixadas em lei, sendo que o regulamento interno
aplicivel as atividades a
serem por ele desenvolvidas sera estabelecido pela Assembleia Geral.

Capitulo IV - do Exercicio Social

Artigo 45. O exercicio social terd inicio em 1° de janeiro e terminard no dia 31 de dezembro de cada
ano.

Paragrafo 1°. No encerramento do exercicio levantar-se-a o balanco patrimonial da Companhia e serdo
elaboradas as demonstracées de lucros e prejuizos acumulados (mutacées do patrimdnio liquido),
resultado do exercicio, fluxo de caixa e valor adicionado, observadas as prescri¢cfes legais.

Paragrafo 2°. As demonstragdes financeiras do exercicio deverdo ser acompanhadas pela proposta
sobre a destinacdo a ser dada ao lucro liquido, conforme previsto neste Estatuto Social e na legislacao
aplicavel.

Artigo 46. O lucro liquido do exercicio social terd a seguinte destinagdo, observado o disposto no artigo
189 da Lei n°® 6.404/76: (a) 5% (cinco por cento) serdo aplicados antes de qualquer outra destinacdo, na
constituicdo da reserva legal, que ndo podera exceder 20% (vinte por cento) do capital social; (b) 25%
(vinte e cinco por cento) para distribuicdo de um dividendo obrigatério, observado o disposto no
Paragrafo 3° do artigo 5° deste Estatuto Social; (c¢) O saldo podera ser aplicado para constituicdo de uma
reserva especial para aumento do capital social, observado o disposto no artigo 199 da Lei n® 6.404/76,
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sendo facultado a Assembleia Geral, mediante proposta do Conselho de Administragdo, apropriar parte
ou a totalidade desse saldo para constituicdo de reservas legalmente admissiveis; e (d) o saldo
remanescente, se houver, devera ser distribuido aos acionistas.

Paragrafo 1°. O dividendo previsto na alinea (b) do "caput" deste Artigo 46 ndo sera obrigatério no
exercicio social em que a Diretoria e o Conselho de Administracdo, baseados em parecer do Conselho
Fiscal, informarem a Assembleia Geral Ordinaria ser a sua distribuicdo incompativel com a situacao
financeira da Companhia.

Paragrafo 2°. Os lucros que deixarem de ser distribuidos por for¢ca da informacdo a que se refere o
Paragrafo anterior serdo registrados como reserva especial e, se ndo absorvidos por prejuizos em
exercicios subsequentes, deverdo ser pagos, a titulo de dividendos, assim que o permitir a situagdo
financeira da Companhia.

Paragrafo 3°. A Companhia podera, por deliberacdo do Conselho de Administragdo, levantar balangos
semestrais ou intermediarios para (a) a distribuicdo de dividendos a débito da conta de lucro apurado
naqueles balangos, (b) a distribuicdo de dividendos intermediarios a conta de lucros acumulados ou
reservas de lucros existentes naqueles balangos ou nos dltimos balangos anuais, nos termos do Artigo
204, paragrafos 1° e 2° da Lei n°® 6.404/76. Os dividendos previstos neste paragrafo serdo imputados ao
dividendo minimo obrigatério.

Paragrafo 4°. O Conselho de Administragdo podera pagar ou creditar juros sobre capital proprio, "ad
referendum" da Assembleia Geral Ordinaria que apreciar as demonstra¢des financeiras relativas ao
exercicio social em que tais juros foram pagos ou creditados. Os juros sobre capital préprio previstos
neste paragrafo serdo imputados ao dividendo minimo obrigatdrio.

Artigo 47. A capitalizacédo de lucros ou reservas de qualquer natureza beneficiar4 o capital subscrito,
com ou sem a modificacdo do nimero de agdes.

Paragrafo Unico. A Assembleia Geral poderéd deliberar a capitalizacdo de reservas instituidas em
balancos semestrais ou intermediarios.

Capitulo V - da Dissolucao ou Liquidagao

Artigo 48. A Companhia se dissolvera ou entrard em liquidagdo nos casos previstos em lei, competindo
a Assembleia Geral determinar o modo de liquidacdo, nomear o liquidante e eleger o Conselho Fiscal que
deva funcionar durante o periodo de dissolugdo ou liquidagado, fixando-lhes os poderes e remuneracao.

Capitulo VI - da Responsabilidade dos Administradores

Artigo 49. Os administradores respondem perante a Companhia e terceiros pelos atos que praticarem
no exercicio de suas fung¢des, nos termos da lei e do presente Estatuto.

Artigo 50. A Companhia, nos casos em que nédo tomar o poélo ativo das acdes, assegurard aos membros
do Conselho de Administracdo, do Conselho Fiscal e da Diretoria, a defesa em processos judiciais e
administrativos propostos por terceiros contra seus administradores, durante ou apds os respectivos
mandatos, até o final do prazo prescricional de responsabilidade desses administradores, por atos
relacionados com o exercicio de suas fungdes proprias.

Paragrafo 1°. A garantia prevista no " caput" deste Artigo estende-se aos empregados da Companhia e
a seus mandatarios legalmente constituidos, que atuarem em nome da Companhia.

Paragrafo 2°. Se o membro do Conselho de Administragdo, do Conselho Fiscal, o Diretor ou o
empregado for condenado, com decisdo transitada em julgado, baseada em violagdo de lei ou deste
Estatuto ou em decorréncia de sua culpa ou dolo, este devera ressarcir a Companhia de todos os custos,
despesas e prejuizos a ela causados.
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Paragrafo 3°. Quando a Companhia ndo indicar, tempestivamente, um Advogado para a defesa de
membro do Conselho de Administracdo, do Conselho Fiscal, da Diretoria ou empregado, se este for
absolvido fard jus ao ressarcimento das custas e honorarios advocaticios despendidos na acgéo.

Paragrafo 4°. A Companhia, por deliberagdo do Conselho de Administragdo, podera contratar, em favor
dos membros do seu Conselho de Administracdo e de seus Diretores, seguro para a cobertura de
responsabilidade decorrente do exercicio de seus cargos.

Capitulo VII - das Disposicoes Gerais

Artigo 51. A Companhia podera contribuir para um fundo de Assisténcia Social aos seus empregados,
mediante subvencdo anual fixada pela Assembleia Geral Ordinaria, por proposta do Conselho de
Administracédo.

Artigo 52. A Companhia deverd observar e cumprir o programa de metas minimas e todas as
disposi¢des aplicaveis & Companhia contidas no Contrato de Concessdo e Exploragao de Servicos de Gas
Canalizado n o. CSPE/01/99.

Paragrafo 1 °. As acdes que fazem parte do Bloco de Controle da Companhia ndo poderdo, nos termos
do que dispde a Clausula 192 do Contrato de Concessédo n o. CSPE/01/99, ser transferidas, cedidas ou
alienadas, direta ou indiretamente, gratuita ou onerosamente, sem a prévia concordancia da CSPE.

Paragrafo 2°. Quaisquer transferéncias de acdes que dependam de prévia aprovagdo da CSPE serdo
consideradas nulas e ndo produzirdo qualquer efeito, caso sejam realizadas sem mencionada aprovagao.

Artigo 53. Por for¢a do Edital n® AS/F/805/99, datado de margo de 1999, a Companhia devera, na
administragéo e orientacdo de seus negdcios, observar e cumprir rigorosamente as seguintes obrigacoes:

|. fornecer servigos de gas canalizado a usuéarios localizados em sua area de concessdo, nos pontos de
entrega definidos nas normas dos servigos, pelas tarifas homologadas pela Comissdo de Servigos
Publicos de Energia, nas condigbes estabelecidas nos respectivos contratos de fornecimento e nos niveis
de qualidade, seguranca e continuidade estipulados na legislacdo e nas normas especificas;

Il. manter os programas especiais, no segmento Residencial, para o0s usuarios aposentados e
desempregados no tocante a tarifas de consumo minimo e procedimentos para prorrogag¢éo de prazo de
vencimento de contas e suspensao do fornecimento;

I1l. desenvolver a¢des visando a conservagdo ambiental, quer pela continuidade da execucdo dos
programas estabelecidos, como também pelo engajamento em novos projetos vinculados a manutencgao
da qualidade do meio ambiente, necessarios a eficacia das atividades da Companhia;

IV. assegurar aos portadores de deficiéncia fisica todos os direitos e vantagens atualmente garantidos no
ambito da Companhia para esse segmento da populacéo;

V. manter o capital aberto durante todo o tempo da concessao, salvo em decorréncia de exigéncia legal,
devendo as suas ac¢des serem negociaveis em Bolsa de Valores;

V1. Cumprir os Acordos Coletivos de Trabalho e respectivos aditivos vigentes entre a Companhia e os
Sindicatos Representativos de seus empregados;

VII. a Companhia devera manter programa de requalificacdo profissional voltado as agbes de
desligamento de pessoal;

VIIl. a Companhia deverda adotar, na prestacdo dos servigcos, tecnologia adequada, empregando
equipamentos, instalagbes e métodos operativos que garantam niveis de regularidade, continuidade,
eficiéncia, seguranca, atualidade, generalidade, cortesia na prestacdo dos servicos e modicidade das
tarifas;

IX. a Companhia devera manter o funcionamento do Laboratério de Ensaios, com dotagdo orcamentaria
propria ou submeter a prévia analise e aprovagdo da Comissao de Servigos Publicos de Energia o plano
de transferéncia para o Governo Estadual, e

X. a Companhia deveréa assegurar o Programa de Previdéncia Complementar.

Artigo 54. A Companhia deveréa observar os acordos de acionistas arquivados em sua sede e registrados
na forma do Artigo 118 da Lei n® 6.404/76, devendo a Diretoria abster-se de arquivar transferéncias de
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acdes e o Presidente da Assembleia Geral, Presidente do Conselho de Administracdo e Diretoria
absterem-se de computar votos contrarios aos seus termos.

Artigo 55. As publicagSes ordenadas pela Lei n°® 6.404/76, serdo realizadas no Diario Oficial do Estado
de S&o Paulo e no jornal "O Estado de S&o Paulo".

Artigo 56. A Diretoria podera autorizar a pratica de atos gratuitos razoaveis em beneficio dos
empregados ou da comunidade de que participe a empresa, inclusive a doagédo de bens inserviveis, tendo
em vista suas responsabilidades sociais, na forma prevista no 8§ 4° do art. 154 da Lei n® 6.404/76,
devendo, em tais casos, periodicamente informar o Conselho de Administracéo a respeito.

Artigo 57. Os casos omissos neste Estatuto Social serdo regulados pelas disposi¢cdes contidas na Lei n°®

6.404/76, e Lei n® 10.303, de 31 de outubro de 2001, conforme alteradas, e demais disposi¢des legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.
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Rating Action: Moody's atribui ratings Baa3/Aa1.br para a emissdo de R$ 500
milhées em debéntures nao conversiveis e sem garantia da Comgas;
perspectiva negativa

Global Credit Research - 10 Nov 2015

Sao Paulo, November 10, 2015 -- A Moody's América Latina Ltda (Moody's) atribuiu rating Baa3 em escala global
e Aal.br em escala nacional brasileira ("NSR"), para os R$ 500 milhdes em debéntures seniores sem garantia a
serem emitidos pela Companhia de Gas de S&o Paulo -- Comgas em até trés tranches com vencimentos em até
10 anos. A Moody ‘s entende que a emiss&o pode aumentar em até R$ 175 milhdes, dependendo do processo de
bookbuilding.

Ao mesmo tempo, a Moody's afirmou os ratings Baa3 em escala global e Aa1.br em escala nacional brasileira
("NSR") atribuidos @ Comgas. Além disso, a agéncia afirmou os ratings Baa3/Aa1.br atribuidos a R$ 540 milhdes
em debéntures seniores amortizaveis sem garantia com vencimento final em setembro de 2020. A perspectiva
para todos os ratings é negativa.

A emissdo de R$ 500 milhdes em debéntures da Comgas tera os seguintes covenants financeiros: i) Divida
Liquida sobre EBITDA igual ou inferior a 4,0x e (ii) Divida de Curto Prazo sobre Divida Total igual ou inferior 0,6x.
Os recursos da emisséao serdo utilizados para financiar investimentos.

FUNDAMENTO DOS RATINGS

Os ratings Baa3/Aa1.br para as debéntures que serdo emitidas pela Companhia de Gas de S&o Paulo refletem os
fluxos de caixa fortes e previsiveis do negécio regulado de distribuicdo de gas em uma area de servigos
economicamente robusta e de alta eficiéncia operacional. O historico positivo de recuperagéo de custos nos
termos do atual arcabougo regulatério, em conjunto com o comprovado expertise na distribuicdo de gas e o
acesso resiliente ao sistema bancario e aos mercados de capitais, oferecem suporte adicional ao rating.

A perspectiva negativa para a companhia reflete os seguintes fatores: (i) a volatilidade de pregos (via
commodities e efeitos cambiais) do gas fornecido que n&o é repassada imediatamente aos consumidores,
pressionando consequentemente a liquidez de curto prazo; (ii) a forte resiliéncia da Petrobras (Ba2, estavel) como
Unico fornecedor de gas; (i) a exposicao relativamente alta aos consumidores industriais; (iv) a liquidez
relativamente baixa ante o significativo programa de CAPEX; (v) a politica de distribuicdo de dividendos que
devera focar em distribuicdes maximas; e (vi) as fracas condigdes econdmicas e mercadolégicas que afetaram o
mercado e podem impactar potencialmente o fluxo de caixa operacional e as margens.

O rating Aa1.br em escala nacional reflete a posigéo da qualidade de crédito da empresa em comparag&o com
seus pares domésticos.

O Caixa Gerado nas Operagées (CFO Pre-W/C) sobre Divida da Comgas aumentou para 35,3% nos ultimos 12
meses encerrados em junho de 2015 de 16,9% em 2011 como resultado do continuo aumento do consumo de
gas advindo da constante expans&o de seus gasodutos. A maior geragéo de caixa também é resultado do
mecanismo de aumento de tarifas aprovado pelo 6rgéo regulador em maio de 2012, que repassa os custos toda
vez (respeitando os trés meses a partir do Ultimo ajuste) que a quantia acumulada dos custos adicionais atingir
3,5% das receitas brutas. No mesmo periodo, apesar da posi¢cao mais elevada da divida, o indicador de cobertura
de juros com fluxo de caixa aumentou para 6,0x de 2,9x, refletindo o forte crescimento da geragao de caixa
medida pelo FFO. O nivel atual de cobertura de juros com fluxo de caixa representa um bom nivel de flexibilidade
financeira.

A alavancagem medida pela Divida sobre a Capitalizagdo diminuiu para

54,6% nos ultimos doze meses encerrados em 30 de junho de 2015 de 65% em 31 de dezembro de 2011. As
métricas fortes de crédito da empresa refletem a inteng&o dos acionistas em acomodar o elevado CAPEX e a
politica agressiva de dividendos, onde um indice de pagamento de 100% pode ser adotado.

Apesar das incertezas do mercado, esperamos que o fluxo de caixa da COMGAS continuara relativamente
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protegido contra a volatilidade cambial e de pregos em consequéncia dos reajustes de tarifas anuais e ajustes
extraordinarios autorizados pelo regulador. Acreditamos também que a empresa administrara com prudéncia seus
investimentos e distribuicdo de dividendos, e as adequara a sua capacidade geragao de caixa de forma a manter
a liquidez em bons niveis de modo que suas métricas continuem bem posicionadas dentro de sua categoria de
rating Baa3. No entanto, o perfil de crédito da empresa pode ser afetada negativamente se a proxima reviséo
tarifaria de 2016 reduzir as receitas operacionais da COMGAS, gerando efeitos negativos nas métricas de
liquidez e métricas de crédito.

O QUE PODERIA PROVOCAR UMA ELEVAGAO OU UM REBAIXAMENTO DO RATING

N6s considerariamos uma elevagéo do rating se a COMGAS mostrar uma melhora sustentavel em seu perfil de
liquidez, combinada com suas métricas mais fortes de crédito, de modo que o (CFO Pre-W/C)/Divida fique acima
de 35% e a cobertura de juros supere 6,0x, em bases sustentaveis.

Poderiamos considerar um rebaixamento dos ratings da empresa se o (CFO Pre-W/C)/Divida permanecer abaixo
de 20% e a cobertura de juros recuar para menos de 3,0x em bases sustentaveis. Qualquer alterag&o no nivel
percebido de suporte do 6rgéo regulador, ou uma redugéo significativa da liquidez, poderia desencadear também
uma agao de rating. Além disso, uma deteriorag&o adicional na qualidade de crédito dos titulos do Brasil podera
provocar uma agéo de rating, bem como nossa percepg&o de um declinio no nivel de apoio, consisténcia e
previsibilidade do cenario regulatério brasileiro.

A Companhia de Gas de Sao Paulo -- COMGAS, que tem sede em Sao Paulo, Brasil, possui uma unidade local
de distribuicao de gas que fornece gas natural canalizado para cerca de 180 municipios do Estado de S&o Paulo
(incluindo a regido metropolitana denominada Grande S&o Paulo), correspondendo a aproximadamente 27% do
PIB do pais. A COMGAS distribui gas natural aos consumidores residenciais, comerciais, automotivos, de
geragao de energia térmica e consumidores de cogeragao sob um contrato de concessao de servico publico de
30 anos assinado em 31 de maio de 1999. Apds o vencimento, a concesséo podera ser prorrogada por um
periodo adicional de 20 anos mediante pedido da concessionaria. Nos Ultimos doze meses encerrados em 30 de
junho de 2015, a COMGAS registrou receitas liquidas de R$ 6 bilhdes (excluindo receitas nZo caixa de
construgdo segundo as Normas Internacionais de Contabilidade - IFRS), o EBITDA (de acordo com os ajustes
padrao da Moody's) de R$ 1,5 bilhao, e lucro liquido de R$ 569 milhdes.

Desde novembro de 2012, a Comgas é controlada pela COSAN S.A. Industria e Comércio (60,4%), Shell
(17,6%), free float e outros acionistas (22,0%).

A principal metodologia usada nesses ratings foi de Servigcos Publicos Regulados de Gas e Eletricidade
("Regulated Electric and Gas Utilities") publicada em dezembro de 2013. Consulte a pagina de politica de crédito
em www.moodys.com.br para uma coépia desta metodologia.

Os ratings em escala nacional da Moody's (NSRs) pretendem ser medidas relativas de idoneidade crediticia entre
emissdes e emissores de divida dentro de um pais, possibilitando aos participantes do mercado uma melhor
diferenciagao dos riscos relativos. OS NSRs s&o diferentes dos ratings da escala global no sentido de que ndo
s&o globalmente comparaveis ao universo completo das entidades classificadas pela Moody's, mas apenas com
outras entidades classificadas dentro do mesmo pais. Os NSRs s&o designados por um modificador ".nn" que
indica o pais relevante, como ".za" no caso da Africa do Sul. Para mais informagdes sobre a abordagem da
Moody's para ratings na escala nacional, consulte a Metodologia de Ratings da Moody's publicada em junho de
2014 sob o titulo "Equivaléncia entre os Ratings na Escala Nacional e os Ratings na Escala Global da Moody's"
("Mapping Moody's National Scale Ratings to Global Scale Ratings").

DIVULGAGOES REGULATORIAS

As fontes de informacao utilizadas na elaboragao do rating séo as seguintes: partes envolvidas nos ratings,
partes ndo envolvidas nos ratings, informagdes publicas, confidenciais e de propriedade da Moody's.

A Moody's considera a qualidade das informagdes disponiveis sobre o emissor ou obrigagdo como sendo
satisfatdria ao processo de atribuigdo do rating de crédito.

A Moody's adota todas as medidas necessarias para que as informagdes utilizadas na atribuicdo de ratings sejam
de qualidade suficiente e proveniente de fontes que a Moody's considera confiaveis incluindo, quando apropriado,
fontes de terceiros. No entanto, a Moody's néo realiza servigos de auditoria, € ndo pode realizar, em todos os
casos, verificagcdo ou confirmagao independente das informagdes recebidas nos processos de rating.

O rating foi divulgado para a entidade classificada ou seu(s) agente(s) designado(s) e atribuido sem alteragdes
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decorrentes dessa divulgagao.

Consulte a pagina de divulgacdes regulatérias do www.moodys.com.br para divulgagdes gerais sobre potenciais
conflitos de interesse.

A Moody's América Latina Ltda. pode ter fornecido Outro(s) Servigco(s) Permitido(s) a entidade classificada ou a
terceiros relacionados no periodo de 12 meses que antecederam a agdo de rating de crédito. Consulte o relatorio
"Servigos auxiliares e outros servigos permitidos providos a entidades com rating da Moody's América Latina
Ltda." disponivel no www.moodys.com.br para maiores informagdes.

As entidades classificadas pela Moody's América Latina Ltda (e partes relacionadas a essas entidades) podem
também receber produtos/servigos fornecidos por terceiros relacionados a Moody's América Latina Ltda
envolvidos em atividades de rating de crédito. Consulte 0 www.moodys.com.br para obter uma lista de entidades
que recebem produtos/servigos dessas entidades relacionadas. Esta lista € atualizada trimestralmente.

A data da ultima Agao de Rating foi 12 de agosto de 2015.

Os ratings da Moody's s&o monitorados constantemente, a menos que sejam ratings designados como atribuidos
a um momento especifico ("point-in-time ratings") no comunicado inicial. Todos os ratings da Moody's s&o
revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses.

Para ratings atribuidos a um programa, série ou categoria/classe de divida, este anuncio fornece divulga¢des
regulatérias pertinentes a cada um dos ratings de titulos ou notas emitidas subsequentemente da mesma série ou
categoria/classe de divida ou de um programa no qual os ratings sejam derivados exclusivamente dos ratings
existentes, de acordo com as praticas de rating da Moody's. Para os ratings atribuidos a um provedor de suporte,
este anuncio fornece divulgagdes regulatorias pertinentes a agao de rating do provedor de suporte e referentes a
cada uma das agdes de rating dos titulos que derivam seus ratings do rating do provedor de suporte. Para ratings
provisérios, este anuncio fornece divulgagdes regulatorias pertinentes ao rating provisoério atribuido, e em relagéo
ao rating definitivo que pode ser atribuido apds a emisséo final da divida, em cada caso em que a estrutura e os
termos da transacgé&o nao tiverem sido alterados antes da atribuig&o do rating definitivo de maneira que pudesse
ter afetado o rating. Para maiores informagdes, consulte a aba de ratings na pagina do respectivo
emissor/entidade disponivel no www.moodys.com.br.

Para quaisquer titulos afetados ou entidades classificadas que recebam suporte de crédito direto da(s)
entidade(s) primaria(s) desta agdo de rating, e cujos ratings possam mudar como resultado dessa agéo, as
divulgagdes regulatérias associadas serdo aquelas da entidade fiadora. Excegdes desta abordagem existem para
as seguintes divulgacdes: Servigos Acessorios, Divulgagdo para a entidade classificada e Divulgagéo da
entidade classificada.

Consulte a aba de ratings na pagina do emissor/entidade no www.moodys.com.br para visualizar o histoérico e a
ultima acao de rating deste emissor. A data em que alguns ratings foram atribuidos pela primeira vez diz respeito
a uma época em que os ratings da Moody's ndo eram integralmente digitalizados e pode ser que os dados
precisos nao estejam disponiveis. Consequentemente, a Moody's fornece uma data que acredita ser a mais
confidvel e precisa com base nas informagées que s&o disponibilizadas. Consulte a pagina de divulgagéo de
ratings em nosso website www.moodys.com.br para obter maiores informagdes.

Consulte o documento Simbolos e Definicdes de Rating da Moody's ("Moody's Rating Symbols and Definitions")
disponivel na pagina de Processo de Rating do www.moodys.com.br para maiores informagdes sobre o
significado de cada categoria de rating e a definicdo de default e recuperacgéo.

As divulgacgdes regulatorias contidas neste comunicado de imprensa sao aplicaveis ao rating de crédito e, se
aplicavel, também a perspectiva ou a reviséo do rating.

Consulte o www.moodys.com.br para atualizagdes e alteragdes relacionadas ao analista lider e a entidade legal
da Moody's que atribuiu o rating.

Consulte a aba de ratings do emissor/entidade disponivel no www.moodys.com.br para divulgagdes regulatérias
adicionais de cada rating.

Marcos, De Oliveira

Asst Vice President - Analyst
Infrastrucure Finance Group
Moody's America Latina Ltda.
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OS RATINGS DE CREDITO ATRIBUIDOS PELA MOODY’S INVESTORS SERVICE, INC. E SUAS
AFILIADAS DE RATING (“MIS”) SAO AS OPINIOES ATUAIS DA MOODY’S SOBRE O FUTURO RISCO
RELATIVO DE CREDITO DE ENTIDADES, COMPROMISSOS DE CREDITO VALORES MOBILIARIOS QUE
TITULEM DiVIDA OU OUTROS EQUIVALENTES E NOTAGOES DE CREDITO E RELATORIOS
PUBLICADOS PELA MOODY’S (“PUBLICAGOES DA MOODY’S”) PODEM INCLUIR OPINIOES ATUAIS
DA MOODY’S SOBRE O FUTURO RISCO RELATIVO DE CREDITO DE ENTIDADES, COMPROMISSOS DE
CREDITO, VALORES MOBILIARIOS QUE TITULEM DiVIDA OU OUTROS EQUIVALENTES. A MOODY’S
DEFINE RISCO DE CREDITO COMO O RISCO DE UMA ENTIDADE NAO CUMPRIR COM AS SUAS
OBRIGACOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS NA DEVIDA DATA DE VENCIMENTO E QUALQUER
PERDA FINANCEIRA ESTIMADA EM CASO DE INCUMPRIMENTO (“DEFAULT”). OS RATINGS DE
CREDITO NAO INCIDEM SOBRE QUALQUER OUTRO RISCO, INCLUINDO, ENTRE OUTROS: RISCO DE
LIQUIDEZ, RISCO DE VALOR DE MERCADO OU VOLATILIDADE DE PRECOS. OS RATINGS DE
CREDITO E AS OPINIOES DA MOODY’S CONTIDAS NAS PUBLICAGOES DA MOODY’S NAO SAO
DECLARAQOES SOBRE FATOS ATUAIS OU HISTORICOS AS PUBLICAGOES DA MOODY’S PODERAO
TAMBEM INCLUIR ESTIMATIVAS DO RISCO DE CREDITO BASEADAS EM MODELOS QUANTITATIVOS E
OPINIOES RELACIONADAS OU COMENTARIOS PUBLICADOS PELA MOODY'S ANALYTICS, INC. AS
NOTAGOES DE CREDITO E AS PUBLICAGOES DA MOODY’S NAO CONSTITUEM OU FORNECEM
ACONSELHAMENTO FINANCEIRO OU DE INVESTIMENTO, E AS NOTAGOES DE CREDITO E AS
PUBLICAGOES DA MOODY’S NAO CONFIGURAM E NAO PRESTAM RECO!VIENDA(}OES PARA A
COMPRA, VENDA, OU DETENGAO DE UM DETERMINADO VALOR MOBILIARIO. AS NOTACOES DE
CREDITO E AS PUBLICACOES DA MOODY’S NAO CONSTITUEM RECOMENDAGCOES SOBRE A
ADEQUAGCAO DE UM INVESTIMENTO PARA UM DETERMINADO INVESTIDOR. A MOODY’S ATRIBUI AS
SUAS NOTACOES DE CREDITO E DIVULGA AS SUAS PUBLICACOES ASSUMINDO E PRESSUPONDO
QUE CADA INVESTIDOR FARA O SEU PROPRIO ESTUDO, COM A DEVIDA DILIGENCIA, E PROCEDERA
A AVALIACAO DE CADA VALOR MOBILIARIO QUE TENHA A INTENCAO DE COMPRAR, DETER OU
VENDER.

AS NOTAGOES DE CREDITO DA MOODY'S E AS PUBLICAGCOES DA MOODY'S NAO SAO DESTINADAS
PARA O USO DE INVESTIDORES DE RETALHO E SERIA IMPRUDENTE PARA OS INVESTIDORES DE
RETALHO BASEAREM QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO NAS NOTACOES DE CREDITO DA
MOODY’S OU NAS PUBLICAGOES DA MOODY'S. EM CASO DE DUVIDA, DEVERA CONTACTAR UM
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CONSULTOR FINANCEIRO OU UM OUTRO CONSULTOR PROFISSIONAL.

TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTAO PROTEGIDAS POR LEI,
INCLUINDO, ENTRE OUTROS, DIREITOS DE AUTOR, E NAO PODEM SER COPIADAS, REPRODUZIDAS,
ALTERADAS, RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS, REDISTRIBUIDAS, REVENDIDAS OU
ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER UM DESTES FINS, NO TODO OU EM
PARTE, POR QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO
PREVIO, POR ESCRITO, DA MOODY’S.

Toda a informagé&o contida neste documento foi obtida pela MOODY'’S junto de fontes que esta considera precisas
e confiaveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecénico, bem como a outros fatores, a
informagé&o contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS IS”), sem qualquer tipo de
garantia seja de que espécie for. A MOODY'’S adota todas as medidas necessarias para que a informagao
utilizada para a atribuicdo de notagdes de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a
MOODY'’S considera confiaveis, incluindo, quando apropriado, terceiros independentes. Contudo, a MOODY’S
ndo presta servigos de auditoria, € ndo pode realizar, em todos os casos, uma verificagdo ou confirmagao
independente das informagdes recebidas nos processos de notagdo de crédito ou na preparagao das Publicagdes
da Moody's.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e os seus administradores, membros dos 6rgdo sociais, empregados,
agentes, representantes, titulares de licen~gas e fornecedores néo aceitam qualquer responsabilidade perante
qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou
incidentais, decorrentes ou relacionados com a informag&o aqui incluida ou pelo uso ou pela inaptiddo de usar tal
informag&o, mesmo que a MOODY'S ou os seus administradores, membros dos 6rgéo sociais, empregados,
agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da
possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo entre outros: (a) qualquer perda de lucros presentes
ou futuros ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra quando o instrumento financeiro relevante ndo seja objeto de
uma notagdo de crédito especifica atribuida pela MOODY'S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e os seus administradores, membros dos 6rg&o sociais, empregados,
agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores n&o aceitam qualquer responsabilidade por
quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatorios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre
outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de responsabilidade que, para
gue nao subsistam duvidas, ndo possam ser excluidos por lei) por parte de, ou qualquer contingéncia, dentro ou
fora do controlo da MOODY s ou dos seus administradores, membros dos 6rgdo sociais, empregados, agentes,
representantes, titulares de licencas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informagao aqui
incluida, ou pelo uso ou pela inaptidao de usar tal informagéo.

A MOODY’S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO,
ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUACAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE
QUALQUER NOTACAO, OU OUTRA OPINIAO OU INFORMACOES DADAS OU PRESTADAS, POR
QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de notagao de crédito, subsidiéria e totalmente detida pela
Moody’s Corporation (“MCQO”), pelo presente divulga que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo
obrigacdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas
promissorias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc.,
acordaram, antes da atribuicdo de qualquer notagéo, pagar a Moody’s Investors Service, Inc., por servigos de
avaliagdo e notag&o por si prestados, honorarios que poderéo ir desde US$1.500 até, aproximadamente,
US$2.500.000. A MCO e as MIS também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a
independéncia das notagdes e dos processos de notagédo da MIS. S&o incluidas anualmente no website
www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder
Affiliation Policy”, informagdes acerca de certas relagdes que possam existir entre diretores da MCO e entidades
classificadas com as notagoes, e entre as entidades que possuem notagdes da MIS e que também informaram
publicamente a SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém uma participag&o acionista maior
que 5% na MCO.

Apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita ao abrigo da Licenga para
Servigos Financeiros (“Australian Financial Services License”) detida pela filial da MOODY’s, a Moody’s Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105
136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a distribuidores
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(“wholesale clients”), de acordo com o significado estabelecido pela sec¢do 761G da Lei Societaria Australiana de
2001 (“Corporations Act de 2001”). Ao continuar a aceder a este documento a partir da Australia, o utilizador
declara e garante a MOODY'’S que € um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que n&o ira, nem a
entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetdo a clientes de
retalho, de acordo com o significado estabelecido pela sec¢do 761G da Lei Societaria Australiana de 2001
(“Corporations Act de 2001”). A notag&o de crédito da Moody’s € uma opinido em relag&o aos riscos de crédito
subjacentes a uma obrigag&o de divida do emitente, e ndo diz respeito as a¢gdes do emissor ou qualquer outro tipo
de valores mobiliarios disponiveis para clientes de retalho. Seria arriscado para os clientes de retalho formarem
qualquer decisao de investimento com base na notagéo de crédito da Moody 's. Em caso de duvida, devera
contactar um consultor financeiro ou outro profissional financeiro.

Apenas para o Japdo: A Moody’s Japan K.K. (“MJKK”) & uma filial e uma agéncia de crédito integralmente detida
pela Moody’s Group Japan G.K., que por sua vez & integralmente detida pela Moody’s Overseas Holdings Inc.,
uma filial integralmente detida pela MCO. A Moody’s SF Japan K.K. (“MSFJ”) é uma agéncia de notag&o de crédito
e filial integralmente detida pela MJKK. A MSFJ nZo € uma Organizagdo de Notagdo Estatistica Nacionalmente
Reconhecida (“NRSRO”). Nessa medida, as notagdes de crédito atribuidas pela MSFJ s&o Notagdes de Credito
N&o-NRSRO. As Notagdes de Crédito NGo-NRSRO séao atribuidas por uma entidade que ndo € uma NRSRO e,
consequentemente, a obrigacao objeto de notagdo ndo sera elegivel para certos tipos de tratamento ao abrigo das
leis dos E.U.A. A MJKK e a MSFJ s&o agéncias de notag&o de crédito registadas junto da Agéncia de Servigos
Financeiros do Japao (“Japan Financial Services Agency”) e os seus nimeros de registo junto da FSA séao,
respetivamente, os “FSA Commissioner (Ratings)” n.°s 2 e 3.

A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam pelo presente que a maioria dos emitentes de titulos de divida
(incluindo obrigagbes emitidas por entidades privadas e entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas
promissorias e papel comercial) e de a¢des preferenciais classificadas pela MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel)
acordaram, com antecedéncia a atribuigdo de qualquer notag&o, pagar a MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel), por
servigos avaliagao e notagéo por ela prestados, honorarios que poder&o ir desde JPY200.000 até,
aproximadamente, JPY350.000.000.

A MJKK e a MSFJ também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatérios
japoneses

* Este documento foi escrito em inglés e posteriormente traduzido para diversas outras linguas, inclusive
portugués. Em caso de divergéncia ou conflito entre as versdes, a versao original em Inglés prevalecera.
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Data de Publicagao: 9 de novembro de 2015
Comunicado a Imprensa

Rating 'brAA+' atribuido a quarta emissao de debéntures da
Comgas

Analista principal: Vinicius Ferreira, Sdo Paulo, 55 (11) 3039-9763, vinicius.ferreira@standardandpoors.com
Contato analitico adicional: Marcelo Schwarz, CFA, Sdo Paulo, 55 (11) 3039-9782, marcelo.schwarz@standardandpoors.com

Lider do comité de rating: José Coballasi, Cidade do México, 52 (55) 5081-4414, jose.coballasi@standardandpoors.com

Sao Paulo (Standard & Poor’s), 09 de novembro de 2015 — A Standard & Poor’s Ratings
Services atribuiu hoje em sua Escala Nacional Brasil o rating de crédito de emissdo ‘brAA+’ a
futura emisséo de debéntures da Companhia de Gas de Sao Paulo - Comgas (“Comgas”).

As debéntures a serem emitidas pela Comgas, no valor de R$ 500 milhdes em trés séries com
vencimentos em 2020, 2022 e 2025, respectivamente, contam com garantia firme dos bancos
estruturadores. Os recursos serao utilizados para financiar os investimentos da empresa,
principalmente expansédo, manutengao e suporte da malha de distribuicdo de gas, e também a
ligacéo de novos clientes.

A Comgas continua apresentando, em nossa viséo, sélida performance operacional e financeira,
apesar da situagdo econdmica mais desafiadora da Republica Federativa do Brasil (“Brasil”:
BB+/Negativa/B em moeda estrangeira, BBB-/Negativa/A-3 em moeda local e brAAA/Negativa/--
na Escala Nacional Brasil). Todavia, por ser uma concessionaria de servigo de utilidade publica
regulada, acreditamos que a empresa possa estar sujeita a interferéncia governamental em suas
operagdes em um cenario de default soberano e/ou do Estado de Sao Paulo (“Sao Paulo”:
BB+/Negativa/-- e brAA+/Negativa/--), por isso, os ratings da Comgas ficam limitados pelo menor
dos ratings em moeda estrangeira do Brasil e de S&o Paulo.

Atribuimos também o rating de recuperacgédo ‘3’ a essa proposta de emissado de debéntures, o que
representa uma expectativa de recuperagdo na faixa entre 50% e 70% (na camada mais alta da
faixa) do valor do principal.

Analise de recuperagao

Principais fatores analiticos

e Em nosso cenario, o default ocorreria se o regulador autorizasse reajustes tarifarios para a
Comgas de tal modo que as tarifas aplicadas néo refletissem por completo os custos com a
compra de gas e também a remuneragao pelos investimentos realizados.

e Em um cenario de default, consideramos que haja incentivos para a Comgas ser
reestruturada, por esta ser a maior distribuidora de gas no Brasil, além de possuir a
concessao exclusiva até 2029 para distribuir gas em 177 municipios do estado de Sao
Paulo, que juntos representam aproximadamente 26% do PIB nacional.

Default simulado e premissas de avaliagéo:

e Ano simulado de default: 2020
e EBITDA de emergéncia: R$ 750 milhdes

1/4

227



COMGAS
[ Nawra]

e Multiplo EBITDA: 6,0x
Estrutura de prioridade de pagamentos (waterfall)

e Valor de mercado (enterprise value ou EV) liquido (ap6s 7% de despesas administrativas):
R$ 4,2 bilhdes
e Recuperagao estimada para a emissao proposta: entre 50% e 70%

Critérios e Artigos Relacionados
Critérios

Metodologia de Ratings Corporativos, 19 de novembro de 2013.

Tabelas de Mapeamento das Escalas Nacionais e Regionais da Standard & Poor's, 30 de
setembro de 2014.

e Ratings de Crédito nas Escalas Nacionais e Regionais, 22 de setembro de 2014.
Ratings Acima do Soberano - Ratings Corporativos e de Governo: Metodologia e Premissas,
19 de novembro de 2013.

e Diretrizes de critério para ratings de recuperacao de divida em grau especulativo de
emissores corporativos globais, 10 de agosto de 2009.

Artigos

e Diversas acdes de rating realizadas em 60 entidades brasileiras dos setores corporativo e
de infraestrutura apds rebaixamento no rating soberano do Brasil, 10 de setembro de 2015.

e Ratings 'BBB-' na escala global e 'brAAA' na Escala Nacional Brasil da Comgas reafirmados;
perspectiva permanece negativa, 31 de agosto de 2015.

LISTA DE RATING

Ratings Atribuidos

Companhia de Gas de Sao Paulo - Comgas
Futura emiss&o de debéntures, no valor de R$ 500 milhdes em trés séries com vencimentos em 2020, 2022 e

2025, respectivamente. braA+
Rating de recuperagao 3H*
Companhia de Gas de Sao Paulo — Comgas
Ratings de Crédito de Emissor
Escala global
Moeda estrangeira BB+/Negativa/--
Moeda local BB+/Negativa/--
Escala Nacional Brasil brAA+/N_egat|va/»
*H: High

Emissor Data de Atribuicao do Rating Inicial Data da Acao Anterior de Rating

Companhia de Gas de Sao Paulo - Comgas
Ratings de Crédito de Emissor
Escala global
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Moeda estrangeira longo prazo 25 de novembro de 2014 10 de setembro de 2015
Moeda local longo prazo 25 de novembro de 2014 10 de setembro de 2015
Escala Nacional Brasil longo prazo 25 de novembro de 2014 10 de setembro de 2015

Informagoes regulatérias adicionais

Outros servigos fornecidos ao emissor
Nao ha outros servigos prestados a este emissor, clique aqui para mais informacgdes.

Atributos e limitagoes do rating de crédito

A Standard & Poor’s Ratings Services utiliza informagdes em suas analises de crédito provenientes
de fontes consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A Standard & Poor’s
Ratings Services nao realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagdo
independente da informagéao recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos
de rating de crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A Standard & Poor’s Ratings
Services nao verifica a completude e a precisédo das informagdes que recebe. A informagéo que
nos é fornecida pode, de fato, conter imprecisées ou omissdes que possam ser relevantes para a
analise de crédito de rating.

Em conexdo com a andlise deste (s) rating (s) de crédito, a Standard & Poor’s Ratings Services
acredita que ha informacéo suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma
opiniao de rating de crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela
Standard & Poor’s Ratings Services ndo deve ser vista como uma garantia da preciséo,
completude ou tempestividade da (i) informacao na qual a Standard & Poor’s se baseou em
conexao com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da
utilizac&o do rating de crédito ou de informagdes relacionadas.

Fontes de informagao

Para atribuigdo e monitoramento de seus ratings a Standard & Poor’s utiliza, de acordo com o tipo
de emissor/emissao, informagdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros,
inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras trimestrais,
informagdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagoes histéricas e
projetadas recebidas durante as reunides com a administracao dos emissores, bem como os
relatérios de analises dos aspectos econémico-financeiros (MD&A) e similares da entidade
avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informagdes de dominio publico, incluindo
informagdes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancario, de seguros e
ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de servigos de
informagdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor
O aviso da Standard & Poor’s para os emissores em relagao ao rating atribuido é abordado na
politica “Aviso de Pré-Publicacdo aos Emissores”.

Frequéncia de revisao de atribuigdo de ratings
O monitoramento da Standard & Poor’s de seus ratings de crédito é abordado em:

e Descrigdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (segao de Revisdo de Ratings de
Crédito) http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?
articleType=PDF&assetID=1245338484985

e Politica de Monitoramento http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?
articleType=PDF&asset|D=1245319078197

Conflitos de interesse potenciais da S&P Ratings Services
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A Standard & Poor’s Brasil publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos
de Interesse — Instrucdo N° 521/2012, Artigo 16 XII” se¢do em www.standardandpoors.com.br.

Faixa limite de 5%

A S&P Brasil publica em seu Formulario de Referéncia apresentado em
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/requlatory/disclosures o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

Copyright© 2015 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhuma parte desta informagéo (incluindo-se ratings, anlises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou
outras aplicagdes ou informagdes obtidas destes) ou qualquer parte dele (Contetdo) pode ser modificada, sofrer engenharia
reversa, reproduzida ou distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem armazenado em um banco de dados ou sistema de
recuperagao sem a prévia autorizagéo por escrito da S&P. O Contetido ndo devera ser utilizado para nenhum propésito ilicito ou
n&o autorizado. Nem a S&P, nem suas afiliadas, nem seus provedores externos, nem diretores, funcionarios, acionistas,
empregados nem agentes (Coletivamente Partes da S&P) garantem a exatiddo, completitude, tempestividade ou disponibilidade de
qualquer informagédo. As Partes da S&P ndo sédo responsaveis por quaisquer erros ou omissdes, independentemente da causa,
nem pelos resultados obtidos mediante o uso de tal Conteudo. O Conteudo é oferecido "como ele é". AS PARTES DA S&P
ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A, ENTRE
OUTRAS, QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGAO A UM PROPOSITO OU USO ESPECIFICO,
LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA
INTERROMPIDO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER CONFIGURAGAO DE SOFTWARE OU HADWARE. Em
nenhuma circunstancia, deverdo as Partes da S&P ser responsabilizados por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos,
despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatoérias, punitivas, especiais, ou
consequentes (incluindo-se, entre outras, perda de renda ou lucros cessantes e custos de oportunidade) com relagéo a qualquer
uso da informag&o aqui contida, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Os ratings e as analises crediticias da S&P e de suas afiliadas e as observagdes aqui contidas sdo declaragdes de opinides na
data em que foram expressas e ndo declaragdes de fatos ou recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou
tomar qualquer deciséo de investimento. Apds sua publicagéo, a S&P nédo assume nenhuma obrigagao de atualizar a informagé&o.
Nao se deve depender do Conteldo, e este ndo é um substituto das habilidades, julgamento e experiéncia do usuario, sua
geréncia, funcionarios, conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer decisdo de investimento ou negécios. As opinides da S&P e
suas analises ndo abordam a adequacéo de quaisquer titulos. A S&P ndo atua como agente fiduciario nem como consultora de
investimentos. Embora obtenha informagdes de fontes que considera confidveis, a S&P ndo conduz auditoria nem assume
qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagdo independente de qualquer informagédo que receba.

A fim de preservar a independéncia e objetividade de suas respectivas atividades, a S&P mantém determinadas atividades de suas
unidades de negdcios separadas das de suas outras. Como resultado, certas unidades de negdcios da S&P podem dispor de
informagdes que ndo estéo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter o sigilo de
determinadas informagdes que nédo sé@o de conhecimento publico recebidas no ambito de cada processo analitico.

A S&P Ratings Services pode receber remuneragdo por seus ratings e analises crediticias, normalmente dos emissores ou
subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza
suas andlises e ratings publicos em seus sites na Web, www.standardandpoors.com/ www.standardandpoors.com.mx /
www.standardandpoors.com.ar / www.standardandpoors.com.br (gratuitos), www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com
(por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias publicagdes ou por intermédio de terceiros
redistribuidores. Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estdo disponiveis em
www.standardandpoors.com/usratingsfees.

Australia

Standard & Poor's (Australia) Pty. Ltd. Conta com uma licenga de servigos financeiros numero 337565 de acordo com o
Corporations Act 2001. Os ratings de crédito da Standard & Poor’s e pesquisas relacionadas ndo tem como objetivo e ndo podem
ser distribuidas a nenhuma pessoa na Australia que ndo seja um cliente pessoa juridica (como definido no Capitulo 7 do
Corporations Act).

STANDARD & POOR'S, S&P and RATINGSDIRECT sdo marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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m Bradesco BBI

DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

com estabelecimento na Cidade de Sao

O Banco BRADEsco BBI S.A., instituicdo financeira
[ ; 80 andar, inscrita no CNPJ/MF

Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.450, !
sob o n°® 06.271.464/0073-93, neste ato representada na for[na dfe seu estatuto social,
(“Coordenador_Lider”), na qualidade de instituicdo intermediaria lider responsavf.-l pela
coordenagdo e colocacio da distribuigdo publica de 500.000 (quinhentas mil) debéntures
simples, n3o conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em até 3 (tfes) series, sob ©
regime de garantia firme de colocacdo, da 42 emissdo da Companhia de Gas c}e Sdo Paulo -
Comgas (“Companhia”), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na data de
emissdo, qual seja, [15 de dezembro de 2015] ("Data de Emissdo”), perfazendo o valor
total de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) na Data de Emissao, sem
considerar as debéntures suplementares que venham a ser emitidas nos termos do artigo
24 da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”) e as debéntures adicionais gue venham a "ser
emitidas nos termos do paragrafo 20 do artigo 14 da Instrugdo CVM 400 ("Oferta” e

“"Debéntures”, respectivamente), declarar o quanto segue:

Considerando que:

(i) a Companhia e o Coordenador Lider constituiram assessores legais para
auxilia-los na implementacao da Oferta;

(i) para a realizagdo da Oferta estd sendo efetuada auditoria juridica na
Companhia, iniciada em 30 de julho de 2015, a qual prosseguira até a
divulgacdo do prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo");

(iii) por solicitagdo do Coordenador Lider, a Companhia contratou os seus
auditores independentes para aplicagdo dos procedimentos previstos na
Norma Brasileira de Contabilidade - CTA 23, de 15 maio de 2015, que dispde
sobre procedimentos que devem ser observados quando o auditor
independente for contratado para emitir carta conforto em conexdo com
processo de oferta de titulos e valores mobilidrios, com relagdo ao prospecto
preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar”) e ao Prospecto Definitivo

(iv)  foram disponibilizados pela Companhia os documentos considerados, pela
Companbhia, relevantes para a Oferta;

(v) além dos documentos a que se refere o item (iv) acima, foram solicitados
pelo Coordenador Lider documentos e informacgBes adicionais relativos &
Companhia;

(vi) a Companhia confirmou ter disponibilizado todos os documentos e prestado
todas as informagGes consideradas relevantes sobre seus negdcios para
andlise do Coordenador Lider e de seu assessor legal, com o fim de permitir
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada sobre a Oferta; e
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(vii)

a Comp_anhia, em conjunto com o Coordenador Lider, participou da
elaboragso do Prospecto Preliminar e participaré da elaboragdo do Prospecto
Definitivo, diretamente e por meio do seu assessor legal.

O Coordenador Lider declara que:

(M

(i)

(iii)

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omisséo, para assegurar que: (a) as
informacdes fornecidas pela Companhia sio verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de deciséo
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagbes prestadas ao
mercado durante todo prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas constantes da atualizagdo do registro da Companhia, que integra o
Prospecto Preliminar e/ou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, séo
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

0 Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo conterd, nas suas
respectivas datas de publicagdo, todas as informagdes relevantes necessarias
ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das Debéntures, da
Companhia, das suas atividades, da sua situagao econdmico-financeira, dos
riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacgdes relevantes; e

o Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo serd, elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas sdo se limitando, a Instrugdo CVM
400.

Sé&o Paulo, 13 de novermnbro de 2015.

Banco BRADESCO BBI S.A.

Mo

Nome: Leandro de Miranda Aratjo Nome:
Cargo: buetoq s‘sm-ro\'éqin Cargo:
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