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Cenario Macroeconémico

A economia mundial acelerou no segundo semestre de 2014. No entanto, a composicéo deste crescimento continua desigual, com
alguns paises mostrando uma recuperagao satisfatéria, enquanto outros ainda precisam de ajustes para que possam entrar em uma
fase de crescimento sustentavel.

Mesmo entre as economias desenvolvidas é possivel notar essa discrepancia na velocidade de recuperagdo. Os EUA continuaram
a apresentar um desempenho positivo no segundo semestre de 2014 e devem ter crescido cerca de 2,4% no ano. Esse crescimento
esta sendo puxado pela recuperagdo do investimento, que deve avangar 5,1% em 2014, e pela resiliéncia do consumo das familias,
que deve crescer 2,5%. Diante dessa recuperacéo, a taxa de desemprego continuou caindo e o FED (banco central norte-americano)
encerrou as compras mensais de ativos. Diante disso, ja se discute a possibilidade de o banco central americano iniciar um ciclo de
aperto monetario em 2015. Esse cenario, no entanto, podera ser revertido caso haja um contagio do fraco crescimento das outras
regides desenvolvidas na economia americana.

Entre as regides de baixo crescimento destaca-se a Zona do Euro. A economia da regiéo deve ter crescido apenas 0,9% em 2014,
com a inflagdo bem abaixo da meta de 2% do Banco Central Europeu. Apesar dos estimulos monetarios dados pelo Banco Central
Europeu, tanto as familias quanto os governos continuam muito endividados, restringindo a demanda da regido. Além disso, a
auséncia de reformas estruturais necessarias e a dificuldade institucional de implementacéo de politicas anticiclicas devem continuar
limitando o crescimento da Zona do Euro nos proximos trimestres mesmo em um ambiente de taxas de juros baixas.

Um fator favoravel a recuperagao das economias desenvolvidas é a queda do precgo do petréleo. O preco da commaodity caiu quase
50% nos ultimos seis meses de 2014. Apesar de no curto prazo dificultar o cumprimento da meta de inflagdo em paises com risco
deflacionario, a queda do prego dos combustiveis, ao reduzir as despesas das familias com transporte, deve favorecer o aumento do
consumo e afetar positivamente a atividade da maioria dos paises. E importante notar que enquanto esta queda devera ser positiva
para o crescimento mundial, paises cuja producéo de petréleo é uma atividade muito importante para a economia deverdo passar por
ajustes relevantes nos proximos trimestres. Estas mudancas, que devem afetar principalmente economias emergentes, podem gerar
turbuléncias, afetando também paises emergentes nao-produtores.

Na China, a atividade continuou apresentando uma leve desaceleragdo em 2014. A economia chinesa avangou 7,4% em 2014, ante
avango de 7,7% em 2013. A medida que as reformas anunciadas em 2013 forem implementadas, com a transicdo de uma economia
focada na exportacdo e no investimento para uma voltada ao consumo doméstico, a atividade chinesa deve apresentar taxas de
crescimento mais modestas. Aparentemente, porém, estas mudangas deverdo ocorrer em um prazo mais longo.

A economia brasileira continuou a apresentar um fraco crescimento no segundo semestre de 2014, principalmente no setor
manufatureiro, cuja produgéo no ano foi a menor desde 2010. A economia como um todo deve ficar estagnada em 2014, com baixo
crescimento do consumo e recuo do investimento. Apesar disso, a taxa de desemprego permaneceu proxima de seu menor nivel
histérico, ja que a desaceleragdo do nimero de pessoas empregadas foi mais que compensada pela queda do numero de pessoas
procurando emprego.

A despeito do fraco crescimento, a inflagdo em 2014 atingiu 6,4%, nimero muito préximo do limite superior da meta do Banco
Central. Vale ressaltar que desde 2010 a inflagdo fica acima do centro da meta do Banco Central (4,5%) e que em todos estes anos
os pregos administrados cresceram menos que os livres, o que ndo deve acontecer em 2015. Além disso, a taxa de cambio também
deve pressionar a inflagdo, ja que a cotagdo da divisa brasileira passou de R$/US$ 2,20 em junho de 2014 para R$/US$ 2,66 em
dezembro. Diante deste cenario, o Copom, em sua reunido de outubro, iniciou um novo ciclo de alta da taxa de juros, que terminou
oanoem 11,75% a.a.

A dinamica das contas publicas brasileiras em 2014 também foi preocupante. O setor publico brasileiro, que registrou um saldo
primario positivo de 1,9% do PIB em 2013, deve apresentar seu primeiro déficit primario desde 2002, ano de inicio da série. A piora
foi acelerada pelo desempenho das receitas, que em 2014 devem ter registrado um crescimento real negativo. Ja as despesas, assim
como nos anos anteriores, devem ter apresentado um crescimento real préximo a 6,0%. Diante deste cenario negativo das contas
publicas, o governo se comprometeu a melhorar o resultado fiscal e economizar o equivalente a 1,2% do PIB em 2015 e 2,0% em
2016 e 2017. O fraco desempenho da atividade em 2015 e a grande rigidez dos gastos do governo dificultardo o cumprimento desta

meta, que s6 deve ser atingida com um forte corte dos investimentos federais e aumento da carga tributaria

Nosso Negoécio

O Banco BBM é uma instituigao financeira de atacado voltada prioritariamente ao crédito a empresas e a assessoria financeira na
gestéo de patriménio para pessoas fisicas.

Mantemos governanga e processos que visam atender e conciliar os interesses de nossos depositantes, em um ambiente seguro e
ao mesmo tempo agil.

Para isso contamos com a capacidade de recrutar, avaliar e motivar pessoas com conhecimento, talentos, ambigao e ética excelentes.
Desempenho do Grupo Financeiro BBM

O Grupo Financeiro Banco BBM encerrou o exercicio de dezembro de 2014, com um patriménio liquido de R$ 576 milhdes e um
resultado liquido de R$ 44 milhées, o que representa uma rentabilidade anualizada de 7,61% calculada sobre o patriménio liquido
médio do periodo.

O total de ativos ao final do exercicio era de R$ 3,1 bilhdes. O volume de captagdes no mercado interno e externo encerrou o periodo
em R$ 2,4 bilhdo. O indice de Basileia do Banco era de 20,65% ao final do exercicio.

Crédito para Empresas.

A carteira de crédito encerrou o exercicio totalizando R$ 1,5 bilhZo (incluindo as operagdes de adiantamento de contrato de cambio
e garantias concedidas através de avais, fiangas e cartas de crédito).

Valendo-se da expertise desenvolvida ao longo dos anos, tanto pela equipe comercial quanto pelas areas de Produtos e Tesouraria,
o Banco atua de maneira dindmica e seletiva, buscando moldar seus produtos a necessidade de cada cliente, ajustando fluxos e
garantias.

Private Banking

A area de Private Banking do Banco BBM utiliza ferramentas constantemente atualizadas na assessoria de gestao de patriménio de
clientes pessoas fisicas, atendendo aos objetivos de longo prazo através de produtos financeiros diversificados em uma plataforma
aberta.

Tesouraria

As atividades de Tesouraria englobam a gestéo do caixa e hedge do patriménio, apoio técnico e inteligéncia para as areas de negdcios
do Banco e identificagao de oportunidades nos mercados locais, tendo a preservagéo do capital como principio fundamental e suportada
uma gestéo prudente do risco de mercado.

Distribuicao de Fundos

A BBM Administragéo de Recursos DTVM, controlada do Banco BBM, através de sua oferta continua de fundos junto aos clientes insti-
tucionais no mercado brasileiro, objetiva o crescimento e fidelizagdo do seu universo de clientes.

Estruturacao

A area de Estruturagéo do Banco BBM foi constituida no segundo semestre de 2014, com objetivo de atuar ao lado Crédito Corporativo
naidentificacdo de oportunidades para alocagéo de capital de terceiros, aproveitando-se da escala existente na prospeccéo de negdcios
para carteira proprietaria.

Pessoas

O Banco BBM é um nucleo de identificagcdo e formagao de talentos que valoriza a busca sistematica pelo conhecimento de ponta
e privilegia pessoas que querem atingir suas ambi¢des profissionais, agregando valor a empresa. Estamos permanentemente em
contato com o ambiente académico, investindo na identificagdo e formacdo de talentos e estabelecendo parcerias com as principais
universidades do pais, oferecendo bolsas de estudo e premiando dissertagcdes de mestrado e teses de doutorado. Proporcionamos
as condiges ideais para o aprendizado pratico, ja que possibilita um contato direto com o cotidiano dinamico do mercado financeiro,
a partir de uma ampla troca de conhecimentos dentro de um ambiente profissional de alta qualificagéo e integragéo das equipes.
Classificagoes de Crédito (Ratings)

Na data de publicagdo destas demonstragdes financeiras o Banco BBM detinha rating de longo prazo atribuido pela Moody’s Investor
Services de “Ba1” e “Aa2.br”, na escala global e nacional respectivamente.

Balango Patrimonial Consolidado em 31 de Dezembro

(Em milhares de Reais)

Demonstragao Consolidada
do Resultado em 31 de Dezembro

Ativo 311212014 passivo 31/12/2014 , :

Circulante e Realizavel a Longo Prazo 3.067.417 . v - e —— (Em milhares de Reais)
Disponibilidades 17.906 Circulante e Exigivel a Longo Prazo 2.536.555 2014
Aplicages Interfinanceiras de Liquidez 686.055 Depositos 321.631 Receitas da Intermediagao Financeira 383.593
Bgfi'\‘l’;ﬁf/ (:/Sa'ores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros 788.711 Obrigagdes por Operagdes Compromissadas ... 15.911 Despesas da Intermediagao Financeira........ (285.074)
Relagdes Interfinanceiras ‘964 Relagdes Interdependéncias e interfinanceiras............c.cococeevevevnnnn. 38.411 Resultado Bruto da Intermediag&o Financeira. 98.519
Operagdes de Crédito e Operagdes de Arrendamento Mercantil .. 1.150.111 Obrigacdes por Empréstimos e Repasses 237.930 Receitas de Servigos.............oouisninrnsinninnne 20.614
Outros Créditos 417.136 R de Acsit Emisso de Titul 1,537 262 Demais Receitas (Despesas) Operacionais (49.816)
Outros Valores o Bena 6534 ecursos de Aceites e Emissao de Titulos .537. Resultado Operacional 69.317

Permanente 45.144 Instrumentos Financeiros Derivativos ... 9.758 Resultado N&o Operacional ...............cccciviiiiiiiiiieicccceeccceeeeee (370)
Investimentos 37.263 Outras Obrigacdes 375.652 R;Sl:ltﬁafio antes da Tributagédo sobre o Lucro 68.947
Imobilizado de Uso.. 4.881 . e Participagdes .
Diferido........... 1.768 ReSl'l"aAd(.) de’ Ex.ercucws Futuros 366 Imposto de Renda e Contribuicdo Social ...........ccccovvreeiiiiiieniieen, (9.600)
Intangiveis 1.232 Patriménio Liquido 575.640 Participacbes de Administradores e Empregados no Lucro (15.764)

Total do Ativo 3.112.561 Total do Passivo 3.112.561 Lucro Liquido 43.583
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As demonstragées financeiras completas acompanhadas do parecer dos Auditores Independentes, Ernst & Young Terco Auditores Independentes,
sem ressalvas, foram publicadas nos jornais “Diario Oficial do Estado da Bahia” e “A Tarde”, de Salvador e no site www.bancobbm.com.br, nesta mesma data.




