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Cenario Macroeconémico

O desempenho da economia brasileira em 2015 representa uma exacerbagao do padrdo dos quatro anos anteriores,
quando sofreu com uma combinacéo de baixo crescimento e inflacdo elevada. Nossas projegdes apontam para um
recuo de -2,1% do PIB em 2015 e uma aceleracéo da inflagdo para 9,3%. No entanto, vale ressaltar que parte desta
piora é consequéncia de importantes ajustes feitos pelo governo (politica monetaria mais apertada, ajuste fiscal
e parafiscal, corregao de pregos administrados e menor intervengao cambial), que contribuirdo para um cenario
econdmico melhor nos préximos anos.

No primeiro trimestre de 2015, o PIB brasileiro contraiu 1,6% ante o mesmo periodo do ano anterior. Esta foi quarta
queda consecutiva do PIB, que nos ultimos quatro trimestres acumula uma queda de 0,9% ante os quatro trimestres
anteriores. Nesse contexto, chama atengéo o desempenho da industria. Mesmo com um avango de 10,3% da industria
extrativa no PIB, a indUstria total recuou 2,5% neste periodo. Diante deste cenario, os dados do Caged indicaram um
fechamento liquido de 390 mil vagas de emprego no primeiro semestre de 2015, muito abaixo da média de criagéo
liquida de 158 mil vagas no mesmo periodo dos anos anteriores. Consequentemente, a taxa de desemprego subiu
de 5,2% em dezembro de 2014 para 6,5% em junho de 2015 e o salario médio real em junho recuou 2,9% ante o
mesmo més do ano passado.

Mesmo com o enfraquecimento da atividade, a inflagdo acelerou para 8,9% em junho de 2015. A alta dos pregos
administrados foi o principal fator por trés desta aceleragéo. O forte aumento dos precos da energia elétrica fez com que
a inflagdo dos administrados subisse de 5,3% em 2014 para 15,1% em junho de 2015. Outro fator que colaborou para
manter a inflagdo pressionada foi a desvalorizagdo do cambio, que passou de R$/US$ 2,21 em junho de 2014 para R$/
US$ 3,11 em junho de 2015. Além disso, o aumento de pregos no setor de servigos continuou a pressionar o IPCA. Este é
um setor bastante intensivo em méao de obra e, portanto, mais suscetivel as condigdes restritivas do mercado de trabalho
nos ultimos anos. Diante desse cenario, o Comité de Politica Monetaria (Copom) manteve o ciclo de alta de juros. A taxa
basica de juros da economia (Selic), que iniciou 2015 em 11,75%, terminou o primeiro semestre 2,00 p.p. mais alta. Em
nossa visao, a recente deterioragdo do mercado de trabalho, que deve continuar nos préximos semestres, reduzira a
inflagdo do setor de servigos nos préximos anos, contribuindo para a melhora da dindmica inflacionaria.

Apesar da reducgdo de quase 25% do saldo negativo da conta corrente brasileira no primeiro semestre de 2015 ante
ao mesmo periodo ano anterior, o déficit externo acumulado em 12 meses ainda continua alto e préximo a 4,3% do
PIB. Além disso, a qualidade do ajuste é duvidosa, ja que grande parte desta corregéo esta relacionada ao fraco
desempenho da atividade e deve ser revertida quando a economia voltar a crescer. As importagdes no periodo cairam
18,5% ante ao ano anterior, parcialmente compensadas pelo recuo de 14,7% das exportagdes. Entre as importacdes,
os destaques sdo os recuos das compras de bens intermediarios e de capital, além de menores despesas com
viagens internacionais e remessas de lucros e dividendos. Pelo lado das exportagdes, o recuo € explicado pela queda
dos precos dos produtos exportados. O preco médio ponderado das commodities exportadas, que correspondem
a 50% da pauta de exportagdo, caiu cerca de 30% nos ultimos 12 meses. Além disso, as exportagdes de bens
manufaturados continuam fracas, recuando 8,0% em relagdo ao ano anterior. Neste cenario, o pais teve que se
apoiar em fontes menos estaveis para o financiamento do alto déficit em conta corrente, j& que o investimento
estrangeiro direto n&o foi suficiente para cobrir o resultado negativo.

A dinamica das contas publicas brasileiras continua preocupante em 2015. O setor publico brasileiro, que, em 2014,
registrou o primeiro déficit primario desde 2002, apresentou um déficit acumulado em 12 meses de 0,8% do PIB
em junho de 2015. A piora foi acelerada pelo desempenho da receita real, que mesmo apos a reversédo de algumas
desoneragdes, caiu 3,5% no primeiro semestre em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. A despesa real
cresceu apenas 0,5%, ajudada por um corte de 36,2% dos investimentos do governo. Diante das dificuldades na
arrecadacao, o governo reduziu sua meta de superavit primario para 2015 e para os préximos anos. As metas
de primario como proporgéo do PIB de 2015, 2016 e 2017 passaram de 1,15%, 2,0% e 2,0% para 0,15%, 0,7%
e 1,3%, respectivamente. O fraco desempenho da economia em 2015 e 2016 e a grande rigidez dos gastos do
governo dificultardo o cumprimento desta meta, que s6 deve ser atingida com uma nova rodada de aumento da carga
tributaria. Adicionalmente, sdo necessarias medidas estruturais que reduzam o ritmo de crescimento das despesas
obrigatdrias e coloquem as contas do governo em uma trajetéria sustentavel.

Para que o PIB possa retomar, de forma sustentavel, um ritmo mais vigoroso de crescimento, além de continuar o
processo de reequilibrio da economia — que devera contribuir para a recuperagéo da confianca dos agentes —, sera
necessario também aumentar a produtividade da economia. Em nosso entendimento, isso s6 podera ser alcangado
com o aumento da capacidade de poupanca, melhora no ambiente de negdcios, elevagdo dos investimentos e

realizagdo de reformas institucionais. E importante salientar que a taxa de investimento tem se mantido entre 17%
e 19,5% do PIB desde 2008, o que, em nossa opinido, € insuficiente para manter um crescimento do PIB acima de
2,5% de forma sustentavel. Em suma, pouco tem sido feito para aumentar a produtividade brasileira nos ultimos anos,
e as agdes mais recentes tendem a gerar efeitos somente a longo prazo.

Nosso Negécio

O Banco BBM ¢ uma institui¢gdo financeira de atacado voltada prioritariamente ao crédito a empresas e a assessoria
financeira na gestéo de patriménio para pessoas fisicas.

Mantemos governanca e processos que visam atender e conciliar os interesses de nossos depositantes, em um
ambiente seguro e ao mesmo tempo agil.

Para isso contamos com a capacidade de recrutar, avaliar e motivar pessoas com conhecimento, talentos, ambigéo
e ética excelentes.

Em 19 de maio de 2015, o grupo controlador do Banco BBM e o Bank of Communications Co., Ltd. (“‘BoCom”), celebraram o
Contrato de Compra e Venda de A¢des e Outras Avengas. Informagdes complementares encontram-se disponiveis no site
do Banco BBM na internet (www.bancobbm.com.br).

Desempenho do Grupo Financeiro BBM

O Grupo Financeiro Banco BBM encerrou o semestre de junho de 2015, com um patriménio liquido de R$ 576
milhdes e um resultado liquido de R$ 17 milhdes, o que representa uma rentabilidade anualizada de 5,84% calculada
sobre o patriménio liquido médio do periodo.

O total de ativos ao final do semestre era de R$ 3,2 bilhdes. O volume de captagdes no mercado interno e externo
encerrou o periodo em R$ 1,9 bilhdo. O indice de Basileia do Banco era de 20,43% ao final do semestre.

Crédito para Empresas.

A carteira de crédito encerrou o semestre totalizando R$ 1,17 bilhdo (incluindo as operagdes de adiantamento de
contrato de cambio e garantias concedidas através de avais, fiangas).

Valendo-se da expertise desenvolvida ao longo dos anos, tanto pela equipe comercial quanto pelas areas de Produtos
e Tesouraria, o Banco atua de maneira dindmica e seletiva, buscando moldar seus produtos a necessidade de cada
cliente, ajustando fluxos e garantias.

Private Banking

A area de Private Banking do Banco BBM utiliza ferramentas constantemente atualizadas na assessoria de gestao
de patriménio de clientes pessoas fisicas, atendendo aos objetivos de longo prazo através de produtos financeiros
diversificados em uma plataforma aberta.

Tesouraria

As atividades de Tesouraria englobam a gestao do caixa e hedge do patrimdnio, apoio técnico e inteligéncia para as
areas de negécios do Banco e identificacdo de oportunidades nos mercados locais, tendo a preservagao do capital
como principio fundamental e suportada uma gestéo prudente do risco de mercado.

Distribuicdo de Fundos

A BBM Administragdo de Recursos DTVM, controlada do Banco BBM, através de sua oferta continua de fundos junto
aos clientes institucionais no mercado brasileiro, objetiva o crescimento e fidelizagdo do seu universo de clientes.
Estruturagao

A area de Estruturacdo do Banco BBM foi constituida no segundo semestre de 2014 com o objetivo de atuar ao lado
do Crédito Corporativo na identificagcdo de oportunidades para alocagéo de capital de terceiros, aproveitando-se da
escala existente na prospecgéo de negdcios para carteira proprietaria.

Pessoas

O Banco BBM é um nucleo de identificagéo e formagéao de talentos que valoriza a busca sistematica pelo conhecimento
de ponta e privilegia pessoas que querem atingir suas ambic¢des profissionais, agregando valor a empresa. Estamos
permanentemente em contato com o ambiente académico, investindo na identificagcdo e formacdo de talentos e
estabelecendo parcerias com as principais universidades do pais, oferecendo bolsas de estudo e premiando
dissertagbes de mestrado e teses de doutorado. Proporcionamos as condi¢des ideais para o aprendizado pratico,
ja que possibilita um contato direto com o cotidiano dindmico do mercado financeiro, a partir de uma ampla troca de
conhecimentos dentro de um ambiente profissional de alta qualificagéo e integracao das equipes.

Classificagoes de Crédito (Ratings)

Em Maio de 2015, o Banco BBM recebeu upgrade no rating de longo prazo atribuido pela Moody’s Investor Services,
sendo “Baa3” e “Aal.br”, na escala global e nacional respectivamente.

Balango Patrimonial Consolidado em 30 de Junho

(Em milhares de Reais)
Ativo

Demonstragao Consolidada
do Resultado em 30 de Junho

-30/06/2015  passivo 30/06/2015 i i
Circulante e Realizavel a Longo Prazo........cc.cceevrieervenniennnne 3.115.10 Circulante e Exigivel a L P 2.611.719 (Em milhares de Reais)
Disponibilidades ......................................... 3.607 iIrcu ’an € € EXigivel a LONgO Prazo.......c..coeveieiinieneinnnnnneans . . 30/06/2015
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 943.136 DEPOSITOS. ...t 223.545 Receitas da Intermediagao Financeira..........c..ccooveveeeveeveeennn. 243.513
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 883.289 Obrigacdes por Operagées Compromissadas . . 541.453 Despesas da Intermediagdo Financeira...........ccccceevvveevivreennen. (201.781)
Relagdes Interfinanceiras..........cccooevieviiiiniiiiieiiccc e 5.649 Relacdes Interd dénci interfi ; 48.982 Resultado Bruto da Intermediagao Financeira..........ccccueueen 41.732
Operacdes de Crédito e Operagbes de Arrendamento Mercantil 904.243 © z.agoe~s nierdepen ’en'czlas © IMETHINANCEITES. - vvvssvvrsseves ’ Receitas de Servigos..........ccoccvevviiiiiiiiiicieee 9.334
OULFOS CrEAIOS ...v.euverieerceeeieeeeseseeeeees et eeeens 368.079 Obrigagdes por Empréstimos € Repasses............................ 186.976  pomais Receitas (Despesas) Operacionais. (24.699)
Outros Valores € BENS ........ccoeiiiiiiiiiiieiie e 7.100 Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos............cccccoiiiiene 1.455.849 Resultado Operacional .... 26.367
Ty T — 72.795 Instrumentos Financeiros Derivativos .............cccooevevevecueeren.. 10.412  Resultado N0 Operacional ............ccccceevevevcerueererereeeeceeeennn, (3.036)
Investimentos ........ 65.264 Outras Obrigagses ...........ccceevrvevevernnnn. 144,502  Resultado antes da Tributagao sobre o Lucro
Imobilizado de Uso. 4.394 - € PartiCIPAGOES ...e.cuvevererecrceacesee s ses s sessase s ses s essssass s ssses 23.331
lee”d’o ST S S RR S 1.689 Rest-lltaAdcf de’ Ex-ercmlos Futuros.......ccvvvmnncenneneee 334 Imposto de Renda e ContribuigE0 SOCIa ........vvvvvvvvvrrrorrrrrre. 966
Intanglvels_ ................................................................................ 1.448 Patrimonio LiqUido........cccerverrieeriernierscee s ssesssee s e senessnesnes __575.845 Participagdes de Administradores e Empregados no Lucro....... (7.475)
Total dO AtIVO....cceuieetitei s 3.187.898  Tofa] dO PASSIVO ..eeeerveeeeeeeeeeeeeesseeessssesesssesssssesesesseseeseseeees 3.187.898  LUCKO LiQUIO....ceeeeeeeeeeucccrererenueasaeseeresesasasssssasenesesesasasanssannens 16.822
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A DIRETORIA

Aline Gomes - Controller - CRC 087.989/0-9-“S”-BA

As demonstragoes financeiras completas acompanhadas do parecer dos Auditores Independentes, Ernst & Young Terco Auditores Independentes,
sem ressalvas, foram publicadas no jornal “A Tarde”, de Salvador e no site www.bancobbm.com.br, nesta mesma data.



