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Ratings Principais Fundamentos dos Ratings

Moeda Estrangeira (ME)
IDR de Longo Prazo BB ; : . . .
IDR de Curto Prazo B Ratings Movidos Pelo Suporte: Os IDRs e o Rating Nacional de Longo Prazo do Banco

BOCOM BBM S.A. (BOCOM BBM) sdo movidos pela expectativa de suporte do Bank of
Moeda Local (ML)

IDR de Longo Prazo BB+ Communications Co, Ltd. (BOCOM, IDR - Issuer Default Rating - Rating de Probabilidade de
IDR de Curto Prazo B Inadimpléncia do Emissor - de Longo Prazo em Moeda Estrangeira ‘A’, Perspectiva Estavel e
Rating de Viabilidade bb- Rating de Viabilidade ‘bb-’). A Perspectiva Estavel dos IDRs de Longo Prazo do BOCOM
Rating de Suporte 3 BBM reflete a dos ratings soberanos do Brasil.

g:tci:w%ncila Longo Prazo AAA(ra)  Subsidiaria Estrategicamente Importante: A Fitch considera o BOCOM BBM uma
Rating de Curto Prazo Fl+(bra)  gypsidiaria estrategicamente importante para o BOCOM, tendo em vista os planos de
Risco Soberano expansdo a longo prazo da matriz no Brasil, o elevado nivel de integracdo administrativa e

IDRs de Longo Prazo ME e ML BB- . A . ~ .. ~ s
) ] operacional, a fungibilidade de capital e captacdo, a participagdo majoritaria do BOCOM
IDR - Issuer Default Rating (Rating de

Probabilidade de Inadimpléncia  do noBOCOM BBM, além da marca, que combina do controlador com a local.
Emissor).

Perspectiva
IDR de Longo Prazo ME e ML Estavel

Solida Qualidade dos Ativos: A qualidade de ativos do BOCOM BBM é sdlida e seu
crescimento tem sido bem acima do do setor desde 2016. Portanto, a carteira de crédito

Rating Nacional de Longo Prazo  Estavel ainda deve amadurecer, 0 que, por sua vez, pode aumentar a inadimpléncia. A Fitch ndo
IDR Soberano de Longo Prazo . L . . A . . T .
ME e ML Estavel acredita que o indice de inadimpléncia do banco fique acima da média dos pares. Em junho

de 2018, os créditos do BOCOM BBM em atraso had mais de noventa dias (NPLs)
Dados Financeiros correspondiam a apenas 1,1% do total da carteira (1,7% em 2017 e 0,8% em 2016).

Banco BOCOM BBM S.A2

s0/06/18 3112717 Lucratividade Adequada: A média do indice resultado operacional/ativos ponderados pelo

Total de Ativos risco (RWAs) do BOCOM BBM foi de 1,6% de 2014 a 2017, crescendo para 2,9% em junho

(USIldei.) 1461 1505 46 2018. No primeiro semestre de 2018, a lucratividade foi suportada por margem liquida,

T Ati . . . B . .

(E;’;"i Nﬁ_) thvos 5632 4976 receitas e eficiéncia maiores, além de por declinio das despesas de provisionamento de

z’;‘gli_m’\%f_‘)io Total 595 575 Créditos relativas ao lucro operacional antes de provisionamento.

Lucro Operacional 57,6 56,8 Capitalizacdo Confortavel: Em junho de 2018, os indices Nucleo de Capital Fitch (Fitch
p ¢ J p

Lucro Liquido 54,7 463 Core Capital — FCC) e de capital regulatério total eram de 13,2% e 14,4%, respectivamente

p p g p

Resul ional L . L.

R\e,\?xstazﬁf)or’erac'ona/ 2,90 163 (14,6% e 16,1%, em 2017). O limite interno do BOCOM para capital regulatério do BOCOM

ROAE (%) 13,38 754 BBM é de 12,5%, o qual o banco poderé alcancar em 2019.

FCC/RWAS (%) 1322 14,58

il ) Captacao e Liquidez Estaveis: A base de captagdo do BOCOM BBM se beneficia bastante
ndice de Capital

Principal (%) 1440 1610 (o suporte regular prestado pela matriz. O indice créditos/depdsitos (incluindo letras) estava
Conglomerado Prudencial. .
RWAs — Risk Weighted Assets (Ativos em adequados 110%, em junho de 2018.

Ponderados Pelo Risco).

Sensibilidades dos Ratings

Pesquisa Relacionada N ) . .
Alteragbes na Perspectiva e Ratings Soberanos: Os IDRs e o Rating de Suporte do
Panorama do Sistema Bancario do Brasil

(Primeiro Semestre de 2018) (junho de 2018) BOCOM permanecem limitados pelos ratings soberanos. Um rebaixamento do soberano do
Brasil ou uma revisédo de sua Perspectiva para Negativa podem resultar em agdo similar nos
IDRs de Longo Prazo do banco. Ao mesmo tempo, uma elevacdo do rating soberano ou a

Analistas revisdo de sua Perspectiva para Positiva pode levar a sua reviséo.
Esin Celasun
+55 21 4503-2626 Mudancgas no Suporte do Controlador: Os IDRs e o Rating de Suporte do BOCOM BBM
esin.celasun@fitchratings.com L . . s

podem ser afetados por uma mudancga na avaliagdo da Fitch sobre a disposicao de suporte
Jean Lopes do BOCOM ou por um rebaixamento em multiplos graus dos ratings do BOCOM.

+55 21 4503-2617
Jean.lopes @fitchratings.com Sensibilidades do RV: O RV do BOCOM BBM pode ser rebaixado em caso de rebaixamento
dos ratings soberanos, se seu FCC permanecer abaixo de 12% ou na hipdtese de seus NPLs
permanecerem acima de 5% do total de créditos por um periodo prolongado. O RV do
BOCOM BBM tem limitado potencial de elevacao, ja que considera as limitagées decorrentes

de seu ambiente operacional e o perfil da companhia.
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Metodologia Aplicada

Metodologia de Ratings em Escala
Nacional (julho de 2018)

Metodologia de Rating de Bancos
(outubro de 2018)

Ambiente Operacional
Rating Soberano

Em fevereiro de 2018, a Fitch rebaixou os IDRs de Longo Prazo em Moedas Local e
Estrangeira do Brasil para 'BB—', de 'BB', e revisou a Perspectiva para Estavel, de Negativa. O
rebaixamento reflete os persistentes e grandes déficits fiscais do pais, o elevado e crescente
peso da divida publica e a incapacidade de aprovar reformas que melhorem o desempenho
estrutural das finangas publicas. A Fitch ja havia rebaixado o rating soberano do Brasil para
'‘BB', de 'BB+', em maio de 2016.

Ambiente Econdémico

O produto interno bruto (PIB) brasileiro cresceu 1% em 2017, sustentado pela recuperacéo do
consumo, ap0s uma contracdo de 3,6% em 2016 e de 3,8% em 2015. A Fitch acredita que o
crescimento econdmico continuara se recuperando, atingindo 1,3% em 2018 e 2,2% em 2019.
Os dados mais recentes atividade econdmica continuam decepcionantes, tendo sido afetados
negativamente pela greve dos caminhoneiros, e pela continua incerteza politica e de politicas
econdmicas. A Fitch acredita que a demanda externa e a redugado da incerteza politica permitirdo
uma gradual recuperagdo econdmica em 2019-2020. A baixa inflagdo e uma politica monetaria
flexivel (apesar de rigida) ajudardo o crescimento. Os riscos para as proje¢des da Fitch incluem
um agravamento adicional das condi¢bes de financiamento externo e/ou um resultado eleitoral
menos propicio a reformas ou que deteriore o ambiente politico, de modo geral.

Apo6s um corte de 775 pontos base da Selic desde 2016, o Banco Central do Brasil (Bacen)
interrompeu o ciclo de estimulo monetario em maio de 2018, mantendo as taxas de juros nas
reunides de junho e agosto, apesar das frequentes pressdes cambiais. A Fitch acredita que a
instituicAo mantera os juros até o fim do ano, mas ha riscos de alta.

Desenvolvimento do Mercado Financeiro

O sistema bancéario brasileiro € bem desenvolvido, mas altamente concentrado. O aumento
do volume de operagfes de crédito e a qualidade dos ativos tém sido pressionados pelo fraco
ambiente operacional registrado de 2014 a 2016, mas estas pressdes tém diminuido desde
2017. Neste ano, os créditos totais do setor cairam 0,6% em relacdo aos do anterior (contra
um declinio de 3,5% em 2016). Em 2018, houve recuperagdo, com uma alta de 2,4% no
acumulado de 12 meses até junho. O crescimento se deve a créditos a pessoas fisicas, pois 0
a pessoas juridicas continua baixo. Os NPLs cairam para 3,0% do crédito em julho de 2018,
de 3,2% em 2017 e 3,7% em 2016. No mesmo periodo, o indice créditos/PIB ficou em 46%,
contra 47% em 2017 e 50% em 2016. Os dez principais bancos respondiam por
aproximadamente 85% dos ativos.

Marco Regulatério

A infraestrutura de apoio ao sistema financeiro é adequada e bem estabelecida, de modo
geral. O ambiente regulatério é considerado forte. Os dois principais reguladores, Bacen e
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), desfrutam de boa reputagdo, devido a seu nivel de
sofisticagcéo, controles, capacidade de monitoramento e flexibilidade, além da capacidade de
reagir prontamente a situagc6es adversas. A aplicacdo da legislagcdo também é adequada.

Perfil da Companhia
Franquia

O BOCOM BBM ¢é um banco comercial de médio porte, com foco no crédito corporativo. Sua
participagdo de mercado é muito pequena (menos de 0,5%, tanto no total de créditos, como no
total de depdsitos do setor). Seu histérico de atuagdo remonta a 1858. Portanto, 0 BOCOM BBM
possui uma marca estabelecida, que contribui para a preservagdo de sua base de clientes. A
Fitch espera que a recente transferéncia do controle acionario majoritario para 0 BOCOM, um dos
maiores bancos da China, seja positiva para a franquia, pois abrira caminho para sua expansao e
para rela¢cdes com companhias chinesas em operac¢éo ou que planejam operar no Brasil.

Banco BOCOM BBM S.A.
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Modelo de Negdcios

O modelo de negécios do BOCOM BBM é, de modo geral, o de um banco comercial
tradicional. Seu principal foco é o crédito corporativo, que pode apresentar volatilidades, em
virtude do ambiente operacional do Brasil. Os créditos a empresas de médio porte (com
receitas de BRL200 milhdes a BRL3 bilhdes) respondem por dois tercos, enquanto as de
grande porte (com receitas superiores a BRL3 bilh&es), a um terco. A maior parte destes
créditos diz respeito a capital de giro e financiamentos a comércio exterior, cujo prazo médio é
aproximadamente vinte meses, basicamente igual ao do final de 2017, mas maior que o de 16
meses registrado no final de 2016.

O banco também atua na estruturacéo e na distribuicdo de dividas, em wealth management
(gestéo patrimonial de pessoas fisicas de alta renda) e tesouraria. A area de estruturagdo é
relativamente nova e atuarda muito proxima as de crédito corporativo e de wealth
management, que, por sua vez, tinham BRL5,8 bilhGes de ativos sob assessoria em junho de
2018. A tesouraria € responsavel por gestao de caixa, hedging e trading proprietario, em uma
escala pequena e limitada e, cada vez mais, por prestar servicos de tesouraria a clientes. A
base da captagdo é o atacado, embora o crescente braco de wealth management responda
por cerca de um terco do total e apoie a diversificacdo da base.

Estrutura Organizacional

A estrutura do grupo é simples. O conglomerado prudencial, supervisionado pelo Bacen,
engloba o BOCOM BBM, uma corretora local, uma subsidiaria, uma empresa de
investimentos nas Bahamas e trés fundos. Desde novembro de 2016, o BOCOM BBM é 80%
controlado pelo BOCOM. Os 20% restantes sdo mantidos pelos antigos acionistas
majoritarios, que sao uma familia brasileira. O processo de integragdo entre as duas
entidades comegou em maio de 2015, quando as duas partes formalizaram o acordo de
aquisicéo. Assim, quando todas as aprovacdes foram obtidas, a maior parte da estratégia e
dos processos do BOCOM BBM estava alinhada aos objetivos do novo controlador.

Os acionistas minoritarios detém uma op¢éo de venda que podera ser exercida em novembro
de 2019 ou em novembro de 2021. Da mesma forma, o BOCOM tem uma opg¢&o de compra
que podera exercer nas mesmas datas.

Administracdo e Estratégia
Qualidade da Administracéo

A diretoria do BOCOM BBM é composta por executivos com longa experiéncia nos mercados
financeiros. Com excec¢do do CFO, um chinés indicado pela matriz, ndo houve alteracdo
significativa na diretoria ap6s a aquisicdo. A estabilidade da equipe gerencial ajudou a
preservar a cultura corporativa e a identidade do banco e serviu de base para uma transi¢éo
tranquila. O presidente, que permaneceu no cargo apds a operacéo, € um dos dois membros
da familia dos acionistas minoritarios que desempenham fungéo executiva no banco.

Governanca Corporativa

A governanga corporativa é neutra para o RV do BOCOM BBM. O conselho é formado
pelo presidente do banco e mais quatro representantes do BOCOM. A estrutura de
governanca esta bem alinhada a do controlador e cumpre integralmente a regulamentacgéo
local. O processo decisoério € conduzido por meio de comités autbnomos, formados pelos
executivos seniores. A transparéncia financeira estd em linha com a de outros bancos
brasileiros néo registrados na B3.

Objetivos Estratégicos

A meta do BOCOM BBM é melhorar a lucratividade, aumentando a alavancagem e expandindo o
crédito corporativo, com foco especialmente em grandes empresas e em companhias chinesas
em operacgdo no Brasil, além de ampliar os prazos de vencimentos médios. O banco pretende
aumentar sua atuagdo em estruturagdo de dividas, utilizando a experiéncia de sua &rea de

Banco BOCOM BBM S.A.
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crédito e aproveitando potenciais sinergias com a area de wealth management para distribuicdo
de dividas estruturadas e com a de tesouraria para oportunidades de vendas cruzadas. Os
objetivos sao factiveis, considerando o suporte esperado do BOCOM, tanto no que diz respeito a
captagdo, como ao capital, bem como a possibilidade de atingir possiveis clientes e investidores.
A cultura corporativa e 0 novo direcionamento estratégico parecem compativeis.

Execucéo

O histérico de alcance de objetivos ainda é muito recente, tendo em vista que a mudanca de
controle acionario ocorreu em novembro de 2016. Entretanto, at¢é o momento, a
implementacdo esta dentro do cronograma, sobretudo no que diz respeito a expansao da
carteira de crédito. Além disso, a execucao da estratégia anterior pela diretoria do banco, sob
a antiga estrutura acionaria, era consistente, conforme evidenciado pela histérica estabilidade
dos principais indicadores de crédito.

Apetite Por Risco
Padrdes de Subscricdo

Os padrdes de subscricdo do BOCOM BBM estdo em linha com os dos maiores bancos
brasileiros de médio porte. Embora os padrdes de crédito e o apetite geral por risco variem ao
longo dos ciclos econémicos, eles em geral sdo conservadores. No crédito, o banco segue
rigorosas exigéncias para aprovacgdes, incluindo uma rigida politica de colaterais, que
historicamente tem servido de base para as recuperac¢des e evitado que grandes perdas
relacionadas a crédito. Parte dos créditos concedidos a grandes empresas chinesas é
inteiramente garantida por grandes bancos daquele pais. Todas as aprovacdes de limites de
crédito sdo realizadas localmente, por meio de comité. Dois membros do conselho participam
desta andlise, com todos os diretores e outros participantes das areas de crédito, risco,
juridica e de compliance. As concentracdes de tomadores e setoriais sdo elevadas, quando
comparadas as dos principais bancos de porte médio. O BOCOM BBM é muito conservador
nas atividades de tesouraria e opera com limites bastante reduzidos.

Controles de Risco

Os controles de risco e as ferramentas de reporte do BOCOM BBM s&o adequados e em
linha com os dos principais bancos de porte médio. Os limites de risco sdo monitorados
frequentemente, mas podem mudar de acordo com as condi¢fes de negdécios. Os controles
sdo centralizados no “Comité de Riscos”, que é responsavel por submeter os limites de risco
operacional ao conselho. O “Comité de Riscos Operacionais e Controles Internos” se reporta
ao “Comité de Riscos”. Ha um comité separado para novos produtos. Em junho de 2018, os
riscos operacionais correspondiam a 8% dos ativos ponderados pelo risco, o que esta
totalmente em linha com a média dos pares.

Crescimento

A carteira de crédito do BOCOM BBM voltou a crescer em 2016, ap0s seus acionistas
minoritarios e o controlador assinarem acordo e a subsequente implementacdo da nova
estratégia de expansdo. Em 2016 e 2017, a exposic¢édo total a risco de crédito aumentou 26%
e 69%, respectivamente, enquanto no primeiro semestre de 2018 o crescimento desacelerou,
chegando a 13%, mas ainda acima da média do setor. Tendo em vista o indice de capital
regulatorio (14,4%) ainda superior ao limite interno minimo estabelecido pelo BOCOM
(12,5%), o BOCOM BBM espera continuar crescendo solidamente.

Risco de Mercado

A exposicgdo ao risco de mercado €é baixa e, em junho de 2018, correspondia a 4% dos ativos
ponderados pelo risco. O banco monitora seus controles de risco de mercado por meio da
medida diaria do Valor a Risco (VaR), com intervalo de confianga de 95%, cujo limite total é
de 2% do patriménio total (BRL12 milhdes em junho de 2018). A tesouraria tem autonomia
para alocar o limite nas diferentes mesas, dependendo de sua estratégia. Entre setembro de
2017 e setembro de 2018, ndo houve quebras de limite.

Banco BOCOM BBM S.A.
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Perfil Financeiro
Qualidade dos Ativos

Os indicadores de qualidade de ativos do BOCOM BBM séao fortes, embora a carteira de
crédito ainda deva amadurecer. Por esta razdo, os atuais indices de impairment podem nao
refletir totalmente os futuros. Dessa forma, a Fitch ndo espera uma deterioracdo significativa
quando a carteira de crédito amadurecer, tendo em vista os padrdes de subscricdo
conservadores do banco. Em junho de 2018, os NPLs correspondiam a apenas 1,1% do total
da carteira (1,7% em 2017 e 0,8% em 2016) — percentual inferior a média de 2,4% nos
créditos corporativos do setor. Os créditos nas categorias “D-H”, segundo a escala de risco do
Bacen, tambhém estavam baixos (apenas 1,9%, ante 2,9% em 2017 e 5,5% em 2016), e as
baixas liquidas, sob controle, em 1,2% do total (0,8% em 2017 e 0,3% em 2016).

Ao contrario da maioria dos pares, cujos créditos renegociados aumentaram
significativamente desde a recessdo no Brasil, as renegociacdes do BOCOM BBM
permaneceram sob controle. Ndo houve renegociagBes em 2017 e, no primeiro semestre de
2018, corresponderam a apenas 0,2% do total de créditos. As cessdes sem coobrigagdo
permaneceram irrelevantes até junho de 2018.

As concentra¢Bes de tomadores estdo ligeiramente acima das dos maiores bancos de médio
porte. Em junho de 2018, o maior tomador respondia por 3% dos créditos e 22% do patrimdnio
liquido, enquanto os vinte maiores, por 37% e 258%, respectivamente. A concentracdo pode
aumentar, a medida que o banco elevar sua exposicédo a grandes empresas, embora este risco
seja parcialmente mitigado pelas garantias integrais recebidas de grandes bancos da China
para parte das grandes empresas chinesas tomadoras de crédito.

Resultados e Lucratividade

Os indicadores de lucratividade do BOCOM BBM estéo adequados e permaneceram estaveis de
2014 a 2017, com indice resultado operacional/RWAs atingindo a média de 1,6%. Este indice
aumentou para 2,9% em junho de 2018, em decorréncia de margem liquida, receitas e eficiéncia
maiores e do declinio das despesas de provisionamento de créditos para 22% do lucro operacional
antes de provisionamento (35% em 2017). Como resultado, o retorno sobre patriménio médio
(ROAE) atingiu 13,4% no periodo. A meta do BOCOM BBM ¢ atingir um ROE entre 15% e 20%. A
Fitch acredita que a lucratividade permanecera boa, embora a possibilidade de aumento dos
custos de provisdo, a medida que a carteira de crédito amadureca, seja um risco.

Capitalizacdo e Alavancagem

O BOCOM BBM tem sdlida base de capital, constituida inteiramente de capital principal. Em junho
de 2018, os indices FCC e de capital regulatério total eram de 13,2% e 14,4%, respectivamente
(14,6% e 16,1% em 2017). Os indices de capitalizacdo continuardo caindo, a medida que a
carteira de crédito aumente, de acordo com as metas revisadas do banco. O limite interno minimo
do BOCOM para o indice de capital regulatério total do BOCOM BBM é de 12,5%, o qual o banco
podera alcancar em 2019. Os dividendos devem permanecer altos (pagamentos de 94% e 64%,
em 2017 e 2016, respectivamente), pois 0 banco pretende continuar distribuindo lucros, por meio
de pagamentos de “juros sobre capital préprio”. A Fitch acredita que o BOCOM provera suporte de
capital em caso de necessidade, a qualquer momento. O capital € amplamente fungivel, embora
sejam necessarias aprovacOes dos reguladores brasileiros e chineses antes de quaisquer aportes.

Captacéo e Liquidez

O BOCOM BBM tem uma base de captagdo estavel e adequada, fortemente beneficiada pelo
suporte ordinario prestado pelo BOCOM. Ap6s a mudanca de controle acionario, 0 banco
recebeu recursos de baixo custo do BOCOM, e seus custos de captagdo cairam
acentuadamente. Em junho de 2018, os recursos do BOCOM representavam 17% do total,
mas quando todas as partes relacionadas sao consideradas (inclusive o controlador), o indice
sobe para 27%. Mais adiante, a diferenca entre as taxas locais e internacionais determinara a
proporcdo de captacdo a ser provida pelo BOCOM. Aproximadamente 10% da captacdo
contam com clausulas de liquidez diaria.
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A liquidez do BOCOM BBM ¢é confortavel. Em junho de 2018, os ativos liquidos totalizavam
cerca de BRL1,2 bilhdo e cobriam adequados 26% da captacgao total. O banco espera que estes
ativos diminuam como resultado da continua expanséo do crédito. Em junho de 2018, o indice
créditos/depésitos (incluindo produtos semelhantes a depdsitos, como letras), estava em
adequados 110%. A base de captacdo esta relativamente concentrada. A estrutura de
vencimento dos ativos e passivos do BOCOM BBM também é confortavel, devido a confortavel
liquidez do banco, ao suporte ordinario do BOCOM e ao fato de que uma parcela significativa da
captacgédo de curto prazo (inferior a um ano) corresponde a recursos de partes relacionadas.

Suporte

Os IDRs e os ratings nacionais do BOCOM BBM sao movidos pela expectativa de suporte do
seu controlador, 0 BOCOM. Na avaliacdo da Fitch, o controlador tem alta capacidade de
prestar suporte ao BOCOM BBM, pois um eventual suporte do governo chinés ao BOCOM
(IDR de Longo Prazo em Moeda Estrangeira ‘A’/Perspectiva Estavel e Rating de Viabilidade
‘bb-’) se estenderia ao BOCOM BBM, se necessario. Isto se baseia na opinido de que os
reguladores chineses seriam favoraveis a um apoio do BOCOM ao BOCOM BBM e que
qualquer necessidade neste sentido seria irrelevante, em relagdo a capacidade de o BOCOM
prover suporte (0 patriménio do BOCOM BBM correspondia a 0,2% do patriménio total do
BOCOM, em dezembro de 2017).

A Fitch considera o BOCOM BBM uma subsidiaria estrategicamente importante para o
controlador, tendo em vista potenciais sinergias, os planos de expansédo do controlador a
longo prazo no Brasil, a elevada integracdo administrativa e operacional, o capital e a
captagdo amplamente fungiveis, a participagdo majoritaria do BOCOM na estrutura acionaria
do BOCOM BBM, além da marca, que combine a do controlador com a local.

O Rating de Suporte ‘3 do BOCOM BBM reflete a moderada probabilidade de apoio do
BOCOM e esta limitado pelos riscos do pais do Brasil. O IDR de Longo Prazo em Moeda
Estrangeira do BOCOM BBM ¢ limitado pelo Teto Pais ‘BB’ do Brasil, enquanto seu IDR de
Longo Prazo em Moeda Local esta dois graus acima dos IDRs de Longo Prazo do soberano.

Andlise de Pares

O BOCOM BBM se destaca pelos indicadores de qualidade de ativos mais fortes dentre seus
pares com ratings semelhantes, apesar do porte maior, embora isto possa mudar a medida
gue a expansdo do crédito se estabilize e o impairment aumente, até atingir a média dos
pares. A lucratividade foi superior a média dos pares no primeiro semestre de 2018, mas deve
ficar alinhada a média a longo prazo. A capitalizacéo esta ligeiramente menor que a média
dos pares e pode diminuir mais, a medida que o banco continue crescendo mais rapido do
gue seus pares, de acordo com sua estratégia.

Banco BOCOM BBM S.A.
Outubro de 2018



Bancos

Tabela de Comparacao de Pares

Banco BOCOM BBM S.A. Média dos Pares?®
(%) Junho de 2018 2017 2016 Junho de 2018 2017 2016
Total de Ativos (BRL Mi.) 5.623 4.976 4.004 23.413 21.943 20.051
Patrimdnio (BRL Mi.) 595 575 574 3.009 2.882 2.603
Créditos Brutos (BRL Mi.) 3.401 3.032 1.772 11.758 11.657 10.747
Créditos ‘D-H’ /Créditos Brutos 1,90 2,88 5,47 4,71 4,58 5,41
Provisdes para Créditos Duvidosos/Créditos Duvidosos 121,17 90,95 70,07 99,58 95,24 81,37
Baixas Liquidas/Média de Crédito Bruto 1,15 0,80 0,25 1,35 1,33 1,52
FCC/Ativos Ponderados pelo Risco 13,22 14,58 19,33 16,05 16,32 18,21
Receita Liquida de Intermediag&o/Média de Ativos Operacionais 5,25 4,49 3,37 5,34 5,78 6,12
Despesas de Provisionamento de Créditos /Resultado Operacional Antes de Provisdo 22,48 35,31 42,36 30,97 16,79 30,18
Lucro Operacional/ Ativos Ponderados pelo Risco 2,90 1,63 1,38 2,25 2,76 2,87
ROAE 1,48 0,96 0,83 12,46 12,62 11,94

@Banco ABC Brasil S.A. (IDR LP ML: BB+/Estavel,RV: bb-, Rating Nacional LP: AAA(bra)/Estavel), Conglomerado Financeiro Alfa (Rating Nacional LP: AA(bra)/Estavel),
Banco Daycoval S.A. (IDR LP ML: BB-/Estavel, RV: bb-, Rating Nacional LP: AA(bra)/Estavel).

Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions.
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Demonstracao do Resultado — Banco BOCOM BBM S.A.

30 jun 2018* 20172 2016* 2015% 2014%

% Ativos % Ativos % Ativos % Ativos % Ativos
(BRL mi, Final do ano a partir de 31 Dez.) USD mi BRL mi Oper. BRL mi Oper. BRL mi Oper. BRL mi Oper. BRL mi Oper.
Receita de Juros sobre Empréstimos 36,3 140,0 5,41 267,8 5,64 213,2 5,58 2141 5,82 168,2 5,85
Outras Receitas de Juros 49,6 191,4 7,39 256,7 5,41 53,8 1,41 389,8 10,59 208,9 7,26
Receita de Dividendos 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Receita Bruta de Juros e Dividendos 86,0 331,4 12,80 524,5 11,05 267,0 6,99 603,9 16,41 377,1 13,11
Desp. de Juros sobre Dep6s. de Clientes 36,1 139,3 5,38 279,7 5,89 223,3 5,85 350,1 9,51 252,1 8,77
Outras Despesas de Intermediagao
Financeira 16,2 62,3 2,41 52,5 1,11 (82,6) (2,16) 143,9 3,91 27,6 0,96
Despesa Total de Intermediacéo
Financeira 52,3 201,6 7,79 332,2 7,00 140,7 3,68 494,0 13,42 279,7 9,73
Receita Financeira Liquida 33,7 129,8 5,01 192,3 4,05 126,3 3,31 109,9 2,99 97,4 3,39
Rec. de Prestacéo de Servicos e
Comissoes Liquidas 8,2 31,7 1,22 43,1 0,91 18,4 0,48 18,7 0,51 20,6 0,72
Ganhos (Perdas) Lig. com Negoc. de Tit.
e Derivativos 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Ganhos (Perdas) Lig. com Ativ. a Valor
Justo(VJ) através da DRE 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Ganhos (Perdas) Liquidos com Outros
Titulos 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Resultado Liquido de Seguros 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Outras Receitas Operacionais 0,2 0,9 0,03 1,8 0,04 8,1 0,21 0,6 0,02 2,0 0,07
Total de Result. ndo Oriundos de Rec.
de juros 8,5 32,6 1,26 44,9 0,95 26,5 0,69 19,3 0,52 22,6 0,79
Total de Receitas Operacionais 42,1 162,4 6,27 237,2 5,00 152,8 4,00 129,2 3,51 120,0 4,17
Despesas de Pessoal 13,6 52,4 2,02 95,1 2,00 66,2 1,73 68,4 1,86 51,4 1,79
Outras Despesas Operacionais 9,3 35,7 1,38 65,1 1,37 47,3 1,24 42,2 1,15 40,7 1,42
Total de Despesas Administrativas 22,9 88,1 3,40 160,2 3,37 113,5 2,97 110,6 3,01 92,1 3,20
Lucro/Perda Valor Patrimonial -
Operacional 0,0 0,0 - 10,8 0,23 23,5 0,62 32,2 0,88 27,1 0,94
Result. Oper. antes de Proviséo para
Créditos 19,3 74,3 2,87 87,8 1,85 62,8 1,64 50,8 1,38 55,0 1,91
Proviséo para Créditos 4,3 16,7 0,65 31,0 0,65 26,6 0,70 9,2 0,25 14 0,05
Outras Provisdes para Crédito 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Lucro Operacional 14,9 57,6 2,23 56,8 1,20 36,2 0,95 41,6 1,13 53,6 1,86
Lucro/Perda Valor Patrimonial - N&o
peracional 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Impairment para Agio 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Receita N&o-recorrente 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Despesa Nao-recorrente 0,8 29 0,11 2,7 0,06 8,5 0,22 4,0 0,11 0,4 0,01
Alteracéo no Valor Justo da Divida Prépria 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Outras Receitas/Despesas Nao-
Operacionais 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Lucro Antes dos Impostos 14,2 54,7 2,11 54,1 1,14 27,7 0,73 37,6 1,02 53,2 1,85
Impostos 4,1 15,9 0,61 10,8 0,23 (4,6) 0,12) (6,4) 0,17) 9,6 0,33
Lucro/Perda com Operacdes
Descontinuadas 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Resultado Liquido 10,1 38,8 1,50 43,3 0,91 32,3 0,85 44,0 1,20 43,6 1,52
Variagdo de TVM Disponiveis para Venda
(DPV) 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Variacdo da Reavaliacédo dos Ativos Fixos 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Diferencas na Converséo de Moedas 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Outros Ganhos e Perdas Reconhec.
contra o Patrimbénio 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Resultado Abrangente Fitch 10,1 38,8 1,50 43,3 0,91 32,3 0,85 44,0 1,20 43,6 1,52
Memo: Participacéo de N&o-controladores 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Memo: Result. Lig. apés Particip. de Nao-
controladores 10,1 38,8 1,50 43,3 0,91 32,3 0,85 44,0 1,20 43,6 1,52
Memo: Dividendos e JCP Pagos & Declar.
no Periodo 4,9 19,0 0,73 40,7 0,86 20,6 0,54 19,9 0,54 28,1 0,98
Memo: Desp. de Juros s/ A¢Bes Pref. Ndo 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -

Cumul.Pagas/Declaradas

*Taxa de Cambio: 2018 — USD1=BRL3,8552 2017 — USD1 = BRL3.3074; 2016 — USD1 = BRL3.2585; 2015 — USD1 = BRL3.9042; 2014 — USD1= BRL2.6556
Fonte: Banco BOCOM BBM S.A., Fitch Ratings, Fitch Solutions.
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Balanco Patrimonial — Banco BOCOM BBM S.A.

30 jun 2018* 2017% 2016% 2015% 20142
(BRL mi, Final do ano a partir de 31 Dez.) USD mi_ BRL mi_ % Ativos  BRL mi_ % Ativos  BRL mi_ % Ativos BRL mi % Ativos  BRL mi_ % Ativos
Ativos
A. CREDITOS
Crédito Imobiliario Residencial 66,7 257,0 4,56 2214 4,45 91,9 2,30 173,8 4,58 0,0 -
Outros Créditos Imobiliarios Residenciais 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Outros Créditos ao Consumo/Varejo 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 3,9 0,10 0,0 -
Créditos Corporativos & Comerciais 815,6 3.144,2 55,82 2.810,3 56,47 1.679,6 41,95 1.364,3 35,94 1.472,4 47,31
Outros Créditos 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Memo: ProvisGes para Créditos Duvidosos 20,3 78,4 1,39 79,4 1,60 67,9 1,70 45,6 1,20 43,0 1,38
Total de Crédito 861,9 3.322,8 59,00 2.952,3 59,33 1.703,6 42,55 1.496,4 39,42 1.429,4 45,92
Memo: Créditos Brutos 882,2 3.401,2 60,39 3.031,7 60,92 1.771,5 44,25 1.542,0 40,62 1.472,4 47,31
Memo: Créditos Duvidosos Incluidos Acima 16,8 64,7 1,15 87,3 1,75 96,9 2,42 45,3 1,19 62,5 2,01
Memo: ProvisGes Especificas Para Créditos 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
B. Outros Ativos Operacionais
Créditos e Adiantamentos a Bancos 53,8 207,3 3,68 160,6 3,23 131,8 3,29 304,4 8,02 97,0 3,12
Operacdes Compromissadas e em Garantia 92,6 357,1 6,34 304,0 6,11 557,2 13,92 631,2 16,63 605,9 19,47
Derivativos 20,1 77,4 1,37 10,3 0,21 15,0 0,37 14,8 0,39 14,2 0,46
Carteira de Titulos para Negociacéo 12,6 48,4 0,86 52,3 1,05 805,0 20,11 600,4 15,81 0,0 -
Titulos Disponiveis para Venda 183,6 707,8 12,57 674,5 13,55 568,2 14,19 589,1 15,52 689,8 22,16
Titulos Mantidos até o Vencimento 128,7 496,1 8,81 593,4 11,92 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Outros Titulos 0,8 31 0,06 0,0 - 0,1 0,00 11,4 0,30 2,3 0,07
Total da Carteira de TVM 325,6 1.255,4 22,29 1.320,2 26,53  1.373,3 34,30 1.200,9 31,63 692,1 22,24
Memao: Titulos Puablicos incluidos Acima 334,7 1.290,4 22,91 1.272,2 25,57 1.622,7 40,53 1.581,1 41,65 1.295,5 41,62
Memo: Titulos em Garantia 63,7 245,6 4,36 250,1 5,03 2515 6,28 219,9 5,79 148,0 4,76
Participacdes Societarias em Coligadas 0,0 0,0 - 0,0 - 37,6 0,94 32,1 0,85 37,3 1,20
Investimentos em Iméveis 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Ativos de Seguros 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
QOutros Ativos Operacionais 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Total de Ativos Operacionais 1.354,0 5.220,0 92,68 4.747,4 95,40 3.818,5 95,37 3.679,8 96,93 2.875,9 92,40
C. Ativos N&o-Operacionais
Caixa/Disponibilidades 9,7 37,3 0,66 14,5 0,29 17,7 0,44 31,1 0,82 17,9 0,58
Memo: Reser. Mandatérias Incluidas Acima 0,4 15 0,03 1,4 0,03 0,8 0,02 0,7 0,02 1,0 0,03
Im6veis Executados 9,4 36,2 0,64 38,3 0,77 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Ativos Fixos 1,2 4,6 0,08 4,1 0,08 3,5 0,09 2,9 0,08 4,9 0,16
Agio 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Outros Intangiveis 1,3 51 0,09 3,0 0,06 1,4 0,03 29 0,08 3,0 0,10
Ativos Tributarios Correntes 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Créditos Tributarios 19,9 76,7 1,36 76,0 1,53 78,1 1,95 69,8 1,84 57,7 1,85
Operacdes Descontinuadas 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Outros Ativos 65,5 252,4 4,48 92,9 1,87 84,6 2,11 10,0 0,26 153,1 4,92
Total de Ativos 14610 5.632,3 100,00 4.976,2 100,00  4.003,8 100,00 3.796,5 100,00 3.112,5 100,00
Passivos e Patriménio
D. Passivos com Encargo Financeiro
Total de Depdsitos de Clientes 284,1 1.095,4 19,45 938,2 18,85 972,7 24,29 4424 11,65 317,4 10,20
Depositos de Bancos 1,3 4,9 0,09 18,9 0,38 107,9 2,69 11,5 0,30 4,1 0,13
Operagdes Compromissadas e em Garantia 17,9 69,2 1,23 103,8 2,09 344,0 8,59 570,7 15,03 15,9 0,51
Outros Empréstimos de Curto Prazo 470,0 1.811,8 32,17 1.532,9 30,80 1.171,4 29,26 1.268,7 33,42 909,4 29,22
Depdsitos de Clientes e Captagdes de
Curto Prazo 773,3 29813 52,93 2.593,8 52,12  2.596,0 64,84 2.293,3 60,41  1.246,8 40,06
Divida Sénior sem Garantias 431,7 1.664,2 29,55 1.594,8 32,05 712,4 17,79 739,7 19,48 865,8 27,82
Divida Subordinada 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Letras Imobiliarias Garantidas - LIGs 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Outras Captacdes 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Total de Captagédo (Exc. Depo6s) de
Longo Prazo 431,7 1.664,2 29,55 1.594,8 32,05 712,4 17,79 739,7 19,48 865,8 27,82
Memo: dos quais com vencimentos inferiores
alano 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Passivos de Negociagéo de Ativ. Financeiros 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Total de Passivos com
Encargo Financeiro 1.205,0 4.645,5 82,48 4.188,6 84,17 3.308,4 82,63 3.033,0 79,89 2.112,6 67,87
Derivativos 14,3 55,0 0,98 7,2 0,14 3,8 0,09 13,0 0,34 9,8 0,31
Total de Captacgéo e Derivativos 1.219,3 4.700,5 83,46 4.195,8 84,32 3.312,2 82,73 3.046,0 80,23 2.122,4 68,19

*Taxa de Cambio: 2018 — USD1=BRL3,8552 2017 — USD1 = BRL3.3074; 2016 — USD1 = BRL3.2585; 2015 — USD1 = BRL3.9042; 2014 — USD1= BRL2.6556
Continua na proxima pagina.

Fonte: Banco BOCOM BBM S.A., Fitch Ratings, Fitch Solutions.
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Balanco Patrimonial — Banco BOCOM BBM S.A. (continuacao)

30 jun 2018° 20172 2016° 20152 2014°
(BRL mi, Final do ano a partir de 31 Dez.) USDmi  BRL mi_ % Ativos  BRL mi_ % Ativos  BRL mi_ % Ativos  BRL mi % Ativos  BRL mi__ % Ativos
E. Passivos sem Encargo Financeiro

Parcela a Valor Justo da Divida 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Provisdes para Créditos 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Proviséo para Fundos de Penséo e Outros 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Passivo Tributario Corrente 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Impostos Diferidos 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Outros Passivos Diferidos 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Operagdes Descontinuadas 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Passivos de Seguros 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Outros Passivos sem Encargo Financeiro 87,5 337,2 5,99 205,5 4,13 118,0 2,95 165,4 4,36 414,5 13,32
Total de Passivos 1.306,7 5.037,7 89,44  4.401,3 88,45  3.430,2 85,67 3.211,4 84,59 2.536,9 81,51

F. Capital Hibrido
Agdes Prefer. Cumul. e Cap. Hibr. Contab.

como Divida 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Agdes Prefer. Cumul. e Cap. Hibr. Contab.

como Patrimonio 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
G. Patriménio

Capital/Reservas 154,6 596,1 10,58 576,3 11,58 571,0 14,26 583,3 15,36 578,7 18,59
Participacdo de Nao-controladores 0,0 0,0 - 0,0 - 5,6 0,14 59 0,16 0,0 -
Reservas de Reavaliacéo para TVM (0,4) 1,5) (0,03) 1,4) (0,03) (3,0) (0,07) 4,1) (0,11) 3,1) (0,10)
Reserva de Reavaliacdo em Moeda

Estrangeira 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Var. das Reserv. de Reaval. e Outros

Gan./Perd. contra Patrim. 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Patriménio Total 154,2 594,6 10,56 574,9 11,55 573,6 14,33 585,1 15,41 575,6 18,49

Memo: Patriménio Liquido + Ac¢des Pref.
Cumul. e Cap. Hibrido Contab. como

Patriménio Liquido 154,2 594,6 10,56 574,9 11,55 573,6 14,33 585,1 15,41 575,6 18,49
Total do Passivo + Patriménio 1.461,0 5.632,3 100,00 4.976,2 100,00  4.003,8 100,00 3.796,5 100,00 3.112,5 100,00
Memo: Nucleo de Capital Fitch 137,2 528,9 9,39 508,2 10,21 505,5 12,63 522,5 13,76 523,5 16,82

*Taxa de Cambio: 2018 — USD1=BRL3,8552 2017 — USD1 = BRL3.3074; 2016 — USD1 = BRL3.2585; 2015 — USD1 = BRL3.9042; 2014 — USD1= BRL2.6556
Fonte: Banco BOCOM BBM S.A., Fitch Ratings, Fitch Solutions.
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Resumo da Anélise — Banco BOCOM BBM S.A.

(%, Final do ano a partir de 31 Dez.) 30 jun 2018% 20177 2016* 2015% 2014%
A. Indices de Intermediag&o Financeira

Rec. de Juros / Média de Ativos Operacionais 13,41 12,25 7,12 18,42 n.a.
Rec. de Juros sobre Créd./Média de Créd. Bruta 8,78 11,15 12,87 14,21 n.a.
Desp. de Juros sobre Dep. de Clientes / Média de Dep. de Clientes 27,63 29,27 31,56 92,16 n.a.
Desp. de Juros / Média de Passivos com Enc. Financeiros 9,14 8,85 4,43 19,12 n.a.
Rec. Lig. de Interm. / Média de Ativos Oper. 5,25 4,49 3,37 3,35 n.a.
Rec. Lig. de Interm. - Desp. de Prov. / Média de Ativos Oper. 4,58 3,77 2,66 3,07 n.a.
Rec. Lig. De Interm. - A¢Oes Preferenciais/Média de Ativos Oper. 5,25 4,49 3,37 3,35 n.a.

B. Outros indices de Rentabilidade Operacional

Result. Operacional / Ativo Ponderado Pelo Risco 2,90 1,63 1,38 1,55 1,95
Desp. Nao-Financeira / Rec. Bruta 54,25 67,54 74,28 85,60 76,75
Desp. Prov. Para créd. e tit./Result Oper. Antes de Provisdo 22,48 35,31 42,36 18,11 2,55
Result. Oper. / Média do Total de Ativos 2,19 1,27 0,93 1,20 n.a.
Receita N&o-Financ. / Receita Bruta 20,07 18,93 17,34 14,94 18,83
Desp. Nao-Financeira/Média de Ativos 3,35 3,57 2,91 3,20 n.a.
Result. Oper. Antes de Prov. para Créd. / Média do Patriménio 25,62 15,29 10,84 8,75 n.a.
Result. Oper. Antes de Prov. para Créd. /Média do Tot. Ativos 2,82 1,96 1,61 1,47 n.a.
Result. Operacional / Média do Patrimdnio 19,86 9,89 6,25 7,17 n.a.

C. Outros indices de Rentabilidade Operacional

Lucro Lig./Patrim. Total Médio 13,38 7,54 5,57 7,58 n.a.
Lucro Lig./Média do Total de Ativos 1,48 0,96 0,83 1,27 n.a.
Result. Abrangente Fitch/ Patrim6nio Total Médio 13,38 7,54 5,57 7,58 n.a.
Result. Abrangente Fitch / Média do Total de Ativos 1,48 0,96 0,83 1,27 n.a.
Impostos / Lucro Antes de Impostos 29,07 19,96 (16,61) (17,02) 18,05
Lucro Liquido/Ativo Ponderado Pelo Risco 1,96 1,24 1,23 1,64 1,58

D. Capitalizacao

Nucleo de Capital Fitch / Ativos Ponderados pelo Risco Ajustados para Nucleo de Capital Fitch 13,22 14,58 19,33 19,51 19,01
Patrim. Tangivel/Ativos Tangiveis 9,50 10,35 12,84 13,99 17,11
Patrimdnio/Total de Ativos 10,56 11,55 14,33 15,41 18,49
indice de Alavancagem de Basileia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
indice de Capital Principal 14,40 16,10 21,30 21,10 20,70
indice de Capital Principal com Aplicagdo Integral n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
indice de Capital Nivel 1 14,40 16,10 21,30 21,10 20,70
indice de Capital Total 14,40 16,10 21,30 21,10 20,70
Créditos Duvidosos - Provisdes para Créditos / Nucleo de Capital Fitch (2,59) 1,55 5,74 (0,06) 3,72
Créditos Duvidosos - Provisdes para Crédito/Patrimonio (2,30) 1,37 5,06 (0,05) 3,39
Dividendos Pag. e Declar. /Result. Liquido 48,97 94,00 63,78 45,23 64,45
Ativos Ponderados Pelo Risco/ Total de Ativos 71,05 70,05 65,32 70,54 88,49
Ativos Ponderados Pelo Risco - Padronizados/ Ativos Ponderados Pelo Risco n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ativos Ponderados Pelo Risco — Método Avancado/ Ativos Ponderados Pelo Risco n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

E. Qualidade da Carteira de Crédito

Créditos Duvidosos/Crédito Bruto 1,90 2,88 5,47 2,94 4,24
Evolugéo da Carteira de Créd. Bruta 12,19 71,14 14,88 4,73 n.a.
Provisdes para Créditos/Créditos Duvidosos 121,17 90,95 70,07 100,66 68,80
Provisdes para Crédito / Média de Crédito Bruto 1,05 1,29 1,61 0,61 n.a.
Evolucao do Total de Ativos 13,18 24,29 5,46 21,98 n.a.
Provisdes para Créditos Duvidosos /Crédito Bruto 2,31 2,62 3,83 2,96 2,92
Baixas Liquidas/Média de Crédito Bruto 1,15 0,80 0,25 0,44 n.a.
Créd. Duvid. + Ativos Exec./Créd. Bruto + Ativos Exec. 2,94 4,09 5,47 2,94 4,24

F. Captacdo e Liquidez

Empréstimos/Depositos de Clientes 310,50 323,14 182,12 348,55 463,89
indice de Liquidez de Curto Prazo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes / Total de Passivos com Encargo Financeiro (excluindo derivativos) 23,58 22,40 29,40 14,59 15,02
Ativos Interbancarios/Passivos Interbancéarios 4.230,61 849,74 122,15 2.646,96 2.365,85
indice de Liquidez de Longo Prazo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Crescimento de Depositos de Clientes 16,76 (3,55) 119,87 39,38 n.a.

Fonte: Banco BOCOM BBM S.A., Fitch Ratings, Fitch Solutions.
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A presente publicacdo ndo é um relatorio de classificagdo de risco de crédito para os efeitos do
artigo 16 da Instrugdo CVM n° 521/12.

Os ratings acima foram solicitados pelo, ou em nome do, emissor, e, portanto, a Fitch foi
compensada pela avaliagdo dos ratings.

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITAGOES E TERMOS DE ISENGCAO DE
RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR ESSAS LIMITAGOES E TERMOS DE ISENGAO DE
RESPONSABILIDADE: HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ALEM DISSO, AS DEFINIGOES E
OS TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE PUBLICO DA AGENCIA, EM
WWW.FITCHRATINGS.COM. OS RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO
PERMANENTEMENTE DISPONIVEIS NESTE SITE. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH E AS POLITICAS DE
CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE INTERESSE; SEGURANGCA DE INFORMAGAO (FIREWALL) DE AFILIADAS,
COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NA
SEGAO “CODIGO DE CONDUTA". A FITCH PODE TER FORNECIDO OUTRO SERVIGO AUTORIZADO A ENTIDADE
CLASSIFICADA OU A PARTES RELACIONADAS. DETALHES SOBRE ESSE SERVICO PARA RATINGS PARA O QUAL O
ANALISTA PRINCIPAL ESTA BASEADO EM UMA ENTIDADE DA UNIAO EUROPEIA PODEM SER ENCONTRADOS NA
PAGINA DO SUMARIO DA ENTIDADE NO SITE DA FITCH.

Copyright © 2018 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY 10004.Telefone:
1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos Estados Unidos).
Fax: (212) 480-4435. Proibida a reproducdo ou retransmisséo, integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os direitos
reservados. Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatérios (incluindo informacdes sobre projedes), a Fitch conta com
informacg6es factuais que recebe de emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia considera confiaveis. A Fitch
realiza uma apuragdo adequada das informagées factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém
razodvel verificacdo destas informagdes de fontes independentes, a medida que estas fontes estejam disponiveis com
determinado patamar de segurancga, ou em determinada jurisdicdo. A forma como é conduzida a investigacéo factual da Fitch e o
escopo da verificagéo de terceiros que a agéncia obtém poderdo variar, dependendo da natureza do titulo analisado e do seu
emissor, das exigéncias e praticas na jurisdigdo em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja
localizado, da disponibilidade e natureza da informagdo publica envolvida, do acesso a administragdo do emissor e seus
consultores, da disponibilidade de verificagdes pré-existentes de terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos
acordadas, avaliagdes, relatérios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios fornecidos por terceiros,
disponibilidade de fontes independentes e competentes de verificagdo, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdigcdo do
emissor, em especial, e a diversos outros fatores. Os usuarios dos ratings e relatérios da Fitch devem estar cientes de que nem
uma investigacao factual aprofundada, nem qualquer verificagc@o de terceiros podera assegurar que todas as informagdes de que
a Fitch dispde com respeito a um rating ou relatério seréo precisas e completas. Em Ultima instancia, o emissor e seus
consultores sé@o responsaveis pela precisdo das informagdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e
outros relatérios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores
independentes, com respeito as demonstragdes financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos legais e tributarios. Além
disso, os ratings e as projecdes financeiras e outras informacdes sdo naturalmente prospectivos e incorporam hipéteses e
premissas sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de
qualquer verificagdo sobre fatos atuais, os ratings e as projecdes podem ser afetados por condigdes ou eventos futuros néo
previstos na ocasido em que um rating foi emitido ou afirmado.

As informagdes neste relatério sdo fornecidas "tais como se apresentam”, sem que oferecam qualquer tipo de garantia. Um
rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os relatérios se apoiam em critérios e
metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e relatérios sdo, portanto,
resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responséavel isoladamente por um
rating ou relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas em fungdo de outros riscos que ndo sejam o de crédito, a menos que tal
risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch
sdo de autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaboragdo, mas ndo
sdo isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes séo divulgados apenas para fins de contato. Um
relatério que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informag6es reunidas,
verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem
ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por qualquer razdo, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece
aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendagdo de compra, venda ou retengéo
de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a corre¢cdo dos pregos de mercado, a adequacdo de qualquer titulo a determinado
investidor ou a natureza de isen¢éo de impostos ou taxacéo sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch
recebe pagamentos de emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar os titulos. Estes
precos geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel) por emissdo. Em
certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de emissdes efetuadas por um emissor em particular ou seguradas
ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um Unico pagamento anual. Tais valores podem variar de
USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribuicdo, publicagdo ou disseminacédo de um rating
pela Fitch ndo implicard consentimento da Fitch para a utilizagdo de seu nome como especialista, com respeito a qualquer
declaracao de registro submetida mediante a legislagao referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de
Servigos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislagao referente a titulos de qualquer outra jurisdicdo, em
particular. Devido a relativa eficiéncia da publicacdo e distribuicdo por meios eletrdnicos, o relatério da Fitch podera ser
disponibilizada para os assinantes eletrdnicos até trés dias antes do acesso para os assinantes dos impressos.

Para a Austrdlia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma licenga australiana de
servigos financeiros (licenca AFS n°337123.), a qual autoriza o fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de atacado.
As informacgdes sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a ser utilizadas por pessoas que sejam clientes de
varejo, nos termos da Lei de Sociedades (Corporations Act 2001).
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