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JULESF PROTOCOLO
6.117.666/17-8

WA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 8% EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA KLABIN S.A,

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,

1. KLABIN S.A., sociedade ancnima, com registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobiliarios (“CYM”), com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 3°, 4° e 5° andares, CEP
04538-132, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n® 89.637.490/0001-45, neste ato devidamente
representada na forma de seus atos societarios arquivados na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo (“JUCESP") sob o NIRE 35.300.188.349, na qualidade de
emissora das Debéntures (abaixo definido) (“Emissora” ou “Klabin™);

2. ECO CONSULT - CONSULTORIA DE OPERACOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1553, 3° andar - conjunto 33, sala 01, Pinheiros, inscrita no
CNPJ/MF sob o n” 17.118.468/0001-88, neste ato devidamente representada na
forma de seus atos societarios arquivados na JUCESP sob o NIRE 35.227.032.283, na
qualidade de subscritora das Debéntures (abaixo definido) (“Eco Consult” ou
“Debenturista |nicial”);

I, na qualidade de intervenientes anuentes:

3. Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por
acoes, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paule, na Avenida Pedroso
de Morais, 1553, 3° andar, cj 32, inscrita no CNPJ/MF n.® 10.753.164/0001-43, na
qualidade de cessionaria dos Créditos do Agronegocio (abaixo definidos)
(“Securitizadora™ ou “Cessionaria”); e

4. VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Ferreira de Araujo,
221, conjs. 94 e 95, CEP 05428-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 22.610.500/0001-
88, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agente Fiduciario dos
CRA").

CONSIDERANDO QUE

(i) A Klabin tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do
agranegocio, principalmente relacionadas a silvicultura, agricultura, exploracdo
industrial e comercial de celulose, pasta de madeira, papel, cartdo e congéneres,
conforme descrito na clausula 3.1 abaixo;

(i1) No ambito de suas atividades, a Klabin tem interesse em emitir debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, em série (nica, da espécie quirografaria, para

colocacao privada, nos termos desta Escritura (conforme definido abaixo), a sere
subscritas e integralizadas de forma privada pela Eco Consult (“Emisséo”/ 2

“Debéntures”);
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(iti) Os recursos a serem captados, por meio das Debéntures, deverao ser
utilizados exclusivamente para as atividades da Emissora relacionadas ao
agronegocio, conforme destinacio de recursos prevista na clausula 3.5.1. abaixo;

(iv) Apods a subscricdo da totalidade das Debéntures pela Eco Consult, a Eco
Consult sera a Unica titular das Debéntures, passando a ser credora de todas as
obrigacdes, principais e acessorias, devidas pela Emissora no ambito das
Debéntures, as quais representam direitos creditorios do agronegocio nos termos do
paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada (“Lei 11.076"), nos termos desta Escritura (“Créditos do
Agronegocio”);

(v) O Agente Fiduciario do CRA, a ser contratado por meio do Termo de
Securitizacao (conforme abaixo definida), acompanhara a destinacao dos recursos
captados com a presente Emissao, nos termos da clausula 3.5.

(vi) A emissao das Debéntures insere-se no contexto de uma operacao de
securitizacao de recebiveis do agronegocio que resultara na emissao de certificados
de recebiveis do agronegdcio (“CRA”) aos quais os Créditos do Agronegécio seréo
vinculados como lastro (“Operacao de Securitizacao”);

(vii) A Eco Consult realizard a transferéncia dos Créditos do Agronegécio &
Securitizadora, nos termos do artigo 23 da Lei 11.076 e do “Contrato de Aquisicdo e
Transferéncia de Debéntures” ('Contrato de Transferéncia de Debéntures’), para
que os Créditos do Agronegocio sirvam de lastro para emissao dos CRA; e

(viii) Os CRA serao distribuidos por meio de oferta publica de distribuicao em
regime de garantia firme de colocacao, nos termos da Instrucao da CVM n® 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Oferta” e “Instrucdo CVM 400") e
serdo destinados a investidores qualificados, confarme definidos no artigo 9° B e 9°
C da Instrucao CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, futuros
titulares dos CRA (“Titulares de CRA");

vém celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 87 Emissdo de Debéntures
Simples, nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para
Colocacdo Privada, da Klabin 5.A." (“Escritura™), observadas as clausulas, condicoes e
caracteristicas abaixo:

1B AUTORIZACAD

1.1. A Emissao é realizada e a presente Escritura é celebrada com base nas
deliberacdes tomadas pelo Conselho de Administracao da Emissora em reuniao realizada
em 31 de janeiro de 2017 (“RCA"), por meio da qual se aprovou a presente Emissao,
incluindo seus termos e condicaes, conforme o disposto no artigo 59 da Lei 6.404, de 15 de ({4;
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™). \¢
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2. REQUISITOS DA EMISSAD
A Emissao sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Arguivamento e Publicacdo das Deliberacées Societarias. O arquivamento da
ata da RCA sera realizado perante a JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, |, da
Lej das Sociedades por Acdes. A ata da RCA, apds o arguivamento sera publicada no jornal
“Valor Econdmico” e no Di4rio Oficial do Estado de Sao Paulo, de acordo com o disposto no
artigo 62, |, da Lei das Sociedades por Acdes. Os atos societarios da Emissora que
aventualmente venham a ser realizados no Ambito da presente Emissao, apos o registro
desta Escritura, serdao igualmente arquivados na JUCESP e publicades pela Emissera no
jornal “Valor Econdmico” e no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo, conforme legislacao
em vigor.

2.1.3. A Emissora se compromete a enviar a Eco Consult, ou & quem vier
sucedé-la na qualidade de titular das Debéntures, e ao Agente Fiduciario dos CRA 1 (uma)
via original da ata da RCA devidamente registrada na JUCESP, tempestlvamente apos o
referido registro, sendo certo que o arquivamento da ata de RCA na JUCESP sera condigao
essencial para a integralizacao das Debéntures.

2.2. Arquivamento da Escritura

2.2.1. A presente Escriturz e seus aditamentos serao arquivados na JUCESP,
de acordo com o disposto nho artigo 62, Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acoes.

2.2,2. A Emissora se compromete a enviar a Debenturista e ao Agente
Fiduciario dos CRA 1 (uma) via original desta Escritura e eventuais aditamentos,
devidamente registrados na JUCESP, tempestivamente apos o referido registro, sendo
certo que o arquivamento da presente Escritura na JUCESP sera condicao essencial para a
integralizacdo das Debé&ntures.

2.3. Registro para Distribuicao, Negociacao, Custddia Eletrnica e Liquidacao

‘ 2.3.1. As Debéntures nao serdo registradas para distribuicae no mercado
primario, negociacdo no mercado secundario, custodia eletrénica ou liquidacao em
qualquer mercado organizado.

2.4. Inexigibilidade de Registro na CVM e na Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™).

2.4.1. A Emissao nao sera objeto de registro perante a CVM ou perante a
ANBIMA, uma vez que as Debéntures serao objeto de colocacdo privada, sem (a) a
intermediacao de instituicaes integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios;
ou (b) qualguer esforco de venda perante investidores indeterminados.
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3. CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora termn por objeto social, nos termos do art. 3° de seu
Estatuto Sacial, atividades relacionadas & cadeia agroindustrial, a saber: (a) exploracao
industrial e comercw‘al, inclusive importacao e exportacao de celulose, pasta de madeira,
papel, cartao e congéneres, seus subprodutos e derivados, embalagens para qua1squer fins,
produtos de madeira em todas as suas formas, produtns florestais e agropecuarlos
inclusive sementes, maquinas e matérias primas; (b) a silvicultura, agricultura e pecuaria,
inclusive florestamento e reflorestamento por qualquer das modalidades incentivadas por
disposicao legal, abrangnda a captacao de recursos de terce\ros, (c) a mineracao, incluindo
pesquisas e lavra de minérios, sua industrializagao e comeércio; (d) a tecnologia e servicos
relacionados com o objeto social: (e) o transporte, postos de fornecimento de combustivel
e lubrificantes, geracdo e comercializacao de energia, bem como outras atividades
acessorias que sua natureza de indUstria integrada tornem necessarias; e (f) a participacéo
em outras sociedades.

3,2. Numero da Emissao

3.2.1. Esta é a 82 emissao de debéntures da Emissora.
3.3. Numero de Séries
3.3.1. A Emissao sera realizada em série unica.

3.4, Valor Total da Emissao e Quantidade de Debéntures

3.4.1. Serao emitidas 945.000 (novecentas e gquarenta e cinco mil)
Debéntures, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao
(conforme definido abaixa), observada a clausula 4.5.2 abaixo.

3.4,2. O valor total da Emissaoc & de RS$945.000.000,00 (novecentos e
quarenta e cinco milhdes de reais), na Data de Emissao (conforme definido abaixo),
observada a clausula 4.5.2 abaixo.

3.5. Destinacac dos Recursos

3.5.1. Os recursos serao destinados as atividades no agronegécio da
Emissora, no ambito da silvicultura e da agricultura da Emissora, em especial por meio do
emprego dos recursos em investimentos, custos e despesas relacionados com o
florestamento, reflorestamento, aquisicio de defensivos agricolas, adubos, madeira,
servicos de manejo de florestas e de logistica integrada de transporte de madeira.

3.5.2. Os recursos captados por meio da presente Emissao deverao seguir a
destinagao prevista na clausula 3.5.1. acima, até a data de vencimento dos CRA, a ser
definida no termo de securitizacao dos CRA (“Termo de Securitizacaan”).
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3.5.3. A Emissora deverad prestar contas, a Debenturista e ao Agente
Fiduciario dos CRA, da destinacdo de recursos e seu status descrita na clausula 3.5.1
acima, na seguinte periodicidade: (i) a cada 12 (doze) meses a contar da data de
integralizacao dos CRA, conforme definida abaixo e nos termos do relatorio na forma do
Anexo |ll a esta Escritura; (ii) em caso de vencimento (ordinario ou antecipado) das
Debéntures ou nos casos de resgate previstos na clausula 4.8. desta Escritura; e (iii)
sempre que solicitado por escrito por Autoridades (abaixo definido), pela Debenturista ou
pelo Agente Fiduciario dos CRA, para fins de atendimento a Normas (abaixo definido) e
exigéncias de orgaos reguladores e fiscalizadores, em até 20 (vinte) dias do recebimento
da solicitacao, copia dos contratos, notas fiscais, atos societarios e demais documentos
comprobatorios que julgar necessario para acompanhamento da utilizago dos recursos ou
em prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade ou determinado por Norma.

4.5.3.1. Compreende-se por “Autoridade”: qualquer pessoa natural,
pessoa juridica (de direito plblico ou privado), personificada ou nao, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhao de recursos ou qualquer organizacao que represente
interesse comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica (“Pessoa”), entidade ou orgao:

(i) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao
Poder Plblico, incluindo, sem limitacao, entes representantes dos
Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administracdo plblica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de
direito publico, e/ou

(ii) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de
valores mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com
pader normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior,
entre outros.

3.5.3.2. Compreende-se por “Morma’: qualquer lei, decreto, medida
provisdria, regulamento, norma administrativa, oficio, carta, resolucao, instrucao, circular
e/ou qualquer tipo de determinacdo, na forma de qualquer outre instrumento ou
regulamentacao, de érgdos ou entidades governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer
outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigagoes.

3.5.4. O Agente Fiduciario dos CRA devera verificar, ao longo do prazo de
duracio dos CRA, o efetivo direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da
presente Emissao, a partir dos documentos fornecidos nos termos da clausula 3.5.3 acima.

3,5.5. Uma vez atingido o valor da destinacao dos recursos das Debéntures,
que sera verificado pela Debenturista, nos termos da clausula 3.5.1 e abservados os
critérios constantes do Anexo lll a esta Escritura de Emissao, a Emissora ficara desobrigada
com relacdo as comprovacdes de que trata a cldusula 3.5.3 acima, exceto se em razao de
determinacdo de Autoridades ou atendimento a Normas for necessaria qualquer
comprovacao adicional.
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3.6. Cessao, Transferéncia e Titularidade das Debéntures

3.6.1. As Debéntures serao inicialmente subscritas pela Eco Consult e,
imediatamente apds sua subscricio a totalidade das Debéntures serd transferida para a
Securitizadora, nos termos a serem previstos no Contrato de Transferéncia de Debéntures.

3.6.2. Apos a celebracao do Contrato de Transferéncia de Debéntures, com
a implementacdo dos procedimentos neste previstos: (i) o termo ‘Debenturista” passara a
designar a Securitizadora, ao passo que o termo "Partes” designara a Securitizadora e a
Klabin; (ii) a Eco Consult deixara de ser denominada "Debenturista” e "Parte”, sendo que
nao havera qualquer espécie de coobrigacao ou responsabilidade da Eco Consult pelo
adimplemento das obrigacdes transferidas e ficara sujeita apenas ao disposto nas clausulas
9% e 12 desta Escritura, sem prejuizo das obrigacdes assumidas anteriormente a
transferéncia das Debéntures; e (iii) os direitos, poderes, faculdades, prerrogativas e
pretensoes, atribuidos por meio dos demais documentos relativos a emissao dos CRA e a
Oferta (“Documentos da Operacac”) a Eco Consult, na qualidade de Debenturista inicial,
passarao a titularidade exclusiva da Securitizadora.

3.6.3. Apos a transferéncia a que se refere a clausula 3.6.1 acima, a
Debenturista podera promover a transferéncia, a qualquer titulo, parcial ou totalidade das
Debéntures de sua titularidade, ainda que nao integralizadas, ou dos creditos delas
decorrentes, observado que, enquanto as Debéntures estiverem vinculadas ao patrimdnio
separado dos CRA, tal transferéncia:

(i) dependera de assembleia de titulares dos CRA, mediante a transferéncia
por meio do Escriturador; e

(i) poderd ocorrer de forma parcial ou integral, apenas nas seguintes
hipoteses: (a) liquidacao do patriménic separado; ou (b) declaracao de
vencimento antecipado das Debéntures.

3.6.4, No ambito de qualquer transferéncia de Debéntures e desde que os
requisitos estabelecidos no item 3.6.3 acima tenham sido atendidos, as Partes obrigam-se
a promaver a transferéncia por meio do Escriturador, em prazo nao superior & 3 (cinco)
Dias Uteis a contar da respectiva transferéncia.

3.6.5. Para fins de comprovacao do cumprimento da obrigacao descrita na
clausula 3.6.4 acima, quanto & inscricac da Securitizadora em razao da transferéncia a que
se refere a clausula 3.6.1 (i) acima, & Emissora devera, dentro do prazo de 3 (trés) Dias
Uteis a contar da respectiva transferéncia, apresentar a Securitizadora extrato emitido
pelo Escriturador, que comprove a inscricio do seu nome como titular da totalidade das
Debéntures.

3.6,6. Caso, apos a transferéncia a que se refere a clausula 3.6.1 acima, as
Debéntures sejam transferidas pela Securitizadora a outros titulares, observadas as
disposicdes do item 3.6.3, o termo "Debenturista” designara todos os titulares de
Debéntures, os quais serao titulares de todos os direitos, poderes, faculdades,
prerrogativas e pretensdes previstas, em lei ou contrato, em favor dos titulares ]éés
Debéntures.
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3.6.7. As decisdes da Securitizadora no ambito desta Escritura, enquanto
titular de Debéntures, deverao observar o disposto no Termo de Securitizacao e o que vier
a ser deliberado pelos Titulares de CRA.

3.6.8. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures presume-
se pelo extrato a ser emitido pelo Escriturader comprovando a titularidade da
Debenturista, nos termos dos artigos 63 e 34 da Lei das Sociedades por Acoes e pelo
Boletim de Subscricao.

3.7. Vinculacéo aos CRA

3.7.1. As Debéntures serdo vinculadas aos CRA objeto da 105° série da 1°
emissao da Securitizadora, a serem distribuidos por meio da Oferta, nos lermos da
Instrugao CYM 400,

3.7.2. Em vista da vinculagao mencionada acima, a Emissora tem ciéncia e
concerda que, uma vez ocorrida a transferéncia das Debéntures prevista na clausula 3.6.1
acima, em razao do regime fiduciario a ser instituido pela Securitizadora, na forma do
artigo 9° da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada (“Lei 9.514"),
todos e quaisquer recursos devidos a Securitizadera, em decorréncia de sua titularidade
das Debéntures, estardo expressamente vinculados aos pagamentos a serem realizados aos
Titulares de CRA e nao estarao sujeitos a qualquer tipo de compensacao com obrigacoes da
Debenturista.

3,7.3. Por forca da vinculacao das Debéntures aos CRA, fica desde ja
estabelecido que a Securitizadora, na forma a ser estabelecida no Termo de Securitizacao,
devera manifestar-se, em gualquer Assembleia Geral de Debenturistas convocada para
deliberar sobre quaisquer assuntos relativos as Debéntures, conforme orientacao
deliberada pelos titulares de CRA, apés a realizacao de uma Assembleia Geral de titulares
de CRA.

3.8. Banco Escriturador. O banco escriturador das Debéntures serd o BANCO
BRADESCO S.A., instituicao financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,
no nlcleo administrativa denominade “Cidade de Deus”, Vila Yara, s/n°, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 60.746.943/0001-12 (“Escriturador”, cuja definicdo inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestacao dos servicos relativos a
Emissao e as Debéntures).

4, CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4,1. Caracteristicas Basicas

4.1.1, Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures, na
Data de Emissao (conforme definido abaixo), sera de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor
Nominal Unitario").

4,1.2, Quantidade de Debéntures. Serdao emitidas 945.000 (novecentas se
quarenta e cinco mil) Debéntures, observada a clausula 4.5.2 acima. ,(
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4,1.3. Data_de Emissao. Para todos os efeitos, a data de emissdo das
Debéntures sera 27 de marco de 2017 (“Data de Emissdo™).

4.1.4. Data de Vencimento. A data de vencimento das Debéntures sera 25
de marco de 2022 (“Data de Vencimento"), ressalvadas as hipoteses de vencimento
antecipado das Debéntures, Resgate Antecipado Total e Oferta de Resgate Antecipado, nos
termos desta Escritura.

4,.1.5. Forma das Debéntures. As Debéntures serdo emitidas na forma
nominativa e escritural, ndo havendo emissdo de certificados representativos de
debéntures.

4,1.6. Colocacao, As Debéntures serac objeto de colocacao privada, sem
intermediacdo de instituicdes integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios
e/ou qualquer esforco de venda perante investidores.

4.1.7. Subscricdo. As Debéntures serao subscritas pela Eco Consult por meio
da assinatura de boletim de subscricdo, conforme modelo constante no Anexo Il (“Boletim
de Subscricdo"), bem como o registro pelo Escriturador, conforme clausula 3.8 acima.

4.1.8. Conversibilidade. As Debéntures nao seran conversiveis em acdes da
Emissora.

4.1.9. Espécie, As Debéntures serao da especie quirografaria, sem garantia,
ou seja, as Debéntures nao conferirao qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares,
bem como nio sera segregado nenhum dos bens da Emissora em particular para garantia da
Debenturista em caso de necessidade de execucao judicial ou extrajudicial das obrigacoes
da Emissora decorrentes das Debéntures.

4.1.10. Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serao
emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados,
sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador.

4.2, Atualizacao do Valor Nominal Unitario e Remuneracao das Debéntures

4.2.1. Atualizacao. O Valor Nominal Unitaric ndo sera atualizado
monetariamente.

4.2.2. Remuneracédo das Debéntures. A partir da Data de Integralizacao, as
Debéntures fardo jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario,
equivalentes a 98,00% (noventa e oito por cento) da variacao acumulada das taxas médias
diarias dos DI over extra grupo - Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas pela CETIP - Mercados Organizados (“CETIP"), no Infarmativo Diario, disponivel
em sua pégjna na Internet (http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI”), calculada de acordo
com a seguinte formula (“Remuneracao”):

J=VNe % (FatorDl- 1)
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onde:

onde:

onde:

SR - 19358202v)

“J" = valor da Remuneracao das Debéntures acumulada no periodo, devida no
Periodo de Capitalizacdo, calculade com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“VNe" = Valor Nominal Unitario de cada Debénture, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” = produtério das Taxas DI-Over, com usc de percentual aplicado da data de
inicio do Periodo de Capitalizacao (inclusive), até a data de calculo (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

" 1 P A
FatorDl =H (.‘_. + TDL, '{ﬁ]

“k” corresponde ao nlmero de ordem das Taxas DI-Over, sendo 'k' um nimero
inteiro;

“n” corresponde ao numero total de Taxas DI-Over consideradas no Periodo de
Capitalizacao, sendo 'n' um nlmero inteiro;

“P" corresponde a 98,00, correspondente ao percentual do DI, informade com 2
(duas) casas decimais;

TDl = Taxa DI-Over expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

1
_ DI, @
DI, = =t +1|" -]
X (100 ]

“Dly" = Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;
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Observacdes:

4.2.3. A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico nUmero de
casas decimais divulgado pela CETIP.

4.2.4. O fator resultante da expressao (1 + TDI) & considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

4.2.5. Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIlW), sendo que a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o (ltimo considerado.

4.2.6. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI com B (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.2.7. A Emissora estd desde ja autorizada a reduzir a Remuneracao,
limitada & taxa de remuneracdo final dos CRA, sem necessidade de realizacao de
Assembleia Geral de Debenturistas ou aprovacao societaria pela Emissora, desde que tal
alteracdo seja devidamente formalizada antes da Data de Integralizacdo (conforme
definida abaixo), mediante a celebracao pelas Partes e registro do competente aditamento
a esta Escritura de Emissao.

4,2.8, Os valores relativos a Remuneracao deverao ser pagos
semestralmente, conforme planilba no Anexo |, a partir da Data de Integralizacio.

4,29, 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado
integralmente na Data de Vencimento.

4.2.10. Todos os pagamentos devidos pela Emissora aos titulares de
Debéntures no ambito desta Escritura deverdo ocorrer nas respectivas Datas de Pagamento
da Remuneracac ou na Data de Vencimento, conforme o caso, na forma da clausula 4.7.1
abaixo,

4.2.11. Conforme previsto no Contrato de Transferéncia de
Debéntures, sem prejuizo das obrigacdes de pagamento assumidas pela Emissora nos
termos dessa Escritura, a Securitizadora se compromete a enviar a Emissora, via correio
eletronico: (i) até as 11:00 horas do Dia Util imediatamente anterior a cada uma das Datas
de Pagamento da Remuneracdo ou Data de Vencimento, conforme o caso (conforme
definidas na Escritura) (considerando o horario local da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo), uma estimativa do valor a ser pago pela Emissora na Conta Centralizadora a titulo
de Remuneracao e/ou de amortizacao do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
o caso, devidos na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente subsequente ou na
Data de Vencimento, conforme o caso; e (ii) até as 10:00 horas de cada uma das Datas de
Pagamento da Remuneracdo ou Data de Vencimento, conforme o caso, (considerando o
horério local da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo) o valor exato a ser pago na
Conta Centralizadora a titulo de Remuneracao e/ou de amortizacdo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, devidos na respectiva Data de Pagamento da
Remuneracdo ou Data de Vencimento, conforme o caso. A auséncia de envio de referi
notificacao pela Securitizadora, ou o seu envio tardio: (i) nao eximira a Emissora do defe?
de realizar os pagamentos na data em que forem devidos; e (ii) autorizara a Emissord a
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utilizar, para fins do pagamento, seus proprios calculos, nos termos dos Documentos da
Operacao.

4,2.12. Excepcionalmente na primeira Data de Pagamento da
Remuneracdo, devera ser acrescido a Remuneracac devida um valor equivalente ao
produtorio de 1 (um) Dia Util que antecede a Data de Integralizacao, calculado pro rata
temporis, de acordo com a formula constante da clausula 4.2.2. acima.

4,2.13. Considera-se “Periodo de Capitalizacdo™: o intervalo de tempo
que se inicia: (a) a partir da Data da Integralizacao (inclusive) e termina na primeira Data
de Pagamento (conforme definidas no Anexo ) (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacao; e (b) na Data de Pagamento (conforme definidas no Anexo 1) imediatamente
anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de
Pagamento (conforme definidas no Anexo 1) do respectivo periodo (exclusive), tudo
conforme as datas na coluna "Datas de Pagamento” da tabela constante no Anexo |. Cada
Periodo de Capitalizacio sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de
Vencimento, resgate antecipado, pagamento antecipado ou vencimento antecipado,
conforme o caso;

4.3, Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacao ou Extincao da Taxa DI

4.3.1. No caso de extincao, indisponibilidade temporaria ou auséncia de
apuracao da Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apos a data esperada
para sua apuracac e/ou divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extincac ou impossibilidade
de sua aplicacdo por imposicao legal ou determinacao judicial, devera ser aplicada, em sua
substituicao (“Taxa Substitutiva"): (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la ou, no caso
de inexistir substituto legal para a Taxa DI; (ii) a taxa média ponderada e ajustada das
operacdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos pablicos federais, cursadas
no Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia (SELIC), expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema
de Informacdes do Banco Central - SISBACEN, transacao PEFI200, opgao 3 - Taxas de Juros,
opcao SELIC - Taxa-dia SELIC; ou, exclusivamente na auséncia destas, (iii) a Debenturista
devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que este tomar
conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral de
Debenturistas, a qual terad como objeto a deliberacao pelo Debenturista, de comum acordo
com a Emissora, sobre o novo parametro de remuneracido das Debéntures, parametra este
que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracio. Tal Assembleia
Geral de Debenturistas devera ser realizada dentro do prazo de 25 (vinte e cinco) dias
contados da publicacao do edital de convocacao, ou, caso nao se verifique quorum para
realizacao da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacao, no prazo de 8
(oito) dias contados da nova publicagao do edital de convocacao ou da data previamente
estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convacacao, caso a segunda convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas tenha sido
realizada em conjunto com a primeira convocacao.

4,3.1.1. Na Assembleia Geral de Debenturistas referida na clausula
4.3.1. acima o Debenturista devera manifestar a orientacao deliberada pelos titulares de
CRA, com base nas deliberacoes da assembleja geral de Titulares de CRA, na form
disciplinada no termo de securitizacdo dos Créditos do Agronegécio (“Termo

Securitizacdo”).
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4,3.1.2, Até a deliberacao da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o
calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura, a Ultima Taxa DI
divulgada oficialimente, até a data da definicao ou aplicacdo, conforme o caso, do novo
pardametro, nao sendoc devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e os
titulares das Debéntures quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de
remuneracao/atualizacdo que seria aplicavel.

4.3.2. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da
Assembleia Geral, a referida Assembleia Geral nao sera mais realizada, e a Taxa DI
divulgada passara novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneragao.

4.3.3. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e a
Debenturista ou caso nao seja realizada a assembleia geral de debenturistas mencionada
na clausula 4.3.1 acima, a Emissora devera resgatar as Debéntures, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, (ii) da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido
ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, pelo seu Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo. A Taxa DI a ser utilizada para
calculo da Remuneragao nesta situagéo sera a (ltima Taxa DI disponivel, conforme o caso.

4.4. Repactuacao Programada

4.4.1. As Debéntures nao serao objeto de repactuacao programada.

4.5, Prazo e Forma de Subscricao e Integralizacao

4.5.1. As Debéntures serao subscritas e integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, em uma Unica data, pelo seu Valor Nominal Unitario (“Preco de
Integralizacao”), por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel - TED ou outra forma de
transferéncia eletrdnica de recursos financeiros, na data de integralizaciao dos CRA (“Data
de Integralizacdo”) na conta corrente n® 01932-2, agéncia 0910, de titularidade da
Emissora, mantida junto ao Banco Ital Unibanco S.A. (n” 341).

4.5.2. As Debéntures gque eventualmente nao forem subscritas e
integralizadas na Data de Integralizacao, ou caso a Eco Consult manifeste, previamente a
subscricao das Debéntures, que nao tem a intengao de subscrever determinada quantidade
de Debéntures, serdo canceladas, devendo a Emissora e a Securitizadora celebrar
aditamento a esta Escritura, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da Data de
Integralizacdo, sem necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou
aprovacao societaria pela Emissora, para formalizar a quantidade de Debéntures
efetivamente subscritas e integralizadas e o Valor Total da Emissao.

4.6, Amortizacao

4.6.1. Amortizacéo das Debéntures. O Valor Nominal Unitario sera pago
integralmente pela Emissora, em parcela Unica, na Data de Vencimento.
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4.7. Condicées de Pagamento

4.7.1. Local e Horario de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as
Debéntures serao efetuados pela Emissora mediante deposito na conta do patrimonio
separado dos CRA, qual seja, conta corrente n.® 4395-8, mantida no Banco Bradesco,
agéncia 0133-3, em nome da Securitizadora (“Conta Centralizadora”) até as 11 horas do
dia do pagamento.

4.7.2. Prorrogacdo  dos  Prazos. Considerar-se-83o0  automaticamente
prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacac relativa as Debéntures, pela
Emissora, até o primeiro Dia Util (conforme definicio abaixo) subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obrigacde coincidir com dia gue nao seja Dia Util, em que nao
haja expediente bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ou nao haja
expediente na CETIP e / ou BM&FBOVESPA, sem qualquer acréscimo aos valores a serem

pagos.

4.7.3. Para todos os fins desta Escritura, considera-se “Dia Util” (ou “Dias
Uteis”): (i) todo dia gue nao seja sabado. domingo ou feriado declarado nacional na
Republica Federativa do Brasil; e (ii) exclusivamente para fins de calculo dos prazos
relacionados as obrigacees nao pecuniarias desta Escritura, todo dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil ou municipal na
cidade de Sao Paulo.

4.7.4. Tendo em vista a vinculacdo de que trata o item 3.7. acima, caso as
datas em que venham a ocorrer eventos no ambito da CETIP e/ou BM&FBOVESPA - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (“BME&FBOVESPA"), conforme previsto no Termo de
Securitizacao (conforme definido abaixo), sejam dias em que a CETIP e/ou BM&FBQOVESPA
nao esteja(m) em funcionamento, considerar-se-a como a data devida para o referido
evento o dia imediatamente subsequente em que a CETIP e/ou BM&FBOVESPA esteja(m)
em funcionamento, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP e/au
BMEFBOVESPA.

4.7.5. Nao_prorrogacao. O nao comparecimento da Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacoes pecuniarias da Emissora, nos
termos previstos nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, se for o
caso, nao lhe dara direito ao recebimento de remuneracio e/ou encargos moratorios no
periodo relativo ac atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento e/ou do comunicada,

4.7.6. Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneracda prevista na
clausula 4.2 acima, ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacoes
pecuniarias relativas as Debé&ntures, os débitos vencidos e nao pagos serdo acrescidos de
jures de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatdria
de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de avisa, notificacao ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial.

imunidade ou isencao tributaria, este devera encaminhar a Emissora, no prazo minimo ge

4.7.7. Imunidade Tributdria. Caso a Debenturista goze de alguim tipo d
10 {dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relatwosi
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Debéntures, documentacao comprobatoria dessa imunidade ou isengao tributaria, sob pena
de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao
tributaria em vigor.

4.8, Resgate Antecipado Facultativo Total, Resgate Antecipado Total e Oferta de
Resgate Antecipado Total e Amortizacao Extraordinaria Facultativa

Resgate Antecipado Facultativo Total

4.8.1. A Emissora podera, observados os termos e condicoes estabelecidos a
seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas,
realizar resgate antecipado facultative da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado
Facultativo Total").

4.8.2. O Resgate Antecipado Facultativo somente podera ocorrer mediante
publicacao de comunicagao de Resgate Antecipado Facultative, dirigida a Debentutista nos
termos da clausula 4.8.1., acima, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias @ maxima
de 30 (trinta) dias da Data do Resgate Antecipado Facultative Total.

4.8.3, Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, os
Debenturistas farao jus ao pagamento do Valor do Resgate Antecipade Facultativo Total.

4.8.4. Em caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, que so podera
bcorrer com observancia cumulativa dos seguintes requisitos: (i) apos transcorridos 24
(vinte e quatro) meses da Data de Integralizacao; e (ii) a Emissora, imediatamente antes
ou simultaneamente ao resgate aqui previsto, participe, na qualidade de devedora,
coobrigada e/ou cedente, da emissao de certificados de recebiveis, de outro instrumento
de securitizacio ou de instrumento de renda fixa, no a@mbito do mercado de capitais
brasileiro, direcionado ac mesmo plblico-alvo da presente Oferta, com vencimento
posterjor a Data de Vencimento, coenforme definida acima; e (iii) no resgate aqui previsto,
a Emissora pagara, aos Debenturistas, prémio de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao
ano sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitarie, multiplicado pelo prazo
remanescente das Debéntures, além da Remuneracao devida e ndo paga, calculada desde a
Data de Integralizacio ou Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior,
confarme aplicavel, até Data do Resgate Antecipado Facultativo Total.

4.8.5. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total devera
constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; (ii) mencao ao Valor do
Resgate Antecipado Facultativo Total; e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a
operacionalizagao do Resgate Antecipado Facultativo Total.

4.8.6. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serao
obrigatoriamente canceladas.
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Amartizacao Extraordindria Facultativa

4.8.7, A Emissora podera, observados os termos e condicoes estabelecidos a
seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da ventade dos Debenturistas,
realizar amortizacao extraordinaria facultativo da totalidade das Debentures
(“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

4.8,8, A Amortizacao Extraordinaria Facultativa somente podera ocorrer
mediante publicacdo de comunicacao de Amortizacao Extraordinaria Facultatwa, dirigida
as Debenturistas nos termos da clausula 4.8.7. acima, com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias e maxima de 30 (trinta) dias da Data da Amortizacao Extraordinaria
Facultativa (“Comunicacie de Amortizacao Extraordinaria Facultativa™).

4.8.9. Por ocasido da Amortizacao Extraordindria Facultativa, os
Debenturistas fardo jus ao pagamento do Valor da Amortizacao Extraordinaria Facultativa,

4,8.10, Em caso de Amortizacio Extraordinaria Facultativa, que so
podera ocorrer com observancia cumulativa dos seguintes requisitos: (i) apos transcorridos
24 (vinte e quatro) meses da Data de Integralizacdo; (ii) a Emissora, imediatamente antes
ou simultaneamente a amortizacao aqui prevista, participe, na qualidade de devedera,
coobrigada e/ou cedente, da emissdo de certificados de recebiveis, de outro instrumento
de securitizacao ou de instrumento de renda fixa, no ambito do mercado de capitais
brasileiro, direcionado ao mesmo publico alvo da presente Oferta, com vencimento
posterior a Data de Vencimento, conforme definida acima; (iii) apds a Amortizacao
Extraordinaria Facultativa, o saldo do valor do Valor Nominal das Debéntures totalize, no
minimo, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e (iv) na amortizacdo aqui
prewsta a Emissora pagara, aos Debenturistas, prémio de 0,30% (trinta centésimos por
cento) aoc ano sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario, multiplicado pelo prazo
remanescente das Debéntures, acrescido da Remuneracao devida e nao paga, calculada
desde a Data de Integralizacao ou Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (“Valor
da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

4.8.11. Na Comunicacao de Amortizacao Extraordinaria Facultativa
devera constar: (a) a Data da Amortuagao Extraordinaria Facultativa; (b) o percentual do
Valor Unitario Nominal que sera amortizado; (c) o Valor da Amortizacao Extraordinaria
Facultativa; e (d) quaisquer outras informacées que a Emissora enhtenda necessarias a
operacionalizacdo da Amortizagao Extraordinaria Facultativa.

4.8.12. 0 Escriturador devera ser notificado pela Emissora sobre a
Amortizacao Extraordinaria Facultativa com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da
respectiva data prevista para ocorrer a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, por meio
de envio de correspondéncia neste sentido, com copia para os Debenturistas.
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Resqate Antecipado Total

4.8.13. Exclusivamente na hipotese de ser demandada a realizar uma
retencao, uma deducdo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos nos termos da
clausula 10 abaixo, a Emissora podera optar por realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Total").

4.8.14. A Emissora devera encaminhar comunicado a Debenturista,
com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, informando (a) a data em que o pagamento do
Preco de Resgate (conforme abaixo definido) sera realizado, (b)o valor do Preco de
Resgate; e (c) demais informacdes relevantes para a realizacdo do Resgate Antecipado
Total,

4.8.15. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate
Antecipado devera corresponder ao Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacao, ou a ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo, até a data do efetivo Resgate Antecipado Total (“Preco de
Resoate").

4.8.16. Nao sera admitido o Resgate Antecipado parcial das
Debéntures.

4.8.17. A data para realizacao de qualquer Resgate Antecipado
devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

Oferta de Reseate Antecipado Total

4.8.18. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar a
qualquer tempo, oferta de resgate antecipado total das Debéntures, enderecada a todos os
Debenturistas sem distincdo, sendo assegurado a tedos os Debenturistas igualdade de
condicoes para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures por eles detidas ("Oferta de
Resgate Antecipado”).

4,8.19. Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora
devera notificar, por escrito, o Debenturista, informando que deseja realizar o resgate das
Debéntures, cuja comunicacaa devera conter, no minimo (“Motificacao de Resgate™):

(i) o valor proposto para o resgate das Debéntures;

(i) a data em que se efetivara o resgate, que nac podera exceder 60
(sessenta) dias corridos a contar da data de envio da Notificacao de
Resgate;

(iii) a forma e prazo para manifestacio do Debenturista em relacao a Oferta
de Resgate Antecipado; e

Debéntures. A apresentagio de proposta de resgate das Debentures,

(iv) demais informacoes relevantes para a realizacdo do resgate d
S
termos aqui previstos, podera ser realizada pela Emissora, a partir da
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Data de Integralizacao, a qualquer momento durante a vigéncia das
Debéntures.

4.8.20. A Emissora deverda informar o Debenturista e o Agente
Fiduciario dos CRA, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia do prazo
mencionado no item (ii) da clausula 4.8.19. acima, se as condicoes de resgate
estabelecidas pela Emissora, na forma da clausula 4.8.19. acima, foram atendidas de
maneira integral ou nao.

4.8.21. Recebida a Notificacdo de Resgate, a Securitizadora devera
realizar Uma oferta de resgate antecipado dos CRA, nos mesmos termos e condicées da
Oferta de Resgate Antecipado, na forma a ser estabelecida no Termo de Securitizacao.

4.8.22. A guantidade de Debéntures a serem resgatadas pela Emissora
no ambito da Oferta de Resgate Antecipado sera proporcional a quantidade de CRA cujo
titular tenha aderido a Oferta de Resgate Antecipado, conforme informado pela
Securitizadora a Emissora, desconsiderando-se eventuais fracoes.

4.9. Publicacéo na Imprensa.

4,9.1. As decisoes decorrentes desta Escritura que, de qualquer forma,
envolvam os interesses da Debenturista, serdo publicadas no jornal “Valor Econdmico” e no
Diario Oficial do Estado de Sao Paulo, ressalvadas eventuais dispensas de publicacdo. A
Emissora podera alterar os jornais acima por outro jornal de grande circulacao que seja
adotado para suas publicacdes societarias, mediante prévia comunicagao por escrito a
Debenturista.

4.10. Liguidez e Estabilizacao

4.10.1. Nao serd constituido fundo de manutencdo de liquidez ou
firmado contrato de garantia de liguidez ou estabilizacao de preco para as Debéntures.

4.11. Fundo de Amortizacao
4,11.1, Nao sera constituido fundo de amortizacao para a presente
Emissaa.
5. VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Vencimento Antecipado Automatico

5.1.1. Observada a clausula 5.2.1 abaixo, independentemente de aviso,
interpelacao ou notificacdo extrajudicial, ou mesmo de assembleia de titulares de
Debéntures ou de CRA, todas as obrigacoes constantes desta Escritura serao declaradas
antecipadamente vencidas, pelo que se exigira da Emissora o pagamento integral, com
relacao a todas as Debéntures, do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao
devida, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacao até a data do efetiv
pagamento, nas seguintes hipoteses:
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(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

descumprlmento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria
relacionada as Debéntures, nao sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados de seu vencimento;

pedldo de recuperagao judicial, independente de deferimento pelo
juizo competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociagdo de plano de recuperacao
extrajudicial, formulado pela Emissora e/ou por qualquer de suas
controladas, independentemente de ter sido requerida homologacio
judicial do refendo plano;

extincao, liguidacao, dissolucao, insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros e nao elidido no prazo
legal ou decretacao de faléncia da Emissora e/ou por qualquer de
suas controladas;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer operacio no
ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no
exterior, nao sanado no respectivo prazo de cura, da Emissora e/ou
qualguer de suas controladas ou coligadas (incluindo quaisquer
emissdes de debéntures), seja como parte ou como garantidora, em
valor individual ou agregado igual ou superior a R$100.000.000,00
(cem milhoes de reais), ou valor equivalente em outras moedas,
respeitado seu respectivo prazo de cura;

inadimplemento de qualquer operacao no ambito dos mercados
financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, nio sanado no
respectiva prazo de cura, da Emissora e/ou qualquer de suas
controladas ou coligadas (incluindo quaisquer emissées de
debéntures), seja como parte ou como garantidora, em valor
individual ou agregado igual ou superior a R5100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), ou valor equivalente em outras moedas, respeitado
seu respectivo prazo de cura, ou, case nao haja, se tal
inadimplemento nao for sanado no prazo de cura de 2 (dois) Dias
Uteis contados do inadimplemento;

reducao de capital social da Emissora, exceto se (i) realizada com o
objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das
Sociedades por Agdes; ou (ii) previamente autorizada, de forma
expressa e por escrito, pelos titulares das Debéntures, conforme
disposta no artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes;

(1) incarporacao (de sociedades e/ou de agoes) da Emissora por
quaisguer terceiros; (2) fusdao ou cisao da Emissora; e/ou (3)
transferéncia do controle acionario, direto ou indireto, da Emissora,
ou a realizacao pela Emissora de qualquer reorganizacdo societéria,
exceto (a) mediante prévia aprovacio dos Titulares de CRA, reunidos

Klabin Irmaos & Cia. e/ou a Niblak Participacdes S.A. mantiverem
controle, direto e/ou indireto, sobre mais de 51% (cinquenta e u
por cento) das acdes de emissao da Emissora com direito a voto; (c)

em assembleia geral especialmente convocada com esse fim; (b) ca.:?

417

A

Y




SP - 19358202v1

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

{xiii)

(xtv)

se tais eventos envolverem apenas sociedades do mesmo grupo
econamico da Emissora; ou (d) a sociedade sobrevivente da referida
reorganizacdo societaria assuma expressamente as obrigacdes da
Emissora nesta Escritura;

aplicacdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinacao
diversa da descrita na clausula 3.5 desta Escritura;

distribuicio de dividendos, pagamento de juros sobre o capital
proprio ou a realizacdo de quaisguer outros pagamentos a seus
acjonistas, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas
obrigacées pecuniarias estabelecidas nesta Escritura, observados os
prazos de cura aplicaveis, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acoes;

transformacéo da forma societaria da Emissora de sociedade andnima
para sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a 222, da Lei das
Sociedades por Acdes;

se esta Escritura, o Contrate de Transferéncia de Debéntures, o
Termo de Securitizacdo, ou qualquer de suas disposices, for
declarada invalida, ineficaz, nula ou inexequivel, por qualguer lei ou
decisao judicial ou sentenca arbitral;

na hipotese de a Emissara e/ou qualquer de suas controladas praticar
qualquer ato visanda anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio
judicial ou extrajudicial, esta Escritura, o Contrato de Transferencia
de Debéntures, o Termo de Securitizacdo, ou qualquer documento
relativo & operacdo de securitizacao ou qualquer das suas respectivas
clausulas;

caso esta Escritura, ou qualquer outro documentos relacionado a
operacdo de securitizagao envolvendo os CRA seja, por qualquer
motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto,
observado que, no que se refere a prestadores de servico, o
vencimento antecipado aqui previsto somente ocorrera apos
transcorride © prazo para substituicao do prestador de servico, no
prazo previsto no respectivo contrato;

constituicao pela Emissora, controladas e coligadas, ou em
decorréncia de divida ou obrigacao da Emissora, controladas e
coligadas de qualquer 6nus sobre as Debéntures que nao seja
decorrente da sua vinculacao a Securitizacao.
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5.2. Vencimento Antecipado Nao Automatico

5.2.1. Tac logo tome ciéncia de gualguer um dos eventos descritos abaixo
pela Emissora ou por terceiros, a Debenturista devera declarar o vencimento antecipado
das Debéntures e de todas as obrigacdes constantes desta Escritura e exigir da Emissora o
pagamento integral, com relacdo a todas as Debéntures, de Valor Nominal Unitaric
acrescido da Remuneracdo devida, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Integralizacao até a data do efetivo pagamento das Debéntures declaradas vencidas, nas
seguintes hipoteses, exceto se a assembleia geral de Titulares de CRA deliberar pela nao
declaracao de seu vencimento antecipado:

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacao nao
pecuniaria relacionada as Debéntures estabelecida nesta Escritura,
ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis do referido vencimento,
sendo que esse prazo nao se aplica as obrigacdes para as quais tenha
sido estipulado prazo especifico;

(i)  nd@o cumprimento de qualquer decisao judicial final e irrecorrivel ou
arbitral definitiva, de natureza condenatéria, contra a Emissora e/ou
qualquer de suas controladas, em valor unitario ou agregado superior
a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, no prazo estipulado na respectiva decisao, exceto se
tiver oferecida em garantia da discussao judicial tempestivamente;

(i)  arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$100.000.000,00
(cem milhoes de reais) ou o equivalente em outras moedas, exceto
se, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, contados da data do
respectivo arresto, sequestro ou penhora o referido evento tiver sido
sanado;

(iv) protesto de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas
controladas cujo valor nao pago, individual ou agregado, ultrapasse
R$100.000.000,00 (cem milhoes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou
ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado a
Debenturista pela Emissora, ou se for cancelado, ou ainda se for
validamente contestado em jufzo, em qualquer hipotese, no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo
protesto;

(v} nao renovacao, cancelamento, revogacdo ou suspensao das
autorizacoes e licencas, inclusive as ambientais, relevantes para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por
qualquer de suas controladas, exceto se, referida autorizacdo ou
licenca estiver comprovadamente em processo de renovacao ou se
dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal nao
renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao a Emissor
comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando
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regular continuidade das atividades até a renovacao ou obtencao da
referida licenca ou autorizacao;

(vi)  transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessio a
terceiros, pela Emissora das obrigacdes assumidas nesta Escritura ou
em qualquer documento da operacdo, sem a prévia anuéncia da
Debenturista, a partir de consulta aos Titulares de CRA reunidos em
assembleia geral, nos termos do Termo de Securitizacao,
especialmente convocada para este fim;

(vil) mudanca ou alteracao do abjeto social da Emissora de forma a
alterar suas atuais atividades principais relacionadas ao agronegocio
ou a agregar a essas atividades novos negocios que tenham
prevaléncia ou possam representar desvios em relacdo as atividades
atualmente desenvolvidas, salvo se aprovada previamente pela
Debenturista e mantida sua caracteristica de integrante da cadeia do
agronegocio, parra gins do artigo 23 da Lei 11.076;

(viii) expropriacao, nacionalizacao, desapropriacao ou qualquer aquisicao
compulsoria, por gualguer autoridade governamental, da totalidade
ou de parte substancial dos ativos, propriedades ou das acdes do
capital social da Emissora;

(ix)  violacdo pela Emissora e suas controladas, controladoras, coligadas,
sociedades sob controle comum, bem como seus respectivos
dirigentes, administradores ou de qualquer pessoa natural, autora,
coautora ou participe do ato ilicito em proveito de tais empresas,
conforme reconhecido em decisdo judicial, de qualquer dispositivo de
qualquer lei ou regulamento aplicavel contra pratica de atos de
corrupgao ou atos lesivos a administracao publica, incluindo, sem
limitacdao, a Lei n.® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme
alterada, e a Lei n.” 12.846, de 1° de agosto de 2013, cenforme
alterada;

(x) inobservancia da legislacdo socioambiental em vigor, em especial,
mas nao se limitando, (i) a legislagao e regulamentacao relacionadas
a salde e seguranca ocupacional e ao meio ambiente, bem como (if)
ao incentivo, de qualquer forma, a prostituicao ou utilizacao em suas
atividades mao-de-obra infantil ou em condicao analoga a de escravo;

(xi) provarem-se falsas ocu revelarem-se incorretas, enganosas,
inconsistentes, incompletas ou imprecisas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaracoes ou garantias prestadas pela
Emissora nesta Escritura;

(xii) venda, alienacao e/ou transferéncia e/ou promessa de transferéncia
de ativos da Emissora ou suas controladas que ultrapassem a valor,
individual ou agregado, igual ou superior a 20% (vinte por cento) dos
ativos da Emissora, com base nas demonstracoes financeiraf/
consolidadas e auditadas de periodo imediatamente anterior.
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5.2.2. Para fins de declaragdao do vencimento antecipado de forma nao
automatica prevista na clausula 5.2.1, o titular de Debéntures devera seguir o gue vier a
ser decidido pelos titulares dos CRA, em assembleia geral.

5.2.3. A assembleia geral de Titulares de CRA, gue determinara a decisao da
Securitizadora sobre o ndo vencimento antecipado previsto na clausula 5.2.1: (1) sera
realizada em conformidade com o previsto no Termo de Securitizacdo, observados seus
procedimentos e o respectivo quérum; e (2) devera deliberar por nao declarar o
vencimento antecipado dos CRA e das Debéntures.

5.3. Regras Comuns

5.3.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos nas clausulas 5.1 e
5.2 devera ser prontamente comunicada pela Emissora a Debenturista, em prazo de até 1
(um) Dia Util da data em gue tomar conhecimento. O descumprimento desse dever de
informar pela Emissora ndo impedira o exercicio de poderes, faculdades e pretensoes
previstos nesta Escritura e nos demais Documentos da Operacao, pela Securitizadora ou
pelos Titulares de CRA, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures e
dos CRA.

5.3.2. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures (tanto o
automatico, quanto o ndo automatico), independentemente da comunicacao referida na
clausula 5.3.1 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
Unitario, ou do salde de Valor Nominal Unitario, se for o caso, acrescido da Remuneracio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacao até a data do seu efetivo
pagamenta e de quaisquer outros valores eventualmente devides pela Emissora nos termos
desta Escritura, em até 2 (dois) Dias Uteis contados: (i) com relagcdo aos eventos da
clausula 5.1 desta Escritura, da data em que ocorrer o evento ali listado; e (ii) com relacio
acs eventos da clausula 5.2 desta Escritura, da data em que for aprovado pela
Debenturista o vencimento antecipado, se assim deliberado for por titulares de CRA,

6. ASSEMBLEIA GERAL

6.1, Nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Acoes, os titulares das
Debéntures poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de deliberar
sobre matéria de seu interesse, aplicando-se, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes (“Assembleia Geral").

6.2. A Assembleia Geral sera realizada, obrigatoriamente, em Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo.

6.3. A Assembleia Geral podera ser convocada: (i) pela Emissora; ou (ii) pelos
titulares das Debéntures que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures.

6.4. A convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas dar-se-a mediante
anlncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos érgdos de imprensa nos quais a Erissora
costuma efetuar suas publicacoes, respeitadas outras regras relacionadas a publicacao dj/
anuncio de convocagao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acaed,
da regulamentacao aplicavel e desta Escritura.
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6.5. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada em prazo mfnimo
de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira publicacao da convocacao, sendo que a
segunda convocacao somente poderé ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a
data marcada para a instalagao em primeira convocacao.

6.6. A Assembleia Geral se instalara, nos termos do paragrafo 3° do artigo 71 da
Lei das Sociedades por Acées, em primeira convocacao, com a presenca de titulares de
Debéntures que representem metade, no minimo, das debéntures em circulacao e, em
segunda convocacao, com qualquer nimero.,

6.6.1. Independentemente das formalidades legais previstas, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem todos os
titulares das Debéntures em Circulacao.

6.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora na
Assembleia Geral de Debenturistas exceto (i) quando a Emissora convocar a referida
Assembleia Geral de Debenturistas ou (ii) quando formalmente solicitado pela
Debenturista, hipéteses em que a presenca da Emissora serd obrigatdria. Em ambos os
casos citados anteriormente, caso a Emissora ainda assim nao compareca a referida
Assembleia Geral de Debenturistas, o procedimento devera seguir normalmente, sendo
validas as deliberacdes nele tomadas.

6.8. A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao titular de Debéntures eleito na
propria Assembleia Geral, por maioria de votos dos presentes.

6.9. Nas deliberacoes da assembleia geral, as decisdes da Securitizadora, no
ambito desta Escritura, enquanto titular de Debéntures, deverdo observar o disposto no
Termo de Securitizacao e o que vier a ser deliberado pelos Titulares de CRA.

6.10. Nas deliberacoes da Assembleia Geral, a cada Debénture cabera um
voto. As deliberacoes serao tormadas pela maioria dos presentes, observado que, enquanto
a Securitizadora for titular de Debéntures, as disposicoes do Termo de Securitizacao e o
que vier a ser deliberado pelos Titulares de CRA deverao ser por ela observados ao proferir
seu voto nas Assembleias Gerais.

6.11. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura, as deliberacoes em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme disposto no item 6.1, acima, deverac ser
aprovadas por titulares de Deb&ntures que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos
titulares de Debéntures presentes na Assembleia Geral de Debenturistas, em primeira

Convocagdo ou, a maioria absoluta dos titulares de Debéntures presentes na Assembleia )
Geral de Debenturistas, em segunda convaocacao. \
6.12. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto na

Assembleia Geral de Debenturistas, sendo admitida a constituicao de mandatarios, [
titulares de Debéntures ou nao.

Geral de Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os quarun
estabelecidos nesta Escritura, sero existentes, validas e eficazes perante a Emissora
obrigarao a todos os titulares das Debéntures em Circulacdo independentemente de terem

6.13, As deliberacoes tomadas pelos titulares de Debéntures em Assemblei?z/
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comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas.

Fica desde ja certo e ajustado que os titulares das Debéntures somente poderdo se
manifestar em Assembleia Geral de Debenturistas conforme instruide pela Securitizadora
ou respectivo agente fiduciario ou qualquer representante legal dos titulares dos CRA apés
ter sido realizada uma assembleia geral dos titulares dos CRA de acerdo com o Termo de
Securitizacao.

7. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1. A Emissora adicionalmente se obriga a:

(i) fornecer a Debenturista ou dispanibilizar em seu website ou no website da
CVM, conforme o caso:

(a) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apos o término
dos 3 (trés) primeiros trimestres de cada exercicio social ou em
ate 5 (cinco) dias lteis apos a data de sua divulgacdo, o que
ocorrer primeiro, cdpia de suas informacoes trimestrais (ITR)
completas relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas do
relatorio de revisao dos auditores independentes;

(b) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o termino de cada
exercicio social ou em até 5 (cinco) dias (teis apos a sua
divulgacao, o que ocorrer primeiro, cépia de suas demonstracdes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado preparadas de acordo com os principios contabeis
determinados pela legislacao e regulamentacao em vigor relativas
ao respectivo exercicio social acompanhadas do relatorio da
administracao e do relatorio das auditores independentes;

(c) as informacgoes periodicas e eventuais previstas nos artigos 21 a 30
da Instrucao CYM 480, nos prazos ali previstos ou, se nao houver,
prazo determinado neste normativo, em até 5 (cinco) Dias Uteis da
data em que forem realizados, sendo que a Emissora ficara
dispensada de entregar as copias das respectivas informacoées a
Debenturista quando as disponibilizar & CYM;

(d) na mesma data de suas publicacdes, os atos e decisées referidos
na clausula 4.9.1 acima; e

(e) em até 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacao relevante para a
presente Emissao que lhe venha a ser razoavelmente solicitada
pela Debenturista, exceto se solicitado por um prazo menor em
razao de solicitacdo por Autoridade ou atendimento a Norma.

(i) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, no
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes, promovendo
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publicacdo gas suas demonstracdes financeiras, nos termos exigidos pela
legislacao e regulacao em vigor;

(iii) manter as demonstracoes financeiras mencionadas na alinea (b) acima em
sua pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés)
anos;

(iv) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros
de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com
a Lei das Sociedades por Acoes e com as regras da CVM;

(v) nao realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as
disposices estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(vi) manter vélidas e regulares as licengas, concessdes ou aprovacoes
necessarias, inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento;

(vii) aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissao estritamente
confarme descrito na clausula 3.5. desta Escritura:

(viti) cumprir com as disposicdes da Instrucio CVM n.° 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrucao CVM 358”);

(ix) cumprir todas as normas editadas pela CVM necessarias para que a Oferta
© a operacao de securitizacdo para emissao dos CRA possam se
concretizar;

(x) cumprir, bem como fazer com que suas controladas, controladoras,
coligadas, sociedades sob controle comum, bem como seus respectivos
dirigentes, administradores ou de qualquer pessoa natural, autora,
coautera ou participe do ato ilicito em proveito de tais empresas,
cumpram as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcao e atos
lesivos centra a administracdo plblica, na forma da Lei n.° 12.846, de 1°
de agosto de 2013, conforme alterada, o UK Bribery Act de 2010 e a U.S,
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 (“Leis Anticorrupcao”), conforme
aplicaveis, e (i) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que
viole aludidas normas, comunicara imediatamente a Securitizadora; e (ii)
realizara eventuais pagamentos devidos aos titulares das Debéntures
exclusivamente pelos meios previstos nesta Escritura;

(xi) observar a legislacio em vigor, em especial a legislacao trabalhista,
previdenciaria e ambiental, zelando sempre para que (i) a Emissora ndo iy
utilize, direta ou indiretamente, trabalho em condicoes analogas as de /
escravo ou trabalho infantil; (ii) os trabalhadores da Emissora estejam b
devidamente registrados nos termas da legislacdo em vigor; (iii) a \
Emissora cumpra as obrigacdes decorrentes das respectivos contratos de ]
trabalho e da legislagio trabalhista e previdenciaria em vigor; (iv) a :
Emissora cumpra a legislacdo aplicavel & protecao do meio ambiente,
bem como a salide e seguranca publicas; (v) a Emissora detenha todas as
permissdes, licencas, autorizaces e aprovaces necessarias para o
exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislacao
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(xii)

(xii)

(xiv)

ambiental aplicavel; e (vi)a Emissora tepha todos os registros
necessarios, em conformidade com a legislacao civil e ambiental
aplicavel;

cumprir, o disposto na legislacao em vigor pertinente a Politica Nacional
do Meio Ambiente, as Resolucoes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislagdes e regulamentacdes ambientais
supletivas, adotando as medidas e acoes preventivas ou reparatarias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes da  atividade descrita em seu objeto  social,
responsabilizando-se, unica e exclusivamente, pela destinacao dos
recursos financeiros obtidos com a Emissao;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Escriturador; e

efetuar o pagamento de todas as despesas, honorarios, encargos, custas,
taxas e emolumentos decorrentes da securitizacao e viabilizacao da
emissao de CRA e da Operagao de Securitizagac diretamente ou por meijo
de reembolso a Securitizadora e/ou demais prestadores de servicos
relacionados a Operacao de Securitizacdo, mediante apresentacao do
respectivo comprovante de despesa, observado o disposto na
Clausula 11.10 abaixo.

8. DECLARAGOES DA EMISSORA

5P - 19358202v1

8.1. A Emissora declara a Debenturista que:

(i) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com
todas as obrigacoes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(i1) a celebracao desta Escritura e o cumprimento das obrigacdes aqui previstas
nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pela Emissora;

(ifi) & uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes de capital aberto de acordo com as leis
brasileiras, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar a
atividade descrita em seu objeto social;

(iv) as pessoas gue a representam na assinatura desta Escritura tém poderes
bastantes para tanto;

(v) os termos desta Escritura ndo contrariam gqualquer ordem, decisao ou
sentenca administrativa, arbitral ou judicial que afete a Emissora e suas
controladas ou coligadas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

Emissora, exequivel de acorde com os seus termos e condicdes;

(vi) esta Escritura constitui uma obrigagao legal, valida e vinculante d?
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

a celebracao da Escritura e a colocacao privada das Debéntures nao
infringe qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento do qual a
Emissora, suas controladas e/ou coligadas sejam partes ou no qual seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem resultara em: (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer dnus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora, suas controladas e/ou coligadas; ou (c) rescisao
de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenca, ordem
ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou orgao
regulatorio, € exigido para o cumprimento de suas obrigacdes nos termos
desta Escritura e das Debéntures, ou para a realizacao da Emissao, exceto
o arquivamento desta Escritura e da ata de RCA perante a JUCESP;

as demonstracoes financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2016,
2015 e 2014, em conjunto com as respectivas notas explicativas, relatorio
do auditor independente, representam corretamente a posicao financeira
da Emissora, suas controladas e/ou coligadas em tais datas, e foram
devidamente elaboradas de acorde com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro (“|FRS");

néo ha gualquer acao judicial, procedimenta administrativo ou arbitral em
relacao aos guais a Emissora tenha sido formalmente cientificada ou, no
seu melhor conhecimento, inquéerito ou outro tipo de investigacao
governamental, que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora, controladas ou coligadas, em suas condicdes financeiras ou em
suas atividades, ou que possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir
com suas obrigacGes pecuniarias previstas nesta Escritura, além daqueles
mencionados nas demonstragdes financeiras e/ou formulario de referéncia
da Emissora, conforme disponibilizados a CVM e ao mercado;

a Emissora esta em cumprimento das leis e regulamentos ambientais a ela
aplicaveis, inclusive, mas nao limitado a, legislacdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucoes do CONAMA - Conselha
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacdes e regulamentacoes
ambientais supletivas, exceto com relacdo aquelas normas, leis e
regulamentos que estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emissora ou
para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente
auterizando sua nao observancia, adotando as medidas e acdes preventivas
ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social e zela
sempre para que: (a) sejam detidas todas as permissoes, licencas,
altorizacoes e aprovacoes necessarias para o exercicio de suas atividades,
em conformidade com a legislagao ambiental aplicavel; e (b) sejam obtidos
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislacao civil e
ambiental aplicavel, em qualquer caso;

observa a legislacao em vigor, em especial a legislacao trabalhista,
previdenciaria e ambiental, para que (a) nao utilize, direta o
indiretamente, trabalho em condicoes analogas as de escravo ou trabalh
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infantil; (b) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados
nos termos da legislagao em vigor; (c) cumpra as obrigacdes decorrentes
dos respectivos contratos de trabalho e da legislacao trabalhista e
previdenciaria em vigor; (d) cumpra a legislacio aplicavel & protecio do
meio ambiente, bem como a salde e seguranca plblicas; (e) detenha todas
as permissdes, licencas, autorizacdes e aprovacoes necessarias para o
exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislaciao ambiental
aplicavel; e (f) tenha todos os registros necessarios, em conformidade com
a legislacao civil e ambiental aplicavel, exceto com relacao aquelas leis e
que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora ou para as quais a
Emissora possua provimente jurisdicional vigente autorizande sua nao
observancia;

(xiii) nao ha qualquer acao judicial, processo administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental, que seja de
conhecimento da Emissora, que possa vir a causar impacto adverso
relevante na Emissora, em sua condicao financeira;

(xiv) nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial na situacéo
econdmico-financeira ou juridica da Emissora em prejuizo da Debenturista;

(xv) a Emissora, suas controladas e coligadas, bem como seus respectivos
dirigentes, administradores ou de qualquer pessoa natural, autora,
coautora ou participe do ato ilicito em proveito de tais empresas cumprem
as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcao e atcs lesivos
contra a administrac@o pUblica, na forma das Leis Anticorrupcdo e da Lei
de Lavagem de Dinheiro, na medida em que (a) mantém mecanismos e
procedimentos internos que asseguram o devido cumprimento de tais
normas; (b) buscam dar pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora; e (c) abstém-se
de praticar atos de corrupgao e de agir de forma lesiva & administracao
pdblica, nacional e dos paises em gue atua, conforme aplicavel, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; e

(xvi) inexiste violacao ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo legal ou
regulatdrio, nacional ou dos paises em que atua, conforme aplicavel,
relativo & pratica de corrupcao ou de atos lesivos a administracao piblica,
incluindo, sem limitagao, as Leis Anticorrupcdo e a Lei de Lavagem de
Dinheiro, pela Emissora.

8.2. Caso quaisquer das declaracoes aqui prestadas tornem-se total ou
parciaimente inveridicas, incompletas ou incorretas, a Emissora se compromete a notificar
a Debenturista em até 2 (dois) Dias Uteis da data de sua ocorréncia.
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9. COMUNICAGOES

9.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverao ser encaminhadas para 0s seguintes enderecos:

(1) Para g Emissora

KLABIN S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600

CEP 04538-906, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Tiago Brasil RochaTel.: (11) 3046-8401
Fax: (11) 3046-5833

E-mail: invest@klabin.com.br

(ii) Para a Eco Consult

EcO CONSULT - CONSULTORIA DE OPERAGOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA,
Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 33, sala 01,

CEP 05419-001, Sao Paulo - SP

At.: 5r. Joaquim Douglas de Albuquerque / Sr. Cristiane dos Santos Macedo
Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: douglas@ecoagro.agr.br / cristiano.macedo@ecoagro.agr.br

(iii) Para a Securitizadora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3" andar, conjunto 32

CEP 05419-001, Sao Paulo - SP

At.: 5r. Cristian de Almeida Fumagalli

Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br

(iv) Para o Agente Fiducidria dos CRA

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
Rua Ferreira de Araujo, 221, conjuntos 94 e 95,

CEP 05428-000, Sao Paulo - SP

At.: Marina Panella/Flavio Scarpelli/ Eugénia Queiroga
Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortxbr.com

(v) Para o Escriturador

__)G":f::;

BANCO BRADESCO S.A.

Departamento de Agdes e Custodia

Prédio Amarelo - 2° Andar

Nucleo Cidade de Deus - Vila Yara - Osasco - SP /

CEP: 06029-900
ALY
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At.: Douglas M. da Cruz
Tel.: (11) 3684-7691 / (11) 3684-9415
E-mail: douglas.cruz@bradesco.com.br / 4010.acoes@bradesco.com.br

9.1.1. As comunicacoes serao consideradas entregues: (i) quando enviadas
aos enderecos acima sob protocolo ou com "aviso de recebimento”; ou (ii) por correio
eletronico serao consideradas recebidas na data da confirmacdo de recebimento
g[etranico. Os originais serao encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias
Uteis apos o envio da mensagem.

9.1.2. A mudanca de qualguer dos enderecos acima devera ser comunicada
as outras Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado, sob pena de serem
considerados entregues as comunicacdes enviadas aos enderecos anteriormente indicados.

10.  PAGAMENTO DE TRIBUTOS

10.1. Os tributos incidentes sobre a Emissdo e as Debéntures deverao ser
integralmente pagos pela Emissora, incluindo, sem limitacdo, todos os custos de tributacao
incidentes sobre quaisquer pagamentos devidos a Securitizadora, na qualidade de titular
das Debéntures em decorréncia desta Escritura de Emissao. Neste sentido, referidos
pagamentos deverac ser acrescidos dos valores atuais e futuros correspondentes a
quaisquer tributos que sobre eles incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como
devidos. Da mesma forma, caso, por forca de norma ou determinacao de autoridade, a
Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, conforme o caso, tiver que reter ou
deduzir, de quaisquer pagamentos feitos exclusivamente no ambito das Debéntures,
quaisquer tributos e/aou taxas, a Emissora devera acrescer a tais pagamentos valores
adicionais de modo gue a Securitizadora, na qualidade de titular das Debéntures, receba
os mesmos valores que seriam por ela recebidos caso nenhuma retencao ou deducao fosse
realizada. Para tanto, a Emissora desde ja reconhece ser pecuniaria a obrigacao aqui
prevista, e declara serem liquidos, certes e exigiveis todos e quaisquer valores que vierem
a ser apresentados contra si, pela Securitizadora, na qualidade de titular das Debéntures,
pertinentes a esses tributos e, nos termos desta Escritura de Emissdo, os quais deverao ser
liquidados, pela Emissora, por ocasiao da sua apresentacao pela Securitizadora.

10.2. A Emissora ndo serad responsavel pelo pagamento de quaisquer
tributos que venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos pela Securitizadora aos
titulares de CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre os titulares de CRA em
virtude de seu investimento nos CRA.

11.  DISPOSICOES GERAIS

11.1. Mao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba a Debenturista em razao de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado camo
renincia a0 mesmo, nem constituird navacao ou precedente no tocante a qualquer outr
inadimplemento ou atraso. '

3P - 19358202v1
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Tiad: Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na clausula 2* acima,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

11.3. Caso qualquer das disposicoes ora aprovadas venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicoes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposicac afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4. Esta Escritura constitui o Unico e integral acordo entre as Partes, com
relacdo ao objeto nela previsto.

11.5. As palavras e os termos constantes desta Escritura, aqui nao
expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem
como quaisquer outros de linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante
a vigéncia da presente Escritura, no cumprimento de direitos e obrigacoes assumidos por
ambas as partes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos,
deverao ser compreendidos e interpretados em consonancia com os Usos, costumes e
praticas do mercado de capitais brasileiro.

11.6. As Partes declaram, mltua e expressamente, que a presente
Escritura foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestacao de vontade das Partes e em perfeita relacae de equidade.

11.7. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784 da Lei 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada (“Codigo de Processo  Civii™), reconhecendo as partes, desde j&, que
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagoes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execucao especifica, submetendo-se as disposicées dos
artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

11.8. As Partes concordam que a presente Escritura, podera ser alterada,
sem a necessidade de qualquer aprovacéo dos titulares de CRA, desde que a referida
alteracdaoc nao prejudique a validade, exigibilidade ou exequibilidade desta Debenture,
sempre gue e somente (i) quando tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequacao a normas legais, regulamentares ou exigéncias da
CVM, ANBIMA, BME&FBOVESPA ou da CETIP e/ou demais reguladores; (ii) quando verificado
erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmetico; e (iii) em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracao na razao social, endereco
e telefone, entre outros, desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os
titulares de CRA.

11.9. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura nao serao passiveis de
compensacao com eventuais créditos da Debenturista e o nao pagamento dos valores
devidos no prazo acordado podera ser cobrado pela Debenturista e eventuais sucessores e
cessionarios pela via executiva, nos termos dos artiges 784 e 785 do Codigo de Proces%
Civil.
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11.10. Para despesas mencionadas na Clausula 7.1 (xiv) acima que,
individualmente, venham a superar o valor de R510.000,00 (dez mil reais), sera necessaria
a aprovagao prévia e por escrito (ainda que de forma eletrdnica) da Klabin,

12. LElEFORQ

12.1, A presente Escritura reger-se-a pelas leis brasileiras.

12.2. Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer dovidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 5
(cinco) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 31 de janeiro de 2017,

[Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco]
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Pdgina de assinaturas 1/5 do Instrumento Particular de Escritura da 8° Emissdo de
Debéntures, para Colocagdo Privada, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografdria,
da Klabin S.A.

KLABIN 5.A,
Par: Eduardo de Toledo Por:  cyistiano Cardoso Teixgira
Cargo: Diretor Executivo Cargo: Direlor Exgcutivo
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Pdgina de assinaturas 2/5 do Instrumento Particular de Escritura da 89 Emissdo de
Debéntures, para Celocacdo Privada, Nao Conversiveis em Acoes, da Especie Quirografadria,
da Klabin 5.A.

POr7 N
C,afgo: Ana Eugénia de Jesus Souza Queiroga
RG 15461802000-3
009.635.843-24
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Pagina de assinaturas 3/5 do Instrumento Particular de Escritura da 87 Emissdo de
Debéntures, para Colocacdo Privada, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quiregrafdria,
da Klabin S.A.

Eco CONSULT - CONSULTORIA DE OPERACOES FINANCEIRA AGROPECUARIAS LTDA.

%/w/*-

Por:
/ Joasu/ Daglas 1 Albuguergue % Hof/s. wie ten
go:\
RG. 3289336 SSP/SP SSP/SP
CPF (32.968.038 91 PF 014 049 95803
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Pagina de assinaturas 4/5 do Instrumento Particular de Escritura da 8° Emissdo de
Debéntures, para Colocacdo Privada, Ndo Conversiveis em Acdes, da Especie Quircgrafdria,
da Klabin S.A.

Por: ah Por: p A i
Cargo:  //Milton Séatfliniddenten Cargo:  Cristian de;\metlda_@ R
iretor 4

Diretor
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Pagina de assinaturas 5/5 do Instrumento Particular de FEscritura da 8° Emissdo de
Debéntures, para Colocacdo Privada, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria,
da Klabin S.A.

Testemunhas /
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CPF: Nm’ Emﬁ'“ es*‘. JJP CPF: Sanara Apd
2747 s RG 28.19]/1..'(--
FPE AR
- -’”{QCESFS\e‘
P EeY it >
%
secnm:g{;?wmw &M D..
TEBN?LD%AE aﬂm@c
E5n ST FL&“EE‘H ok == Ilu
ED002071-0/000 - &
I||||||||mlllﬂﬂﬂllllﬂl"l!lll”"illIlﬂlllﬂlllﬂllll - )
ﬂ
[
i\ [\
SRR
BN
P+ 19358202v1 I'-": M\“:i\\\m 1} !
\‘5‘! Lo }" ’
,.\ S 1"

436



ANEXO | - CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAQ

PERIODO DE CAPITALIZACAO DA REMUNERACAO
DATAS - PORCENTAGEM DE
i . Fim do Periodo de -
DE PAGAMENTO Inicio do Periodo de R AMORTIZACAO DO
- ; . Capitalizagao
Capitalizaggo (inclusive) i VALOR NOMINAL
(exclusive)
7/09/2017 Data da Integralizacao dos CRA 27/09/2017 0,00%
27/03/2018 27/09/2017 27/03/2018 0,00%
27/09/2018 27/03/2018 27/09/2018 0,00%
27/03/2019 27/09/2018 27/03/2019 0,00%
26/09/2019 27/03/2019 26/09/2019 0,00%
—
26/03/2020 26/09/2019 26/03/2020 0,00%
25/09/2020 26/03/2020 25/09/2020 0,00%
25/03/2021 25/09/2020 25/03/2021 0,00%
27/09/2021 25/03/2021 27/0972021 0,00%
25/03/2022 27/09/2021 25/03/2022 100,00%
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ANEXO Il - BOLETIM DE SUBSCRICAQ

MODELO DE BOLETIM DE SUBSCRICAQ CONFORME PREVISTO NA CLAUSULA 4.1.7 DESTA

ESCRITURA

5P - 193582021
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BOLETIM DE SUBSCRICAQ DE DEBENTURES

N° 1
Emissora

KLABIN 5.A,, sociedade anonima, com registro de companhia aberta perante a Comissao de
Valores Mobiliarios (“CYM"), com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paula, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600, 3°, 4° e 5° andares, CEP 04538-132, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sab o n°
89.637.490/0001-45, neste ato devidamente representada na forma de seus atos
societarios arquivados na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE
35.300.188.349, neste ato devidamente representada na forma do seu Estatuto Social, na
qualidade de emissora das debéntures (“Emissora”).

Debenturista ou Subscritor

ECO CONSULT - CONSULTORIA DE OPERACOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, 1553, 3° andar - conjunte 33, sala 01, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob on’
17.118.468/0001-88, neste ato devidamente representada na forma de seus atos
societarios arquivades na JUCESP sob o NIRE 35.227.032.283, na qualidade de subscritor
das Debéntures (abaixo definidas), neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Debenturista®).

Caracteristicas da Emissao

Foram emitidas 945.000 (novecentas e quarenta e cinco mil) Debéntures, com valor
nominal unitério de R$1.000,00 {mil reais) em 27 de marco de 2017 (“Emissic”).

Apds a subscricio da totalidade das Debéntures, a Eco Consult serd a nica titular das
Debéntures, passando a ser credora de todas as obrigacdes, principais e acessérias, devidas
pela Emissora no ambito das Debéntures, as quais representam direitos creditérios do
agronegécio nos termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei n® 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), nos termos desta Escritura
(“Creditos do Agronegocio™);

A emissao dessas Debéntures se insere no contexto de uma operacao de securitizacdo de
recebiveis do agronegocio que resultard na emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio aos quais os créditos devidos pela Emissora no ambito das Debéntures serao
vinculados como lastro (“Operacio de Securitizacao”).

A Debenturista realizara a transferéncia dos Créditos do Agronegécio a Securitizadora, nos
termos do artigo 23 da Lei 11.076 e do “Contrato de Aquisicao e Transferéncia de
Debéntures” (“Contrato de Transferéncia de Debéntures"), para que os Créditos do
Agronegocia sirvam de lastro para emissac dos CRA.

Os CRA serao distribuidos por meio de oferta publica em regime mista de garantia firme de
subscricao, nos termos da Instrucao da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Oferta” e “Instrucdo CVM 400”) e serdo destinados a investidores quahﬁcz;?,

3

conforme definidos no artigo 9°B da Instrucdo CYM n° 539, de 13 de novembro de
conforme alterada, futuros titulares dos CRA (“Titulares de CRA").

= e
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Na hipotese de, por ocasidao do encerramento da Oferta, a demanda apurada junto a
investidores para subscricic e integralizacdo dos CRA ser inferior a R$945.000,000,00
(novecentos e quarenta e cinco milhdes), a essa quantidade de Debéntures inicialmente
emitida, que conferira lastra aos CRA, sera reduzida proporcionalmente, com o©
consequente cancelamento das Debéntures nao integralizadas, a ser formalizado por meio
de aditivo a “Instrumento Particular de Escritura da 8° Emissdo de Debéntures Simples,
ndo Conversiveis em AcGes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Colocacdo
Privada, da Klabin 5.A.” (“Escritura™).

A Emissdo é realizada e a presente Escritura e celebrada com base nas deliberacées
tomadas pelo Conselho de Administracdao da Emissora em reunido realizada em 31 de
janeiro de 2017 (“RCA™), por meio da qual se aprovou a presente Emissdo, incluindo seus
termos e condicoes, conforme o disposto no artigo 59 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acoes").

Identificacdao do Subscritor

Naome: Tel,:

Eco CONSULT - CONSULTORIA DE OPERACOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS | (11) 3811-4959

LTDA.

Endereco: E-mail:

Avenida Pedroso de Morais douglas@ecoagra.agr.br /
cristiano.macedo®@ecoagro.agr.br

Bairro: LCEF; Cidade: UF:

Pinheiros 05419-000 Sao Paulo SP

Nacionalidade: Data de | Estado Civil:

brasileira Nascimento: N/A N/A

Doc. de identidade: Orgao Emissor: CPF/CNPJ:

N/A N/A 17.118.468/0001-88

Representante Legal (se for o caso): Tel.:

N/A N/A

Doc. de Identidade: Orgéao Emissor: CPF/CNPJ:

N/A N/A N/A

Calculo da Subscricao

Quantidade de Série das Debéntures Valor Nominal Valor de
Debéntures subscritas Subscritas Unitario: integralizacao:
[e] R$1.000,00 (um mil | Integralizacao a ser
Série Unica reais) realizada na

periodicidade e
conforme valores
previstos da
Escritura

5P - 19356202v1
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Integralizacao

O Subscritor, neste ato, declara para todos os fins que conhece, esta de acordo e por isso
adere a todas as disposigdes constantes deste Boletim de Subscricac e da Escritura,
firmada, em carater irrevogavel e irretratavel, referente a emissao privada de debéntures

da Emissora.

Aintegralizacdo das Debéntures ocorrera na forma e periodicidade prevista na Escritura.

Declaro, para todos os fins, (i) estar de | Declaro, para todos os fins, (i) estar de acardo
acordo com as condicoes expressas no | com as condicoes expressas no presente
presente Boletim de Subscricdo; (ii) ter | Boletim de Subscricao; (ii) ter conhecimento
conhecimento integral, entender, anuir, | integral, entender, anuir, aderir e subscrever
aderir e subscrever os termos e condicoes | os termos e condicbes previstos na Escritura;

previstos na Escritura

Sao Paulo, [«] de [+] de 2017.

e (iii) que os recursos utilizados para a
integralizacac das Debéntures naoc sao
provenientes, direta ou indiretamente, de
infracao penal, nos termos da Lei n.” 9.613,
de 03 de marco de 1998, conforme alterada.

Sao Paulo, [+] de [=] de 2017.

KLABIN S.A.

Eco CONSULT - CONSULTORIA DE OPERACOES
FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA.

informacoes Adicionais

Para informacades adicionais sobre a presente emissdo, os interessados deverao dirigir-se A
Emissora e a Debenturista nos enderecos indicados abaixo:

Emissora:

KLABIN 5. A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.600

Séo Paulo - SP

At.: Sr. Tiago Brasil Rocha
Tel.: (11) 3046-8401

Fax: (11) 3046-5833

E-mail: invest@klabin.com.br

Debenturista:

ECO CONSULT - CONSULTORIA DE OPERACOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA.
Avenida Pedroso de Morais, n.® 1553, 3° andar, conjunto 33, sala 01, Pinheiros

Sao Paulo - SP

At.: Sr. Joaquim Douglas de Albuguerque / Sr. Cristiano dos Santos Macedo

Telefone: (11) 3811-4959 |
E-mail: douglas®ecoagro.agr.br / cristiano.macedo@ecoagro.agr.br / r\\*
\ \
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ANEXO 11l - RELATORIO DE DESTINACAO DE RECURSOS

MODELO DE RELATORIO CONFORME PREVISTO NA CLAUSULA 3.5.3 DESTA ESCRITURA

RELATORIO DE COMPROVACAO DE DESTINACAO DE RECURSOS -8° EMISSAO DE DEBENTURES, PARA
COLOCACAOD PRIVADA, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA KLABIN 5. A,

Periodo: __/_ /20 até

Iz

/20__

Numero Nota Fiscal

Valor (RS) |

KLABIN S, A,

SP - 19358202v1
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ANEXO IV - RECIBO DE INTEGRALIZAGCAQ DAS DEBENTURES

MODELO DE RECIBO DE INTEGRALIZAGAO CONFORME PREVISTO NA CLAUSULA 4.5, 1
DESTA ESCRITURA

RECIBO DE INTEGRALIZACAO DE DEBENTURES, PARA COLOCACAQ PRIVADA, NAO CONVERSIVEIS EM

ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA 8° EMISSAO DA KLABIN S.A.

Emissora

KLABIN 5.A., sociedade andnima, com registro de companhia aberta perante a Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM"), com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 3°, 4° e 5° andares, CEP 04538-132, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n®
89.637.490/0001-45, neste ato devidamente representada na forma de seus atos
societarios arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35.300.188.349, na qualidade de emissora das Debéntures (abaixo definido) (“Emissora”).

Debenturista Inicial

ECO CONSULT - CONSULTORIA DE OPERACOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, 1553, 3° andar - conjunto 33, sala 01, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n*
17.118.468/0001-88, neste ato devidamente representada na forma de seus atos
sacietarios arquivados na JUCESP sob o NIRE 35.227.032.283, na qualidade de subscritora
das Debéntures (abaixo definidos) (“Debenturista Inicial").

Declaracoes

Foram integralizadas, nesta data, ( ) debéntures emitidas nos termos do
“Instrumento  Particular de Escritura da 8 Emissdo de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, em Serie Unica, para Colocacédo Privada,
da Klabin 5.A.”, celebrado em 31 de janeiro de 2017 (“Debéntures Integralizadas” e
“Escritura de Emissao de Debéntures”, respectivamente).

forma prevista na clausula 4.5.1 da Escritura de Emissao de Debéntures.

A Emissora declara que recebeu o pagamento referente as Debéntures Integralizadas, (n?

)
\

§P« 19358202v1
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A Emissora da-se por satisfeita para nada mais reclamar, seja a que titulo for, outorgando
a mais plena, geral, irrevogavel e irretratavel quitacdo de todas e quaisquer obrigacdes
oriundas das Debéntures Integralizadas.

Sao Paulo, __ de de 2017

KLABIN S, A,

5P - 19358202v1
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JUCESP - Junta Comercial do Estado de Sédo Paulo

Ministéria do Desenvolvimenlo, Indastria e Comercio Extarior
Secrelaria de Comércic & Servigos

Departamenio de Registro Empresarial € Inovagao - DREI
Secretana de Desenvoivimento Econamico, Ciéncia,
Tecnologia € Inovagéo

‘{’ COMTROLE INTERNL |
CAPA DO REQUERIMENTO 020679677-3
DADOS CADASTRAIS
CATADOR INFORMAGOES DEO EXCLLENO DA WICESS
DOCUMENTOS NAO RETIRADOS EM ATE 90 DIAS DA
. DISPONIBILIDADE SERAO DESCARTADOS - ART, 57, §5°,

iz
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PREENCHIMENTO OBRIGATORIO PARA RETIRADA DO DOCUMENTO
FAVOR PREENCHER TODOS OS CAMPOS COM ANTECEDENCIA

RESPONSAVEL ]
RG: | Emar: |
TELEFONE | ASSINATURA: |

i

MetlanYRE FBOTSS CRIDIEOT 0937 14 - Piging 2 de 2

445




PRIMEIRO ADITAMENTO AC INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 8® EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAD CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA
COLOCAGAQ PRIVADA, DA KLABIN S.A.

CELEBRADO ENTRE

KLABIN 5. A,
na qualidade de Emissora

ECO CONSULT - CONSULTORIA DE OPERAGOES FINANCEIRA AGROPECUARIAS LTDA,
na qualidade de subscritora das Debéntures

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S. A.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTPA,
na qualidade de intervenientes anuentes

A
Datado de § de margo de 2017 4 {
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 8A EMISSAD
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM SERIE UNICA, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA KLABIN S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

KLABIN S.A., sociedade andnima, com registro de companhia aberta perante a Comissio
de Valores Mobilidrios (“CYM"), com sede na cidade de So Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 3%, 4° e 5° andares, CEP 04538-132, inscrita no
Cadastro Macional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n®
89.637.490/0001-45, neste ato devidamente representada na forma de seus atos
societarios arquivades na Junta Comercial do Estada de Sao Paulo (*JUCESP”) sob o NIRE
35.300.188.349, na qualidade de emissora das Debéntures (abaixo definido) (“Emissora™
ou “Klabin"); e

ECO CONSULT - CONSULTORIA DE OPERAGOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, 1553, 3° andar - conjunto 33, sala 01, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
17.118.468/0001-88, neste ato devidamente representada na forma de seus atos
societarios arquivados na JUCESP soh o NIRE 35.227.032.283, na qualidade de subscritora
das Debéntures (abaixa definido) (“Eco Consult" au “Debenturista Inicial”):

E, como intervenientes anuentes:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITGRIOS DO AGROMEGACIO §.A., sociedads por acdes, com
sede na cidade de S3o0 Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedrosa de Morais, 1 553,
3% andar- conjunte 32, inscrita no CNPJ/MF n.° 10,753.164/0001-43, na qualidade de
cessionaria dos Créditos do Agronegdcio (abaixo definidos) (“Securitizadora" ou
“Cessionaria”); e

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira, com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ferreira de Aratijo, 221,
conjuntos 94 e 95, CEP 05428-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 22.610.500/0001-88, neste
ato representada na farma de seu Contrate Social (“Agente Fiduciario dos CRA™).
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(sendo a Emissora, o Debenturista Inicial, a Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA
denominados, em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como
“Parte");

CONSIDERANDO QUE:

(i) foi aprovada pelo Conselha de Administracdo da Emissora, em reuniao realizada
em 31 de janewo de 2017, cuja ata foi devidamente registrada perante a
JUCESP em 10 de fevereiro de 2017 sab o n° 78.682/17-4, (a) a realizacao do
presente Aditamento; e (b) a emissdo de 945.000 (novecentas e quarenta e
cinco mil) deb&ntures simples, ndo conversiveis em acées, da espécie
quirografaria, em série Unica, para colocacio privada da Emissora, todas com
valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na data de emissao, qual seja,
27 de margo de 2017 (“Data de Emissdo”), perfazendo ¢ montante total de
R$945.000.000,00 (novecentos e quarenta e cinco milhdes de reais) na Data de
Emissao (“RCA da Emissora”; “Emissdo” e “Debéntures”, respetivamente);

(i1) em 31 de janeiro de 2017, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de
Escritura da 87 Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢ées, da
Espécie Quiragrafdria, em Série Unica, para Colocacdo Privada, da Klobin
5.A.", devidamente registrado perante a JUCESP em 10 de fevereiro de 2017
sob o n® EDO0Z071-0/000 (“Escritura de Emissio”);

(iii) a Emissao ndo serd abjeto de registro perante a CVM ou perante a ANBIMA -
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, uma
vez que as Debéntures serdo objeto de colocagdo privada, sem (a) a
intermediacda de instituigbes integrantes do sistema de distribuicio de valores
mobilidrios; ou (b) qualquer esforco de venda perante investidores
indeterminados;

(iv) as DebEntures ainda nao foram subscritas e integralizadas, razdo pela qual nag
se faz necessiria a realizacao da assembleia geral de debenturistas para
aprovar as matérias do presente instrumento;

s
(v} a Securitizadara informou ao Debenturista Inicial e & Emissora que somente Z%(
adquirird do Debenturista Inicial Debéntures em valor e taxa equivalentes a \
emissao dos CRA, conforme definido no dia 7 de marco de 2017, com a :
conclusao do procedimento de coleta de intencao de investimento realizado
no ambito da distribuicao piblica dos CRA;
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(vi) o Debenturista Inicial confirmou & Emissora, nesta data, gue somente
integralizard um volume de Debéntures em valor e taxa equivalentes as
emissan dos CRA, conforme informade pela Securitizadora, permitinde a
Emissora cancelar as Debéntures em excesso nos termes da Clausula 4,5.2, da
Escritura de Emissdo e reduzir a laxa de remuneracdo das Debéntures nos
termos da Clausula 4.2.7. da Escritura de Emissag; e

(vii)  nos termos do item (i), alineas (m) e (s) da RCA da Emissora, a Emissora deseja
aditar a Escritura de Emissao para: (2) ajustar a taxa de juros das Debéntures;
(b) cancelar as Debéntures que ndo serdo subscritas e integralizadas; e (c)
ajustar demais condicdes acordadas entre as Partes.

vém, na melhor forma de direito, celebrar o presente “Primeire Aditamento ao
Instrumento  Particulor de Escritura da 8° Emissdo de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografdria, em 5érie Unica, para Colocacdo Privada,
da Klabin 5.4." ("Aditamento”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condicées:

CLAUSULA PRIMEIRA - DOS TERMOS DEFINIDOS

1.1. O presente Aditamento € parte de uma eperacao estruturada, de forma que as
expressoes utilizadas neste Aditamento em letra maifiscula e aqui ndo definidas de forma
diversa, terao o significado a elas atribuido na Escritura de Emissao e, em caso de omissao
no referido instrumento, em consondncia com o conceito consagrado pelos usos e
costumes do mercado financeiro e de capitais local. Todos os termos no singular definidos
neste Aditamento deverio ter os mesmos significados quande empregados no plural e vice-
versa. As expressdes “deste instrumento”, “neste instrumento” e “conforme previsto
neste instrumento” e palavras de significado semelhante quando empregadas neste
Aditamento, a ndo ser que de outra forma exigido pelo contexto, referem-se a este
Aditamento como um todo e ndo a uma disposicio especifica deste instrumento.
Refer@ncias a clausula, subclausula, adendo e anexo estio relacionadas a este Aditamento
a nao ser que de outra forma especificado. Todos os termos aqui definidos terdo as
definicbes a eles atribuidas neste instrumento quando utilizados em qualquer certificado
ou documento celebrado ou formalizado de acordo com os termos aqui definidas.

CLAUSULA SEGUNDA - DO ADITAMENTO

2.1. As Partes resolvem alterar a redacdo das Clausulas 3.4.1., 3.4.2. ¢ 4.1.2. da
Escritura de Emissdo, a fim de refletir o valor total da Emissdo de R$845.916.000,00
(oitocentos e quarenta e cinco milhdes, novecentos e dezesseis mil reais) (“Valar Total da
Emissao”) e a quantidade de 845.916 (oitocentas e quarenta e cinco mil, novecentas e
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dezesseis) Debentures efetivamente colocadas, bem como cancelar um total de 99.084
(noventa e nove mil e oitenta e guatro) Deb&ntures, que nao foram objeto de colocacio
e, dessa forma, nao serao subscritas e integralizadas, nos termos da Clausula 4.5.2. da
Escritura de Emissao, passando as Clausulas 3.4.1., 3.4.2. e 4.1.2. da Escritura de Emissdo,
portanto, a viger com a seguinte redagao:

2.2,

“3.4.1.  Serdo emitidas 845.916 (oitocentas e quarenta e cinco mil,
novecentas e dezesseis) Debéntures, com valor nominal unitdrio de R$1.000,00
{mil reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo), observada a
cldausula 4.5.2 abaixo.

3.4.2, O valor total da EmissGo € de R$845.916.000,00 (oitocentos e
quarenta e cinco milhoes, novecentos e dezesseis mil reais), na Data de

Emissao (conforme definido abaixe), observada u cldusula 4.5,2 abaixo.”

As Partes resolvem, nos termos da Clausula 4.2.7. da Escritura de Emissaa,

alterar a redacdo da Clausula 4.2.2. da Escritura de Emissio, exclusivamente ao que se
refere (a) ao percentual da Taxa DI em relacdo & Remuneracio das Debéntures
efetivamente colocadas; e (b) a redacao do percentual “p”, a qual passara a vigorar com
a seguinte redacao:

“4.2.2.  Remuneracdo das Debéntures. A partir da Data de Integralizacdo, as
Debéntures faraa jus a jures remuneratarios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitdrio, equivalentes a 95% {noventa e einco por cente) da variacdo
acumulada das taxos meédias didrias dos DI aver extra grupo - Depositos
Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP - Mercados
Organizados (“CETIP"), no Informativo Didrio, disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br), bese 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI"), celculoda de
acardo com a seguinte formula (“Remuneracao”):

fos:)

i

FatarDi =H(1 + TDI x
fe=1

“k" corresponde ao numero de ordem das Taxas DI-Over, sendo k' um ndmero
inteiro;
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“n" carresponde ao nimero total de Taxas DI-Over cansideradas no Periodo de
Capitalizagdo, sendo ‘0" um nimera inteiro;

“P" corresponde a 95, correspondente ao percentual do DI, informado com 2,
(duas) casas decimais;

TDIx = Taxa Di-Over expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, da seguinte forma:

(-..)"
CLAUSULA TERCEIRA - DO REGISTRO DO ADITAMENTO

3.1. O presente Aditamento sera arguivado na JUCESP, de acorda com o incisa || e
o paragrafo 3° do artige 62 da Lei das Sociedades por Agoes.

3.2 A Emissora se compromete a enviar 2 Debenturista e ao Agenle Fiduciario dos
CRA 1 (uma) via original deste Aditamento, devidamente registrado na JUCESP,
tempestivamente apos o referido registro,

CLAUSULA QUARTA - DA RATIFICACAO DAS DISPOSICOES DA ESCRITURA DE
EMISSAD

4.1, Todos os termos e condicdes da Escritura de Emissao que ndo tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento sdo neste ato ratificados e
permanecem em plenc vigor e efeito.

CLAUSULA QUINTA - DAS DISPOSICOES GERAIS

5.1, Nao se presume a rentincia a qualquer dos direitos decarrentes do presente
Aditamento. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remedic que caiba a qualquer uma das Partes do presente
Aditamento, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
uma renuncia aocs mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagao ou modificagao de quaisquer outras abrigac@es assumidas neste Aditamento ou
precedente no tocante a gualquer outro inadimplemento ou atraso.
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5.2. O presente Aditamento e firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Parles por si e seus sucessores.

5.3, Caso qualguer das disposigoes deste Aditamento venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes néo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

5.4, As Partes declaram, miitua e expressamente, que o presente Aditamento foj
celebrade respeitando-se as principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacéo de equidade,

5.5 O presente Aditamento constilui titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 784, incisos | e lll, da Lei 13.105, de 16 de marca de 2015, conforme alterada
(“Codiro de Processo Civil”), e as abrigacies neles encerradas estdo sujeitas a execucao
especifica, de acordo com os artigos 536 e seguintes do Cédizo de Processo Civil, sem que
isso signifique rendncia a qualquer outra agdo ou providéncia, judicial ou nio, que
objetive resguardar direitos decorrentes do presente Aditamento.

5.6. Os prazos estabelecidos no presente Aditamento serio computades de acorda
com a regra prescrita no artigo 132 do Cadigo Civil, sendo excluido o dia do comego e
incluido o do vencimento.

CLAUSULA SEXTA - DA LEI E DO FORQ

6.1. Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil,

6.2. Fica eleito o foro da Comarca de 530 Paulp, com exclusao de gualquer outro,
par mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste
Aditamento,

E por estarem assim justas e contratadas, firmam as partes o presente Aditamento, em 3
(trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunta com as 2 (duas)
testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 8 de margo de 2017

{restante desta pdgina intencionalmente deixade em branco)
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FitchRatings

Fitch Atribui Rating ‘AAAsf(bra)’ a 1052 Série da 12 Emissdo de CRAs da Eco Securitizadora;

Risco Klabin
09 Mar 2017 14h57

Fitch Ratings - Sdo Paulo, 9 de margo de 2017: A Fitch Ratings atribuiu o Rating Nacional de Longo Prazo
‘AAAsf(bra) a 1052 série da primeira emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegoécio (CRAs) da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. (Eco Securitizadora), em montante nominal de
BRL845.916.000. A Perspectiva do rating é Negativa.

O rating reflete a expectativa de pagamento pontual e integral do principal investido, acrescido de juros, pagos
semestralmente, de 95% do Certificado de Depésito Interbancario (CDI), até o vencimento final da emissdo, em
28 de margo de 2022.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

Qualidade de Crédito do Unico Sacado da Operagao: O risco de crédito da transag&o esta vinculado a qualidade
de crédito da Klabin S.A. (Klabin), avaliada com o Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra), Perspectiva
Negativa. A empresa emitira BRL845,9 milhdes em debéntures privadas, que serdo cedidos a Eco Securitizadora
— a qual, por sua vez, emitira os CRAs lastreados nas debéntures. Além disso, todas as despesas relacionadas
aos CRAs sédo de responsabilidade da Klabin. Assim, na opinido da Fitch, o titulo de divida emitido pela Klabin &
equiparavel as suas demais dividas.

Descasamento de Taxa de Juros: A operagédo ndo esta exposta a descasamento de taxas de juros, ja que o ativo
e o passivo tém o mesmo indexador e a mesma rentabilidade.

Risco de Contraparte: A operagao esta exposta ao risco de contraparte do Banco Bradesco S.A. (Bradesco,
Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’/Perspectiva Estavel), pois o banco domiciliara a conta corrente que
recebera os pagamentos devidos pela Klabin. O perfil de crédito do banco, na qualidade de contraparte, é
condizente com o rating da emissdo dos CRAs.

SENSIBILIDADE DO RATING

O rating da emissdo de CRAs esta fortemente atrelado a qualidade de crédito da Klabin. Qualquer alteragéo no
perfil crediticio da empresa afetara o rating da emissdo dos CRAs em igual proporgao.

RESUMO DA OPERACAO

Os recursos desta emissdo serdo destinados as atividades da Klabin no agronegécio, no ambito da silvicultura e
da agricultura, em especial por meio do emprego de recursos em investimentos, custos e despesas relacionados
ao florestamento, reflorestamento, aquisicdo de defensivos agricolas, adubos, madeira, servicos de manejo de
florestas e de logistica integrada de transporte de madeira. A emissao é lastreada em debéntures emitidas pela
Klabin, em favor da Eco Consult, que pertence ao mesmo grupo econdmico da Eco Securitizadora. A Eco Consult
cedera as debéntures a Eco Securitizadora, que emitird os CRAs lastreados nestas. A emissao tera prazo de
cinco anos, com amortizagbes semestrais de juros e pagamento do valor nominal no vencimento final
estabelecido.

O prazo da 1052 série sera de cinco anos, com taxa de juros de 95% do CDI. Os investidores dos CRAs se
beneficiardo de pagamentos de juros semestrais. Os juros remanescentes e o principal investido serdo pagos no
vencimento final.

A estrutura da operacédo contempla a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de
agente fiduciario, e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (OT), como agente
escriturador. O Bradesco serd o agente de pagamento e o banco liquidante. A Klabin, além de devedora da

https://www.fitchratings.com.br/publications/9768
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emissdo de debéntures, sera a responsavel pelas despesas relativas aos CRAs e por quaisquer valores devidos
oriundos do descasamento das taxas de juros.

Contatos:

Analista principal

Mario Capuano

Analista sénior

+55-11-4504-2619

Fitch Ratings Brasil Ltda.

Alameda Santos, 700 — 7° andar — Cerqueira César
Sao Paulo — SP — CEP: 01418-100
Analista secundaria

Vanessa Roveri

Analista sénior

+55-11-4504-2614

Presidente do comité de rating
Juan Pablo Gil

Diretor sénior

+1 312-606-2301

Relagdes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, Rio de Janeiro, Tel.: +55-21-4503-2623, e-mail:
jaqueline.carvalho@fitchratings.com.

INFORMAGCOES REGULATORIAS

A presente publicagdo € um relatério de classificagao de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo 16 da
Instrugdo CVM n° 521/12.

As informagdes utilizadas na andlise desta emissdo sao provenientes da Eco Securitizadora.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informagdes utilizadas na classificacdo de risco de
crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confiaveis, incluindo, quando apropriado, fontes de terceiros.
No entanto, a Fitch ndo realiza servigos de auditoria e ndo pode realizar, em todos os casos, verificagdo ou
confirmagédo independente das informagdes recebidas.

A Fitch utilizou, para sua analise, informacdes financeiras disponiveis até 31 de janeiro de 2017.
Histérico dos Ratings:

Eco Securitizadora -1052 Série

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 3 de fevereiro de 2017.

A classificagdo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o rating atribuido ndo
foi alterado em virtude desta comunicagéo.

Os ratings atribuidos pela Fitch s&o revisados, pelo menos, anualmente.

https://www.fitchratings.com.br/publications/9768
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A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo Xll do Formulario de Referéncia,
disponivel em sua pagina na Internet, no endereco eletrénico:
https://www.fitchratings.com.br/system/pages/299/Fitch_Form_Ref 2016.pdf

Para informagdes sobre possiveis alteragdes na classificagdo de risco de crédito veja o item: Sensibilidade dos
Ratings.

Conforme a classe de ativo da emissao, a Fitch podera realizar analise da inadimpléncia e/ou os fluxos de caixa
dos ativos subjacentes. Nestes casos, a agéncia baseia esta andlise na modelagem e avaliagéo de diferentes
cenarios de informagdes recebidas do originador ou de terceiros a este relacionado. Em outros casos, a analise
podera se basear em garantias prestadas por entidades integrantes da emissao avaliada.

A Fitch n&o realiza processos de diligéncia dos ativos subjacentes ou a verificagdo independente da informagéo
recebida do emissor ou de terceiros a este relacionado.

Para a avaliagdo de operacgdes estruturadas, a Fitch recebe informagbes de terceiros, normalmente, de
instituicdes financeiras, escritérios de contabilidade, empresas de auditoria ou advocacia. As informagdes podem
ser obtidas por meio de prospectos de oferta de transagbes, emitidos de acordo com a legislagdo do mercado de
valores mobiliarios. Além disso, estdo baseadas em fatos gerais de dominio publico, tais como indices de inflagdo
e taxas de juros.

Para esclarecimentos quanto a diferenciagdo dos simbolos de produtos estruturados e aqueles destinados aos
demais ativos financeiros, consulte “Definicdes de Ratings”, na pagina da Fitch na Internet, no enderego
eletrénico: https://www.fitchratings.com.br/pages/def_rtg_credit_emissor2?
p=rtg_escala_lp_3#rtg_escala_Ip_3

Informagdes adicionais estdo disponiveis em 'www.fitchratings.com' e em ‘www.fitchratings.com.br'.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de classificagéo de risco de
crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que ndo seja o devedor ou o emissor
classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor (“underwriter”), ou o depositante do instrumento, titulo ou
valor mobiliario que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- “Metodologia Global de Rating de Finangas Estruturadas” (27 de junho de 2016);

-- “Relatorio Analitico: Klabin S.A.” (13 de junho de 2016).

Outras Metodologias Relevantes:

-- “Global Rating Criteria for Single- and Multi-Name Credit-Linked Notes” (8 de margo de 2016);

-- “Counterparty Criteria for Structured Finance and Covered Bonds” (1° de setembro de 2016);

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITAGOES E TERMOS DE ISENGAO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO
LINK A SEGUIR ESSAS LIMITAGOES E TERMOS DE ISENGAO DE RESPONSABILIDADE: HTTP:/FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ALEM DISSO,
AS DEFINICOES E OS TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE PUBLICO DA AGENCIA, EM WWW.FITCHRATINGS.COM. OS RATINGS PUBLICOS,
CRITERIOS E METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE DISPONIVEIS NESTE SITE. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH E AS POLITICAS DE
CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE INTERESSE; SEGURANGA DE INFORMAGAO (FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E
PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NA SEGAO "CODIGO DE CONDUTA". A FITCH PODE TER FORNECIDO OUTRO SERVIGO
AUTORIZADO A ENTIDADE CLASSIFICADA OU A PARTES RELACIONADAS. DETALHES SOBRE ESSE SERVIGCO PARA RATINGS PARA O QUAL O ANALISTA PRINCIPAL
ESTA BASEADO EM UMA ENTIDADE DA UNIAO EUROPEIA PODEM SER ENCONTRADOS NA PAGINA DO SUMARIO DA ENTIDADE NO SITE DA FITCH.

Copyright © 2016 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY 10004.Telefone:

1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a reprodugédo
ou retransmisséo, integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os direitos reservados. Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatérios (incluindo informagées
sobre projedes), a Fitch conta com informagées factuais que recebe de emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia considera confidveis. A Fitch realiza uma
apuragao adequada das informagdes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém razoavel verificagao destas informagdes de fontes
independentes, a medida que estas fontes estejam disponiveis com determinado patamar de seguranga, ou em determinada jurisdi¢do. A forma como é conduzida a
investigagao factual da Fitch e o escopo da verificagao de terceiros que a agéncia obtém poderao variar, dependendo da natureza do titulo analisado e do seu emissor, das
exigéncias e praticas na jurisdicdo em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da disponibilidade e natureza da informagéo
publica envolvida, do acesso a administragdo do emissor e seus consultores, da disponibilidade de verificagdes pré-existentes de terceiros, como relatérios de auditoria,
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cartas de procedimentos acordadas, avaliagdes, relatérios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios fornecidos por terceiros, disponibilidade de
fontes independentes e competentes de verificagao, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdicdo do emissor, em especial, e a diversos outros fatores. Os usuarios dos
ratings e relatérios da Fitch devem estar cientes de que nem uma investigagao factual aprofundada, nem qualquer verificagéo de terceiros podera assegurar que todas as
informagdes de que a Fitch dispe com respeito a um rating ou relatério seréo precisas e completas. Em Ultima instancia, o emissor e seus consultores sdo responsaveis pela
precisao das informagdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e outros relatérios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é obrigada a confiar no
trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes, com respeito as demonstragées financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos legais e tributarios. Além
disso, os ratings e as projegdes financeiras e outras informagdes sdo naturalmente prospectivos e incorporam hipoteses e premissas sobre eventos futuros que, por sua
natureza, ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificagdo sobre fatos atuais, os ratings e as projecées podem ser afetados por
condigbes ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em que um rating foi emitido ou afirmado.

As informagdes neste relatorio sao fornecidas "tais como se apresentam”, sem que oferegam qualquer tipo de garantia. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de
crédito de um titulo. Esta opinido e os relatérios se apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e
relatérios sdo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O
rating ndo cobre o risco de perdas em fungéo de outros riscos que néo sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da
oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sdo de autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua
elaboragao, mas néo sdo isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes séo divulgados apenas para fins de contato. Um relatério que contenha
um rating atribuido pela Fitch nao constitui um prospecto, nem substitui as informagdes reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes
com respeito & venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por qualquer raz&o, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia nao oferece
aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendagéo de compra, venda ou retengéo de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam
a corregédo dos pregos de mercado, a adequagéo de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isengdo de impostos ou taxagéo sobre pagamentos efetuados
com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar os titulos. Estes pregos
geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel) por emissé@o. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado numero
de emissdes efetuadas por um emissor em particular ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um Gnico pagamento anual. Tais
valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribuigao, publicagéo ou disseminagdo de um rating pela Fitch ndo
implicara consentimento da Fitch para a utilizagdo de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaragdo de registro submetida mediante a legislagéo referente
a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servigos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislagéo referente a titulos de qualquer outra
jurisdicdo, em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicagéo e distribuigdo por meios eletronicos, o relatério da Fitch podera ser disponibilizada para os assinantes
eletronicos até trés dias antes do acesso para os assinantes dos impressos.

Para a Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma licenca australiana de servigos financeiros (licengca AFS n°337123.), a
qual autoriza o fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informacgées sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch nédo se destinam a ser utilizadas
por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades (Corporations Act 2001).

POLITICA DE ENDOSSO - A abordagem da Fitch em relagao ao endosso de ratings, de forma que os ratings produzidos fora da UE possam ser usados por entidades
reguladas dentro da UE para finalidades regulatérias, de acordo com os termos da Regulamentagédo da UE com respeito as agéncias de rating, podera ser encontrada na
pagina Divulgagdes da Regulamentagéo da UE (EU Regulatory Disclosures) no endereco eletrédnico www.fitchratings.com/site/regulatory. Ao status de endosso de todos os
ratings Internacionais é informada no sumario da entidade de cada institui¢ao classificada e nas paginas de detalhamento da transagéao de todas as operag¢des de finangas
estruturadas, no website da Fitch. Estas publicagdes s&do atualizadas diariamente.

Copyright © 2017 Fitch Ratings Brasil Ltda.
Praga XV de Novembro, 20 - Sala 401 B, Centro - Rio de Janeiro, RJ - CEP 20010-010. Tel.: 55-21-4503-2600 — Fax: 55-21-4503-2601
Alameda Santos, 700, 7° andar, Cerqueira César - Sao Paulo, SP - CEP: 01418-100 - Tel.: 55-11-4504-2600 — Fax: 55-11-4504-2601
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