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Sao Paulo, January 24, 2014 -- A Moody's Investors Service afirmou todos os ratings atribuídos ao Banco BBM
S.A. (BBM), incluindo o rating de força financeira (BFSR) D+, que corresponde ao perfil de risco de crédito
individual ba1 na escala global de rating; os ratings de depósito de longo e curto prazos na escala global e
moedas local e estrangeira de Ba1 e Not Prime, respectivamente; e ratings de depósito de longo e curto prazos
na escala nacional de Aa2.br e BR-1, respectivamente. A perspectiva para todos os ratings permanece estável.

Os seguintes ratings atribuídos ao Banco BBM S.A. foram afirmados, com perspectiva estável:

Força financeira de bancos de D+

Rating de depósito de longo e curto prazos na escala global em moeda local de Ba1 e Not Prime

Rating de depósito de longo e curto prazos em moeda estrangeira de Ba1 e Not Prime

Rating de depósito de longo e curto prazos na escala nacional brasileira de Aa2.br e BR-1

FUNDAMENTOS DOS RATINGS

Ao afirmar os ratings Ba1 do BBM, a Moody's reconhece a gestão de risco de crédito defensiva do banco e o foco
na preservação da qualidade dos ativos (crédito em atraso acima de 90 dias de 1,7% no 3T13) sobre ganhos da
participação de mercado. Uma meta autoimposta de alavancagem de crédito de 3,0x patrimônio líquido reflete
ainda a mais o apetite limitado por risco de crédito do BBM, com apoio de uma originação de crédito disciplinada.

Como resultado da abordagem de gestão conservadora, a carteira de crédito do BBM é razoavelmente
diversificada e predominantemente lastreada por colaterais. A gestão ativa da carteira do banco conduziu a uma
desalavancagem substancial no período de 2008 a 2010, durante o qual a adequação e execução das garantias
assegurou uma reversão das provisões para perdas com inadimplência do final do ano fiscal de 2010 a 2012.

A Moody's também observa que o perfil e gestão de liquidez disciplinados do BBM, conforme refletido no gap
positivo de prazo, e ativos líquidos que representam mais de 40% das captações do banco. Mais do que isso, o
BBM registra uma capitalização confortável, com capitalização em 22,4% no 3T13, representada exclusivamente
por patrimônio líquido tangível de elevada qualidade.

Ao mesmo tempo, a Moody's considera que as mudanças estratégicas frequentes do BBM nos últimos anos e a
resultante desalavancagem do balanço patrimonial conduziram a uma geração limitada de lucro. Isto é destacado
pelo retorno de um dígito sobre o patrimônio líquido registrado no acumulado do ano até o 3T13 e no exercício de
2012, que, por sua vez, limitou a geração interna de capital. Embora esta gestão de risco conservadora ofereça
proteção aos detentores de títulos, pode limitar a rentabilidade, particularmente diante de pressões competitivas
de seus pares e de grandes bancos.

O rating de depósito na escala global e moeda local Ba1deriva do perfil de risco de crédito individual de ba1 do
BBM, e não se beneficia de qualquer suporte de elevação, em decorrência da modesta participação de mercado
do banco em termos de depósitos.

A última ação de rating para o BBM foi em 14 de fevereiro de 2012, quando a Moody's afirmou o rating de força
financeira de bancos (BFSR) de D+ e o rating de depósito de longo prazo na escala global em moedas local e
estrangeira de Ba1 e o rating de depósito de longo prazo na escala nacional brasileira de Aa2.br.

A principal metodologia utilizada neste rating foi Bancos Globais, publicada em maio de 2013 (tradução em
outubro de 2013). Consulte a página de Política de Crédito do www.moodys.com.br para uma cópia desta
metodologia.

Os ratings em escala nacional da Moody's (NSRs) pretendem ser medidas relativas de idoneidade creditícia entre



emissões e emissores de dívida dentro de um país, possibilitando aos participantes do mercado uma melhor
diferenciação dos riscos relativos. OS NSRs são diferentes dos ratings da escala global no sentido de que não
são globalmente comparáveis ao universo completo das entidades classificadas pela Moody's, mas apenas com
outras entidades classificadas dentro do mesmo país. Os NSRs são designados por um modificador ".nn" que
indica o país relevante, como ".mx" no caso do México. Para mais informações sobre a abordagem da Moody's
para ratings na escala nacional, consulte a Metodologia de Ratings da Moody's publicada em outubro de 2012 sob
o título "Mapeamento dos Ratings na Escala Nacional da Moody's para Ratings da Escala Global" ("Mapping
Moody's National Scale Ratings to Global Scale Ratings").

O Banco BBM S.A. é sediado no Rio de Janeiro, Brasil, e apresentou ativos totais de R$ 3,4 bilhões (US$ 1,5
bilhão) e patrimônio líquido de R$ 547,2 milhões (US$ 245,5 milhões) em 30 de setembro de 2013.

DIVULGAÇÕES REGULATÓRIAS

Para ratings atribuídos a um programa, série ou categoria/classe de dívida, este anúncio fornece divulgações
regulatórias pertinentes a cada um dos ratings de títulos ou notas emitidas subsequentemente da mesma série ou
categoria/classe de dívida ou de um programa no qual os ratings sejam derivados exclusivamente dos ratings
existentes, de acordo com as práticas de rating da Moody's. Para os ratings atribuídos a um provedor de suporte,
este anúncio fornece divulgações regulatórias pertinentes à ação de rating do provedor de suporte e referentes a
cada uma das ações de rating dos títulos que derivam seus ratings do rating do provedor de suporte. Para ratings
provisórios, este anúncio fornece divulgações regulatórias pertinentes ao rating provisório atribuído, e em relação
ao rating definitivo que pode ser atribuído após a emissão final da dívida, em cada caso em que a estrutura e os
termos da transação não tiverem sido alterados antes da atribuição do rating definitivo de maneira que pudesse
ter afetado o rating. Para maiores informações, consulte a aba de ratings na página do respectivo
emissor/entidade disponível no www.moodys.com.

Para quaisquer títulos afetados ou entidades classificadas que recebam suporte de crédito direto da(s)
entidade(s) primária(s) desta ação de rating, e cujos ratings possam mudar como resultado dessa ação, as
divulgações regulatórias associadas serão aquelas da entidade fiadora. Exceções desta abordagem existem para
as seguintes divulgações: Serviços Acessórios, Divulgação para a entidade classificada e Divulgação da
entidade classificada.

As divulgações regulatórias contidas neste comunicado de imprensa são aplicáveis ao rating de crédito e, se
aplicável, também à perspectiva ou à revisão do rating.

Consulte o www.moodys.com para atualizações e alterações relacionadas ao analista líder e à entidade legal da
Moody's que atribuiu o rating.

Consulte a aba de ratings do emissor/entidade disponível no www.moodys.com para divulgações regulatórias
adicionais para cada rating.

Consulte o www.moodys.com para atualizações e alterações relacionadas ao analista líder e à entidade legal da
Moody's que atribuiu o rating.

Consulte a aba de ratings do emissor/entidade disponível no www.moodys.com para divulgações regulatórias
adicionais de cada rating.
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CREDIT RATINGS ISSUED BY MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC. ("MIS") AND ITS AFFILIATES ARE
MOODY'S CURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT
COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE SECURITIES, AND CREDIT RATINGS AND RESEARCH
PUBLICATIONS PUBLISHED BY MOODY'S ("MOODY'S PUBLICATION") MAY INCLUDE MOODY'S
CURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS,
OR DEBT OR DEBT-LIKE SECURITIES. MOODY'S DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN
ENTITY MAY NOT MEET ITS CONTRACTUAL, FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY
ESTIMATED FINANCIAL LOSS IN THE EVENT OF DEFAULT. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY
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VOLATILITY. CREDIT RATINGS AND MOODY'S OPINIONS INCLUDED IN MOODY'S PUBLICATIONS ARE
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CREDIT RATINGS AND MOODY'S PUBLICATIONS ARE NOT AND DO NOT PROVIDE
RECOMMENDATIONS TO PURCHASE, SELL, OR HOLD PARTICULAR SECURITIES. NEITHER CREDIT
RATINGS NOR MOODY'S PUBLICATIONS COMMENT ON THE SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR
ANY PARTICULAR INVESTOR. MOODY'S ISSUES ITS CREDIT RATINGS AND PUBLISHES MOODY'S
PUBLICATIONS WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING THAT EACH INVESTOR WILL, WITH
DUE CARE, MAKE ITS OWN STUDY AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER
CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING, OR SALE.

 

MOODY'S CREDIT RATINGS AND MOODY'S PUBLICATIONS ARE NOT INTENDED FOR USE BY RETAIL
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SHOULD CONTACT YOUR FINANCIAL OR OTHER PROFESSIONAL ADVISER.
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REPRODUCED, REPACKAGED, FURTHER TRANSMITTED, TRANSFERRED, DISSEMINATED,
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All information contained herein is obtained by MOODY'S from sources believed by it to be accurate and reliable.
Because of the possibility of human or mechanical error as well as other factors, however, all information contained
herein is provided "AS IS" without warranty of any kind. MOODY'S adopts all necessary measures so that the
information it uses in assigning a credit rating is of sufficient quality and from sources MOODY'S considers to be
reliable including, when appropriate, independent third-party sources. However, MOODY'S is not an auditor and
cannot in every instance independently verify or validate information received in the rating process or in preparing
the Moody’s Publications.

 

To the extent permitted by law, MOODY'S and its directors, officers, employees, agents, representatives, licensors
and suppliers disclaim liability to any person or entity for any indirect, special, consequential, or incidental losses or
damages whatsoever arising from or in connection with the information contained herein or the use of or inability to
use any such information, even if MOODY'S or any of its directors, officers, employees, agents, representatives,
licensors or suppliers is advised in advance of the possibility of such losses or damages, including but not limited
to: (a) any loss of present or prospective profits or (b) any loss or damage arising where the relevant financial
instrument is not the subject of a particular credit rating assigned by MOODY’S.

 

To the extent permitted by law, MOODY'S and its directors, officers, employees, agents, representatives, licensors
and suppliers disclaim liability for any direct or compensatory losses or damages caused to any person or entity,
including but not limited to by any negligence (but excluding fraud, willful misconduct or any other type of liability
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arising from or in connection with the information contained herein or the use of or inability to use any such
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MIS, a wholly-owned credit rating agency subsidiary of Moody’s Corporation ("MCO"), hereby discloses that most
issuers of debt securities (including corporate and municipal bonds, debentures, notes and commercial paper) and
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