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Sao Paulo, January 24, 2014 -- A Moody's Investors Service afirmou todos os ratings atribuidos ao Banco BBM
S.A. (BBM), incluindo o rating de for¢a financeira (BFSR) D+, que corresponde ao perfil de risco de crédito
individual ba1 na escala global de rating; os ratings de depo6sito de longo e curto prazos na escala global e
moedas local e estrangeira de Ba1 e Not Prime, respectivamente; e ratings de deposito de longo e curto prazos
na escala nacional de Aa2.br e BR-1, respectivamente. A perspectiva para todos os ratings permanece estavel.

Os seguintes ratings atribuidos ao Banco BBM S.A. foram afirmados, com perspectiva estavel:
Forca financeira de bancos de D+

Rating de depésito de longo e curto prazos na escala global em moeda local de Ba1 e Not Prime
Rating de depésito de longo e curto prazos em moeda estrangeira de Ba1 e Not Prime

Rating de depésito de longo e curto prazos na escala nacional brasileira de Aa2.br e BR-1
FUNDAMENTOS DOS RATINGS

Ao afirmar os ratings Ba1 do BBM, a Moody's reconhece a gestéo de risco de crédito defensiva do banco e o foco
na preservagdo da qualidade dos ativos (crédito em atraso acima de 90 dias de 1,7% no 3T13) sobre ganhos da
participagdo de mercado. Uma meta autoimposta de alavancagem de crédito de 3,0x patriménio liquido reflete
ainda a mais o apetite limitado por risco de crédito do BBM, com apoio de uma originag&o de crédito disciplinada.

Como resultado da abordagem de gestéo conservadora, a carteira de crédito do BBM é razoavelmente
diversificada e predominantemente lastreada por colaterais. A gestéo ativa da carteira do banco conduziu a uma
desalavancagem substancial no periodo de 2008 a 2010, durante o qual a adequagéo e execugao das garantias
assegurou uma reversdo das provisdes para perdas com inadimpléncia do final do ano fiscal de 2010 a 2012.

A Moody's também observa que o perfil e gestéo de liquidez disciplinados do BBM, conforme refletido no gap
positivo de prazo, e ativos liquidos que representam mais de 40% das captagdes do banco. Mais do que isso, o
BBM registra uma capitalizag&o confortavel, com capitalizagdo em 22,4% no 3T13, representada exclusivamente
por patrimdnio liquido tangivel de elevada qualidade.

Ao mesmo tempo, a Moody's considera que as mudangas estratégicas frequentes do BBM nos ultimos anos e a
resultante desalavancagem do balango patrimonial conduziram a uma geragéo limitada de lucro. Isto é destacado
pelo retorno de um digito sobre o patriménio liquido registrado no acumulado do ano até o 3T13 e no exercicio de
2012, que, por sua vez, limitou a geragao interna de capital. Embora esta gestao de risco conservadora oferega
protec&o aos detentores de titulos, pode limitar a rentabilidade, particularmente diante de pressdes competitivas
de seus pares e de grandes bancos.

O rating de depésito na escala global e moeda local Ba1deriva do perfil de risco de crédito individual de ba1 do
BBM, e ndo se beneficia de qualquer suporte de elevagdo, em decorréncia da modesta participagdo de mercado
do banco em termos de depositos.

A Ultima ago de rating para o BBM foi em 14 de fevereiro de 2012, quando a Moody's afirmou o rating de forga
financeira de bancos (BFSR) de D+ e o rating de depésito de longo prazo na escala global em moedas local e
estrangeira de Ba1 e o rating de depésito de longo prazo na escala nacional brasileira de Aa2.br.

A principal metodologia utilizada neste rating foi Bancos Globais, publicada em maio de 2013 (tradug&o em
outubro de 2013). Consulte a pagina de Politica de Crédito do www.moodys.com.br para uma copia desta
metodologia.

Os ratings em escala nacional da Moody's (NSRs) pretendem ser medidas relativas de idoneidade crediticia entre



emissoes e emissores de divida dentro de um pais, possibilitando aos participantes do mercado uma melhor
diferenciag&o dos riscos relativos. OS NSRs s&o diferentes dos ratings da escala global no sentido de que nZo
s&o globalmente comparaveis ao universo completo das entidades classificadas pela Moody's, mas apenas com
outras entidades classificadas dentro do mesmo pais. Os NSRs s&o designados por um modificador ".nn" que
indica o pais relevante, como ".mx" no caso do México. Para mais informagdes sobre a abordagem da Moody's
para ratings na escala nacional, consulte a Metodologia de Ratings da Moody's publicada em outubro de 2012 sob
o titulo "Mapeamento dos Ratings na Escala Nacional da Moody's para Ratings da Escala Global" ("Mapping
Moody's National Scale Ratings to Global Scale Ratings").

O Banco BBM S.A. é sediado no Rio de Janeiro, Brasil, e apresentou ativos totais de R$ 3,4 bilhdes (US$ 1,5
bilhZo) e patriménio liquido de R$ 547,2 milhGes (US$ 245,5 milhdes) em 30 de setembro de 2013.

DIVULGAGCOES REGULATORIAS

Para ratings atribuidos a um programa, série ou categoria/classe de divida, este anuncio fornece divulgagées
regulatérias pertinentes a cada um dos ratings de titulos ou notas emitidas subsequentemente da mesma série ou
categoria/classe de divida ou de um programa no qual os ratings sejam derivados exclusivamente dos ratings
existentes, de acordo com as praticas de rating da Moody's. Para os ratings atribuidos a um provedor de suporte,
este anuncio fornece divulgacdes regulatorias pertinentes a agéo de rating do provedor de suporte e referentes a
cada uma das agdes de rating dos titulos que derivam seus ratings do rating do provedor de suporte. Para ratings
provisorios, este anuncio fornece divulgagdes regulatérias pertinentes ao rating provisorio atribuido, e em relagéo
ao rating definitivo que pode ser atribuido ap6s a emisséo final da divida, em cada caso em que a estrutura e os
termos da transag&o néo tiverem sido alterados antes da atribuicao do rating definitivo de maneira que pudesse
ter afetado o rating. Para maiores informagdes, consulte a aba de ratings na pagina do respectivo
emissor/entidade disponivel no www.moodys.com.

Para quaisquer titulos afetados ou entidades classificadas que recebam suporte de crédito direto da(s)
entidade(s) primaria(s) desta acao de rating, e cujos ratings possam mudar como resultado dessa agéo, as
divulgagdes regulatorias associadas serdo aquelas da entidade fiadora. Exceg¢des desta abordagem existem para
as seguintes divulgacdes: Servigos Acessorios, Divulgagao para a entidade classificada e Divulgagéo da
entidade classificada.

As divulgagdes regulatérias contidas neste comunicado de imprensa sao aplicaveis ao rating de crédito e, se
aplicavel, também a perspectiva ou a reviséo do rating.

Consulte o www.moodys.com para atualizagdes e alteragdes relacionadas ao analista lider e a entidade legal da
Moody's que atribuiu o rating.

Consulte a aba de ratings do emissor/entidade disponivel no www.moodys.com para divulgagées regulatérias
adicionais para cada rating.

Consulte o www.moodys.com para atualizagées e alteragdes relacionadas ao analista lider e a entidade legal da
Moody's que atribuiu o rating.

Consulte a aba de ratings do emissor/entidade disponivel no www.moodys.com para divulgagdes regulatorias
adicionais de cada rating.
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