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PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 42 (QUARTA) SERIE DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO
DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

OURINVEST SECURITIZADORA S.A.
Companhia Aberta - CVM n© 22250 - CNPJ/MF n© 12.320.349/0001-90 - Avenida Paulista, n® 1.728, 2° andar, CEP 01310-919, Sé&o Paulo - SP

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos por

DURATEX S.A.
Companhia Aberta - CNPJ/MF n© 97.837.181/0001-47 - Avenida Paulista, n® 1.938, 5° andar, CEP 01310-200, S&o Paulo - SP

no valor nominal total de, inicialmente,

R$500.000.000,00

(Quinhentos Milhdes de Reais)

Cédigo ISIN dos CRA: BRASECCRAO037 // Registro da Oferta na CVM: [¢], em [¢] de [¢] de 2016
Classificacao de Risco Preliminar pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.: brAA-

Nesta 42 (Quarta) Série da 22 (Segunda) Emissdo da OURINVEST SECURITIZADORA S.A (“Emissora”) serdo emitidos inicialmente 500.000 (Quinhentos Mil) Certificados de
Recebiveis do Agronegécio (“CRA") Nominativos e Escriturais, para Distribuigdo Piblica, nos termos da Instrugdo da Comiss&o de Valores Mobilidrios (“"CVM") n°© 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (Mil Reais), perfazendo, na data da emissdo, qual seja, 1° de abril de 2016 (“Data de Emissdo”),
o valor total de inicialmente R$500.000.000,00 (Quinhentos Milhdes de Reais) (“Oferta” e “Emissdo”, respectivamente). A quantidade de cra originalmente ofertada podera
ser acrescida, de comum acordo entre a Emissora, os Coordenadores (Conforme Abaixo Definidos) e a DURATEX S.A. (“Devedora”) em até 20% (Vinte por Cento) em fung&o do exercicio
parcial ou total da opgdo de lote adicional e em até 15% (Quinze por Cento) Em fung&o do exercicio parcial ou total da opgdo de lote suplementar, nos termos dos Artigos 14, Paragrafo 2°,
e 24, respectivamente, da Instrugdo CVM 400.

0Os CRA serdo objeto da Oferta, a ser conduzida pelo BANCO ITAU BBA S.A. ("IBBA” ou “Coordenador Lider”), pelo BANCO BRADESCO BBI S.A., (“Bradesco BBI"), pelo Banco J. Safra
S.A. (“Safra”) e pelo BB Banco de Investimento S.A. (“"BB-BI"” e, em conjunto com o Coordenador Lider, Bradesco BBI e Safra, “Coordenadores”), sob o regime de garantia firme e melhores
esforgos de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM 400 e, no que for aplicavel, da Instrugdo CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada. A Emissdo e a Oferta foram
aprovadas em (i) Reunido do Conselho de Administragdo da Securitizadora, realizada em 19 de janeiro de 2016, cuja Ata foi devidamente registrada perante a Junta Comercial do Estado de
Sdo Paulo - JUCESP sob o0 n°44.048/16-6 e publicada no Diario Oficial Estado de Sdo Paulo e no Jornal “Diario de Noticias” em [e] de [e¢] de 2016, e (ii) Reunido do Conselho de
Administragdo da Securitizadora, realizada em 18 de fevereiro de 2016, cuja Ata foi devidamente registrada perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo - JUCESP sob o n® [e] e publicada
no Diario Oficial Estado de S&o Paulo e no Jornal “Diario de Noticias” em [e] de [e¢] de 2016. A Data de Vencimento dos CRA serd 1° de abril de 2022 (“Data de Vencimento”).
O Valor Nominal Unitario dos CRA ndo serd objeto de Atualizagdo Monetaria. Os CRA farao jus a Juros Remuneratdrios, cuja taxa sera apurada em Procedimento de Bookbuilding a ser conduzido
pelo Coordenador Lider, observada a Taxa Maxima de Juros Remuneratorios equivalente a 102,50% (Cento e dois inteiros e cinquenta centésimos por Cento) da Variagdo Acumulada das Taxas
Médias Diarias dos DI Over Extra Grupo - Depositos Interfinanceiros de um dia (“Taxa DI”), calculadas e divulgadas pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP"), no Informativo Diario
disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br), base 252 (Duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano, o qual incidira sobre o Valor
Nominal Unitario dos CRA para calculo dos Juros Remuneratérios de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, base 252 (Duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis (“"Remuneragéo”).
A Remuneragdo dos CRA serd devida a partir da Data de Integralizagdo dos CRA, até a Data de Vencimento, em cada data de pagamento de remuneragdo dos CRA.

Os CRA tém como Lastro Direitos Creditdrios do Agronegécio (“Direitos Creditorios do Agronegdcio”) decorrentes do “Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda de
Madeira”, a ser celebrado entre Duratex Florestal Ltda. (“Cedente”) e devedora, nos termos da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei n°® 11.076").
A Securitizadora instituira o Regime Fiduciario sobre (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio, (ii) os valores que venham a ser depositados na conta centralizadora e (iii) os bens e/ou
Direitos Decorrentes dos itens (i) e (ii) acima, na forma do Artigo 9° da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada (“Lei n® 9.514"), com a nomeagdo de SLW Corretora de
Valores e Cambio Ltda. como Agente Fiduciario para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos titulares de CRA (“Agente Fiduciario”). O objeto
do Regime Fiduciario serd destacado do patrimdnio da Emissora e passara a constituir patriménio separado, nos termos do Artigo 11 da Lei n°® 9.514, destinando-se especificamente ao
pagamento dos CRA e das demais obrigagoes relativas aos custos e obrigagdes relacionados a Emisséo, nos termos da clausulas 9 do Termo de Securitizagdo.

N&o serdo const|tu|das garantias especificas sobre os CRA. Os CRA serdo admitidos a negociagdo em sistema administrado pela CETIP. Os CRA serdo registrados (i) para distribuigdo no
mercado primario por meio (a) do CETIP21, administrado e operacionalizado pela CETIP, ou do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, caso este venha a suceder o CETIP21 como
modulo de distribuigdo primaria para I|qU|dagao dos CRA; e (b) do DDA, administrado e operaaonahzado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA"), sendo a liquidagao financeira realizada por meio do sistema de compensagéo e liquidagdo da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para negociagéo no
mercado secundario, por meio (@) do CETIP21, administrado e operacionalizado pela CETIP; e (b) do puma, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo
a liquidagdo financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletrénica dos CRA realizada por meio do sistema de compensacao e liquidagdo da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso.
Serd admitido o recebimento de reservas, no ambito da oferta, sem fixagdo de lotes maximos ou minimos, em data indicada neste Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado, para
subscrigdo dos CRA, as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor apos o inicio do prazo méximo de colocagao.

Os investidores devem ler atentamente e integralmente o presente Proscpecto, principalmente a Secdo “Fatores de Risco”, nas paginas 107 a 136 deste Prospecto, bem
como as Segdes “Fatores de Risco” e “"Risco de Mercado”, nos itens 4.1 e 5.1 do Formulario de Referéncia da Securitizadora, para analise de certos Fatores de Risco que
devem ser considerados antes de investir nos CRA. Conforme A faculdade descrita no item 5.1, Anexo III da Instrugdo CVM n° 400, para a consulta ao Formulario de
Referéncia, acesse www.cvim.gov.br (neste website, acessar “Cias Abertas e Estrangeiras”, clicar em “ITR, DFP, IAN, IPE, FC, FR e Outras Informagodes”, buscar por
“Ourinvest Securitizadora S.A.”, e selecionar “Formulario de Referéncia”). Mais informacdes sobre a Securitizadora, os CRA e a Oferta poderdo ser obtidas junto aos
Coordenadores, no enderego indicado na Secgdo “Identificacdo da Emissora, do Agente Fiduciario, dos Coordenadores, dos Consultores Juridicos e do Auditor
Independente” e a CVM, no endereco indicado na Secdo “"Exemplares do Prospecto”, na pagina 5 deste Prospecto.

"0 registro da presente distribuicao ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagées prestadas ou julgamento sobre a qualidade da Emissora,
bem como dos CRA a serem distribuidos e das demais instituigées prestadoras de servigos”.

A decisdo de investimento nos CRA demanda complexa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-Se que os potenciais
investidores avaliem juntamente com seus consultores financeiros os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, € recomendada a
leitura cuidadosa deste Prospecto, do Formulario de Referéncia da Securitizadora e do Termo de Securitizacdo pelo Investidor ao aplicar seus recursos. O Prospecto
Preliminar estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Cood dores, da CETIP, da BM&FBOVESPA e da CVM.

As informacgdes contidas nesta Minuta de Prospecto Preliminar estédo sob analise da Comisséo de Valores Mobiliarios. A presente Minuta de Prospecto Preliminar esta
sujeito a complementacdo e correcgdo. O Prospecto Definitivo sera entregue aos Investidores durante o periodo de distribuigdo.

O Registro da Oferta foi concedido pela CVMem [e] de [e] de 2016, sobon® [e].

Y, A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisigéo de Valores
Mobilidrios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da
ANBIMA  companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicSes participantes, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos. Este selo ndo implica recomendagéo de investimento.

—~ COORDENADORLIDER —— COORDENADOR —— COORDENADOR — COORDENADOR
e
@ BBA h) Bradesco BBI Safra £ BBINVESTIMENTOS
CONSULTOR JURIDICO DA CEDENTE E DA DEVEDORA CONSULTOR JURIDICO DO COORDENADOR LIDER
PINHEIRO GUIMARAES TOZZINIFREIRE
ADVOGADOS ~ Db v o & A b 0O s

A data deste Prospecto Preliminar é 19 de fevereiro de 2016.
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11. ANEXOS

11.1. MINUTA DO TERMO DE SECURITIZAGAO

11.2. MiINUTA DO CONTRATO DE CESSAO

11.3. MINUTA DO CONTRATO DE FORNECIMENTO

11.4. DecLARACOES DO COORDENADOR LIDER E DA EMISSORA — ART. 56 DA INSTRUGAO CVM 400
11.5. DEeCLARAGOES DO AGENTE FIDUCIARIO — ITEM 15 ANExO III DA INSTRUGAO CVM 414
11.6. AtA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA

11.7. ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA

11.8. RELATORIO DE CLASSIFICACAO DE Risco

11.9. DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS AUDITADAS DA DEVEDORA, REFERENTES AO EXERCICIO SOCIAL
ENCERRADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

11.10.DeEMONSTRACOES FINANCEIRAS AUDITADAS DA CEDENTE, REFERENTES AO EXERCICIO SocCIAL
ENCERRADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
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AnNExo 11.1

MINUTA DO TERMO DE SECURITIZAGAO
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Minuta CVM
19.02.2016

TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emissao de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 42 SERIE DA 22 EMISSAO DA

OURINVEST SECURITIZADORA S.A.

Como Emissora

celebrado com

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Como Agente Fiduciario

Datado de [+] de [+] de 2016
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 42 SERIE DA 228 EMISSAO DA OURINVEST
SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

1. OURINVEST SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n.° 1.728, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
12.320.349/0001-90, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora” ou
"Securitizadora™); e

2. SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 717, 10° andar, Itaim Bibi,
CEP 04.530-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°50.657.675/0001-86, neste ato representada na
forma de seu contrato social ("Agente Fiduciario");

celebram o presente "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegécio para Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 42 Série da 22 Emissdo da Ourinvest Securitizadora S.A.",
que prevé a emissdo de certificados de recebiveis do agroneg6cio pela Emissora, nos termos (i) da Lei
11.076, (ii) da Instrugdo CVM 414, aplicavel a distribuigdes publicas de CRA nos termos do Comunicado
divulgado em reunido do Colegiado da CVM, realizada em 18 de novembro de 2008, e (iii) da Instrucdo
CVM 400, aplicavel a distribui¢es publicas de valores mobiliérios sujeitas a registro perante a CVM, o
qual seréa regido pelas clausulas a seguir:

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO

1.1.  Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em maiusculas, ndo definidas neste
Termo de Securitizacdo, terdo o significado estabelecido abaixo ou nos Prospectos; e (ii) o masculino
incluira o feminino e o singular incluira o plural.

"Agéncia de Classificacdo de significa a STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL

Risco" LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 02.295.585/0001-40, ou outra agéncia de
classificagdo de risco que venha a substitui-la na forma
prevista na Clausula 4.1(xvi).

"Agente Escriturador” significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da
Tijuca, CEP 22.631-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 36.113.876/0001-91.

"Agente Fiduciario" ou significa a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO
"Custodiante" LTDA., acima qualificada.
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Amortizacdo"

"ANBIMA"

"Anuncio de Encerramento"

"Anuncio de Inicio"

"Aplicacfes Financeiras
Permitidas"

"Assembleia Geral"

"Aviso ao Mercado"

"Banco Liquidante"

significa o pagamento de parcela unica do Valor Nominal
Unitario, que ocorrera na Data de Vencimento.

significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa juridica de
direito privado com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 230, 13°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 34.271.171/0001-77.

significa o "Anuncio de Encerramento de Distribuicao Publica
da 42 Série da 22 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Ourinvest Securitizadora S.A.", na forma do
artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400.

significa o "Anuncio de Inicio de Distribui¢do Publica da 42
Série da 22 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdécio da Ourinvest Securitizadora S.A.", na forma do
artigo 52 e do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400.

significa o investimento dos valores que estiverem disponiveis
na Conta Centralizadora exclusivamente em: (i) certificados
de depdsito bancario emitidos pelas instituigdes financeiras
Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A., Itad Unibanco
S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., Caixa Econdmica
Federal ou Banco Safra S.A., com liquidez diaria, desde que
possuam ao menos classificacdo de risco emitida pela
Standard&Poor's, Fitch Ratings e/ou pela Moody's, igual ou
superior & classificagdo de risco atribuida aos CRA, ou 0 seu
equivalente; (ii) operacBes compromissadas com lastro em
titulos publicos pos fixados e indexados a SELIC, de emissdo
do Governo Federal do Brasil, com liquidez diaria; ou (iii) ou
ainda em titulos puablicos federais, com liquidez diéria.
Qualquer aplicacdo em instrumento diferente sera vedada.

significa a assembleia geral de titulares de CRA, realizada na
forma prevista neste Termo de Securitizacéo.

significa o aviso divulgado nos termos do artigo 53 da
Instrucdo CVM 400.

significa 0 BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nlicleo
administrativo denominado "Cidade de Deus", Vila Yara, s/n°,
inscrita no CNPJMF sob o n° 60.746.948/0001-12,
responsavel pela operacionalizacdo do pagamento e a
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"BB-BI"

"BM&FBOVESPA"

"Boletim de Subscricédo”

"Bradesco BBI"

"Cedente"

"CETIP21"

Cddigo Civil
"COFINS"

"Conta Centralizadora"

liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
titulares de CRA.

significa o BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A,,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador
Dantas, n.° 105, 36° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
24.933.830/0001-30.

significa a BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS, sociedade an6nima de capital
aberto com sede na cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praca Antbnio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n° 09.346.601/0001-25.

significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os
titulares de CRA formalizardo a subscricdo dos CRA.

significa 0 BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com estabelecimento na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1.450, 8° andar, Bela Vista,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0073-93.

significa a DURATEX FLORESTAL LTDA., sociedade limitada
com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av.
Paulista, 1.938, 9° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
43.059.559/0001-08.

significa a CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS,
entidade administradora de mercados organizados de valores
mobiliérios, autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e pela CVM.

significa o ambiente de distribuicdo priméria, custodia
eletrdnica e negociacdo secundaria de ativos de renda fixa,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

Lei n®10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social.

significa a conta corrente de n° 6941-8, na agéncia 895-8 do
Banco Bradesco S.A., de titularidade da Emissora, atrelada ao
Patriménio Separado vinculado & emissdo dos CRA, em que
serdo realizados todos os pagamentos devidos no ambito do
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"Conta de Livre Movimentacdo"

"Contrato de Adesdo"

"Contrato de Cessao"

"Contrato de Colocacado"

"Contrato de Fornecimento"

"Contratos de Prestacdo de
Servicos"

Contrato de Fornecimento.

significa a conta corrente n.°17847-8, na agéncia 0262 do
Banco Ital Unibanco S.A., de titularidade da Cedente, para
livre movimentagéo desta.

significa qualquer "Contrato de Adesdo ao Contrato de
Coordenagdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio, Sob o Regime de
Garantia Firme e Melhores Esforcos de Colocagéo, da 42
Série da 22 Emissdo da Ourinvest Securitizadora S.A.", a ser
celebrado entre o Coordenador Lider e cada Coordenador
Contratado ou Participante Especial, com anuéncia da
Emissora, para formalizacdo da contratacdo  dos
Coordenadores Contratados ou Participantes Especiais,
conforme o caso, na qualidade de instituicdes financeiras
autorizadas a atuar no mercado de capitais brasileiro, para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens.

significa o "Instrumento Particular de Cessdo de Direitos
Creditorios do Agronegocio e Outras Avencas”, celebrado
entre a Cedente, a Emissora e a Devedora em [+] de [] de 2016,
para regular os termos e condi¢cbes da cessdo onerosa
definitiva dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio em favor
da Emissora, com objetivo de constituir lastro para emissédo
dos CRA.

significa o "Contrato de Coordenagdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio, sob o Regime de Garantia Firme e Melhores
Esforgos de Colocacdo, da 4® Série da 22 Emissdo da
Ourinvest Securitizadora S.A.", celebrado em 17 de fevereiro
de 2016, entre a Emissora, os Coordenadores, a Devedora e a
Cedente, no &mbito da Oferta.

significa o "Instrumento Particular de Compra e Venda de
Madeira" celebrado em [*] de [*] de 2016 entre a Cedente ¢ a
Devedora.

significam, em conjunto, (i) o "Contrato de Prestacdo de
Servicos de Escrituragdo de CRA — Certificados de Recebiveis
do Agronegécio” celebrado em [+] de [¢] de 2016, entre a
Emissora e o Agente Escriturador, e (ii) o "Termo de Adesdo
ao Contrato de Prestacdo de Servicos de Back Office Registro,
Agente Pagador e Manutencéo de Custodia” celebrado em 21
de agosto de 2013 entre a Securitizadora e 0 Banco Liguidante.
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"Controle" (bem como os
correlatos "Controlar" ou
"Controlada™)

"Coordenador Lider"

"Coordenadores"

"Coordenadores Contratados" ou
"Participantes Especiais"

"Coordenadores da Garantia
Firme"

"CRA"

"CRA em Circulacdo"

"Créditos do Patrimo6nio Separado"

significa a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes.

significa 0 BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4°
e 5% andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 17.298.092/0001-30, atuando na qualidade de
instituicdo intermediaria no &mbito da Oferta.

significam, em conjunto, o Coordenador Lider, o Bradesco
BBI, o Safra e o BB-BI.

significam as institui¢bes financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para participar
da Oferta na qualidade de participante especial ou coordenador
contratado, que poderdo ser contratadas no ambito da Oferta
pelos Coordenadores, sendo gue, neste caso, serdo celebrados
0s contratos de adesdo, nos termos do Contrato de Colocacéo.

significam, em conjunto, o Bradesco BBI, o Safra e o BB-BI.

significam os certificados de recebiveis do agronegécio da 42
série da 22 emissdo da Emissora, a serem emitidos com lastro
nos Direitos Creditérios do Agronegécio.

significam todos os CRA subscritos e integralizados e ndo
resgatados, excluidos os CRA que a Emissora, a Devedora ou
a Cedente eventualmente sejam titulares ou possuam em
tesouraria, 0s que sejam de titularidade (direta ou indireta) de
empresas ligadas & Emissora, a Devedora, a Cedente, ou de
fundos de investimento administrados por empresas ligadas a
Emissora, a Devedora ou a Cedente, assim entendidas
empresas que sejam subsidiarias, Controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou qualquer de
seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus
cbnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.

significam (i) os Direitos Creditdrios do Agronegdcio; (ii) os

valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos
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"CSLL"

"CvM"

"Data de Emissdo"

"Data de Integralizacdo"

"Data de Pagamento de
Remuneracéo”

"Data de Vencimento"

"DDA"

"Decreto 6.306"

"Decreto-lei 413"

Despesas"

"Devedora"

"Data de Pagamento do Preco"

"Dia Util"

itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel.
significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liguido.
significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

significa a data de emissdo dos CRA, qual seja 1° de abril de
2016.

significa a data em que ira ocorrer a integralizagdo dos CRA,
em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA,
de acordo com os procedimentos da CETIP e da
BM&FBOVESPA, conforme o caso, observado o disposto na
Clausula 5.2 abaixo.

significa cada data de pagamento da Remuneracéo aos titulares
de CRA, que devera ser realizado semestralmente, a partir da
Data de Integralizac@o, nos meses de abril e outubro, até a Data
de Vencimento (inclusive), observadas as datas previstas na
Clausula 6.2 abaixo.

significa a data de vencimento dos CRA, qual seja 1° de abril
de 2022.

significa o sistema de distribuicdo de ativos em mercado
primério,  operacionalizado e  administrado  pela
BM&FBOVESPA.

Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado.

Decreto-lei n° 413, de 9 de janeiro de 1969.

significam todas e quaisquer despesas de responsabilidade da
Cedente previstas na Clausula 14.1 abaixo.

significa a DURATEX S.A., sociedade anbnima de capital
aberto com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo,
na Av. Paulista, 1.938, 15° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.c 97.837.181/0001-47.

significa cada uma das Datas de Pagamento do Preco
conforme definidas na Clausula 1.1.2 do Contrato de

Fornecimento.

significa (i) no caso da CETIP e para célculo da Remuneracéo,
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"Direitos Creditérios do
Agronegécio”

"Documentos da Operacdo™

"DOESP"

"Emissdo”

"Emissora", ""Securitizadora" ou
"Agente Registrador"

"Encargos Moratorios"

"Eventos de Liguidacdo do
Patrimbnio Separado”

"Eventos de Multa Indenizatdria"

todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional; e (ii) no caso da BM&FBOVESPA, qualquer dia que
ndo seja sdbado, domingo, feriado nacional, ou data que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente na BM&FBOVESPA.

significam todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca do Contrato de
Fornecimento, cujos recebiveis foram objeto de cessdo
onerosa definitiva & Emissora no &mbito do Contrato de
Cesséo.

significam (i) o Contrato de Fornecimento; (ii) o Contrato de
Cessdo; (iii) o presente Termo de Securitizagdo; (iv) 0s
Contratos de Prestacdo de Servicos; (v) o Pedido de Reserva;
(vi) o Boletim de Subscrigdo; (vii) o Contrato de Colocacao;
(viii) os Contratos de Adesdo; (ix) os Prospectos Preliminar e
Definitivo; e (x) os demais instrumentos celebrados com
prestadores de servi¢cos contratados no &mbito da Emisséo e da
Oferta.

significa o Diario Oficial do Estado de Séao Paulo.

significa a 2® emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora, cuja 42 série é objeto do presente
Termo de Securitizagao.

significa a OURINVEST SECURITIZADORA S.A., acima
qualificada.

correspondem (i) aos juros moratérios a taxa efetiva de 1%
(um por cento) ao ano (ou menor prazo permitido em lei),
capitalizados diariamente pro rata temporis; e (ii) a multa ndo
compensatoria de 10% (dez por cento), incidente sobre todos
os valores devidos e ndo pagos durante o periodo em atraso,
nas hipoteses previstas no Contrato de Fornecimento, no
Contrato de Cessdo e/ou neste Termo de Securitizagdo,
conforme o caso.

significam os eventos que poderdo ensejar a assungéo imediata
da administracdo do Patrimbnio Separado pelo Agente
Fiduciario, com sua consequente liquidacdo em favor dos
titulares de CRA, previstos neste Termo de Securitizagéo.

significam os eventos que ensejam o pagamento da Multa

Indenizatdria, conforme previstos na Clausula 6.2 do Contrato
de Cessao.
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"Eventos de Recompra
Compulséria"

"Eventos de Recompra
Compulséria Automatica"

"Eventos de Recompra
Compulséria Nao-Automatica"

"Eventos de Resgate Antecipado

Compulsério™

"Fianca"

"IGP-M"

"InstituicBes Participantes da
Oferta"

"Instrucdo CVM 28"

"Instrucdo CVM 325"

"Instrucdo CVM 400"

em conjunto, os Eventos de Recompra Compulsoria
Automaética e os Eventos de Recompra Compulsoria Néo-
Automatica.

significam os eventos que ensejam a Recompra Compulsoéria
Automatica dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio previstos
na Clausula 5.1 do Contrato de Cessé&o.

significam os eventos que ensejam a Recompra Compulsoéria
N&do-Automética dos Direitos Creditérios do Agronegécio
previstos na Clausula 5.2 do Contrato de Cessé&o.

significam o0s eventos que poderdo ensejam o0 Resgate
Antecipado Compulsério dos CRA, conforme previsto neste
Termo.

significa a garantia fidejusséria com rentncia aos beneficios
de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer
natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 366, 368,
821, 824, 827, 829, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do
Cadigo Civil, e nos artigos 77 e 595 do Codigo de Processo
Civil, ou a partir de sua entrada em vigor, dos artigos 130 e
794 do Novo Codigo de Processo Civil, prestada pela
Devedora, no &mbito do Contrato de Cessdo, em garantia do
fiel e pontual pagamento de todas as obrigacGes principais e
acessOrias da Cedente decorrentes do Contrato de Cessao,
incluindo, mas ndo se limitando, ao pagamento dos valores
devidos pela Cedente em virtude de Recompra Compulséria ,
Opcao de Recompra ou de Multa Indenizatoria.

significa o indice de precos calculado mensalmente pela
Fundacdo Getulio Vargas.

significam os Coordenadores e os Coordenadores Contratados ou

Participantes Especiais, quando referidos em conjunto.

Instrucdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.
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"Instrucdo CVM 414"

"Instrucdo CVM 539"

"Instrucdo CVM 541"

"Instrucdo CVM 554"

"Investidores"

Il@ll

"IOF/Cémbio"

"IOF/Titulos"

"Lei 8.981"
"Lei 9.514"
"Lei 10.931"
"Lei 11.033"

"Lei 11.076"

"Lei das Sociedades por Acdes"

IIMDAII

10

Instrucdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 541, de 20 de dezembro de 2013,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

significam os investidores qualificados, assim definidos no
artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539.

significa o Imposto sobre OperagGes Financeiras.

significa o Imposto sobre Operacfes Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos
e Valores Mobiliarios.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto sobre Servigos de qualquer natureza.
significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

Lei n®8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada.

Lei n®9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada.
Lei n°10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.

Lei n°®11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada.
Lei n°11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada.
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
significa 0 Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de

distribuicdo de ativos de renda fixa em mercado primario,
administrado e operacionalizado pela CETIP.
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"Medida Provisoria 2.158-35"

"Multa Indenizatéria"

"Novo Cédigo de Processo Civil"

"Obrigacgdes"

"Oferta"

"Oferta de Resgate Antecipado”

11

significa a Medida Provisoria n. 2.158-35, de 24 de agosto de
2001, conforme alterada.

significa o valor devido nos termos da Clausula 6.3 do
Contrato de Cesséo.

significa a Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
em vigor.

significa toda e qualquer obrigacdo da Devedora, da Cedente
ou da Emissora, principal e/ou acessdria, presente e/ou futura,
decorrente do Contrato de Fornecimento, do Contrato de
Cessdo e/ou deste Termo de Securitizagdo, observada a
vinculagdo dos Direitos Creditorios do Agroneg6cio aos CRA,
prevista neste Termo de Securitizacdo, bem como eventuais
custos e/ou despesas incorridos pela Emissora, pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos titulares de CRA, inclusive em razdo de:
(i) inadimplemento, total ou parcial do Contrato de
Fornecimento, das obrigagdes assumidas pela Devedora no
ambito do Contrato de Fornecimento e do Contrato de Cesséo,
inclusive com relagdo a valores de reembolso e/ou para fins do
pagamento de Despesas, que deverdo ser depositados na Conta
Centralizadora integrante do patrimdnio separado da emissao
dos CRA; (ii) todo e qualquer montante de pagamento, valor
do crédito e/ou de principal, remuneragdo, juros, encargos
ordinarios e/ou moratorios, decorrentes do Contrato de
Fornecimento, dos CRA, do Contrato de Cessdo e/ou deste
Termo de Securitizacdo, devidos a Emissora e/ou aos titulares
de CRA, ordinariamente ou em funcdo de Eventos de
Recompra Compulséria ou de Multa Indenizatéria; (iii)
incidéncia de tributos em relacdo aos pagamentos a serem
realizados no &mbito do Contrato de Fornecimento, do
Contrato de Cessdo ou dos CRA, e despesas gerais decorrentes
do Contrato de Fornecimento, dos CRA, do Contrato de
Cessdo elou deste Termo de Securitizagdo, conforme
aplicaveis e desde que devidamente comprovadas; e/ou (iv)
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de direitos e
prerrogativas decorrentes do Contrato de Fornecimento, do
Contrato de Cessédo e/ou deste Termo de Securitizacdo, desde
gue devidamente comprovados;.

significa a distribui¢do publica dos CRA, que serdo ofertados
nos termos da Instru¢gdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 414,

Significa a oferta de resgate antecipado nos termos da Clausula
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"Opcédo de Lote Adicional”

"Opcédo de Lote Suplementar™

"Opcédo de Recompra”

"Operacdo de Securitizacdo"

"Ordem de Pagamentos"

12

7.2 abaixo.

significa a opcdo da Emissora, ap6s consulta e concordancia
prévia dos Coordenadores e da Devedora, de aumentar, total
ou parcialmente, a quantidade dos CRA originalmente
ofertada em até 20% (vinte por cento), nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugéo
CVM 400, desde que o valor dos Direitos Creditérios do
Agronegécio seja em montante suficiente para comportar o
exercicio de referida opgao.

significa a opcdo dos Coordenadores, apds consulta e
concordancia prévia da Emissora e da Devedora, de distribuir
um lote suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento) da
guantidade dos CRA originalmente ofertada, para atender
excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding, desde que o valor dos Direitos Creditérios do
Agronegocio seja em montante suficiente para comportar o
exercicio de referida opcéo.

significa a opcdo da Cedente de recompra da totalidade dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio nos termos da Clausula
5.8 e seguintes do Contrato de Cessdo.

significa a operacgdo financeira de securitizagcdo de recebiveis
do agronegécio que resultara na emissdao dos CRA, a qual os
Direitos Creditorios do Agroneg6cio serdo vinculados como
lastro com base no presente Termo de Securitizagdo, que tem,
substancialmente, as seguintes caracteristicas: (i) a Devedora
e a Cedente celebraram o Contrato de Fornecimento, cujos
recebiveis consubstanciardo os Direitos Creditorios do
Agronegdcio; (ii) a Cedente cedeu a totalidade dos Direitos
Creditorios do Agronegécio para a Emissora, por meio do
Contrato de Cessdo; (iii) a Emissora realizara a emissao de
CRA, nos termos da Lei 11.076, sob regime fiduciario, com
lastro nos Direitos Creditorios do Agronegdécio, conforme o
disposto neste Termo de Securitizagdo, 0s quais Serdo
ofertados publicamente no mercado de capitais brasileiro; e
(iv) a Emissora efetuard o pagamento, em moeda corrente
nacional, do Preco de Aquisicdo a Cedente em contrapartida a
cessdo onerosa definitiva dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio.

significa a ordem de prioridade de alocacdo dos recursos

integrantes do Patriménio Separado, inclusive, sem limitacéo,
0s montantes recebidos pela Emissora em razdo do pagamento
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"Parte"

"Patrimbnio Separado"

"Pedido de Reserva"

"Periodo de Capitalizacdo"

"Pessoas Vinculadas"

13

dos valores devidos no ambito do Contrato de Fornecimento.

significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando referidos
neste Termo de Securitizagcdo, em conjunto ou individual e
indistintamente.

significa o patrimdnio constituido em favor dos titulares de
CRA ap0s a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado
pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
composto pelos Créditos do Patrimbnio Separado. O
Patrimbnio Separado ndo se confunde com o patriménio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a liquidacao
dos CRA.

significa cada formulério especifico, celebrado em caréater
irrevogavel e irretratdvel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente & intengdo de subscricdo dos CRA no
ambito da Oferta, firmado por Investidores durante o Periodo
de Reserva.

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizagdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacéo,
ou na Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento de
Remuneracdo correspondente ao periodo em questdo,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem soluc¢do de continuidade, até a Data de VVencimento.

significam os investidores que sejam (i) controladores ou
administradores da Emissora ou de outras pessoas vinculadas
a Emissdo ou a distribuicdo dos CRA, bem como seus
cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) controladores ou administradores
de qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos de qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem
servicos as InstituicBes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as InstituicGes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes
Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas as InstituicGes
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"PIS"

"Prazo Maximo de Colocacdo"

"Preco de Aquisicdo"

"Preco de Integralizacdo"

"Procedimento de Bookbuilding"

"Prospecto™ ou "Prospectos”

"PUMA"

"Recompra Compulséria"

14

Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”’; e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros

nédo vinculados.
significa a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social.

significa o periodo maximo de 6 (seis) meses contados da data
de publicacdo do Anlncio de Inicio.

significa o valor devido & Cedente, pela Emissora, com relacéo
a aquisicdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio,
correspondente a0 montante dos recursos captados pela
Emissora por meio da integralizacdo dos CRA em mercado
primério, conforme previsto na Clausula 3.1 do Contrato de
Cesséo.

significa o preco de subscricdo dos CRA, correspondente ao
Valor Nominal Unitario eventualmente acrescido da
Remuneracdo pro rata temporis incidente a partir da Data de
Integralizagdo dos CRA, na hipétese prevista na Clausula 5.2
abaixo.

significa o procedimento de coleta de intengbes de
investimento ser conduzido pelos Coordenadores no ambito da
Oferta, nos termos, dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do
artigo 44, ambos da Instru¢cdo CVM 400, nos limites do artigo
24 da Instrucdo CVM 400, por meio do qual os Coordenadores
verificardo a demanda do mercado pelos CRA, bem como
definirdo a taxa da Remuneragdo aplicavel aos CRA.

significa os prospectos preliminar e/ou definitivo da Oferta,
que serdo disponibilizados ao publico, referidos em conjunto
ou individual e indistintamente, exceto se expressamente
indicado o carater preliminar ou definitivo do documento.

significa a plataforma eletrénica de negociacéo de multiativos,
administrada e operacionalizada pela BM&FBOVESPA.

significa a obrigacdo da Cedente de recomprar os Direitos
Creditorios do Agroneg6cio na ocorréncia dos Eventos de
Recompra Compulséria, conforme previstos nas Clausulas
5.1, 5.2 e seguintes do Contrato de Cessao.
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"Regime Fiduciario"

Remuneracdo”

"Resgate Antecipado Compulsorio”

"Resolucao 4.373"

"Safra"

Série

"Subsidiéria Relevante"

"Taxa de Administracdo"

"Taxa DI"

15

significa o regime fiduciario, em favor da Emissdo e dos
titulares de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do
Patriménio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514,
conforme aplicavel.

tem o significado previsto na clausula 6.1 deste Termo de
Securitizacdo.

significa o resgate antecipado da totalidade dos CRA, que
deverd ser realizado em caso de (i) Eventos de Resgate
Antecipado Compulsério Automaticos, (ii) caso os titulares
dos CRA aprovem a Recompra Compulséria dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio em decorréncia de Eventos de
Resgate Antecipado Compulsério Nao-Automatico, (iii)
resgate antecipado em razdo do pagamento da Multa
Indenizatériam ou (iv) resgate antecipado em razdo do
exercicio pela Cedente da Opgéo de Recompra.

Resolugdo n° 4.373, emitida pelo Conselho Monetério
Nacional em 29 de setembro de 2014, conforme alterada.

significa 0 BANCO J. SAFRA S.A., instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
cidade de S8o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n.° 2.150, Cerqueira Cesar, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n°03.017.677/0001-20.

significa a 4* série de certificados de recebiveis do
agronegécio da Emissora, no &mbito de sua 2% emissdo.

significa qualquer sociedade na qual a Devedora detenha
participacdo em seu capital social, cujo faturamento anual
proporcional a participacdo detida pela Devedora represente
valor igual ou superior a 15% (quinze por cento) do
faturamento anual do grupo econdmico da Devedora.

significa a taxa anual que a Emissora fard jus, pela
administracdo do Patrimonio Separado, no valor de
R$75.000,00 (setenta e cinco mil reais), liquida de todos e
quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M desde a
Data de Emissdo, calculada pro rata die se necessario.

significa a variagcdo acumulada das taxas médias diérias dos DI
over extra grupo - Depositos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Diério,
disponivel em sua pagina na Internet
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"Taxa SELIC"

"Taxa Substitutiva"

"Termo de Securitizacdo"

"Valor de Recompra"

"Valor Nominal Unitério"

"Valor Total da Emissao"

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se expressamente
indicado de modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui prevista ndo ser Dia Util, havera prorrogacao

16

(http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

significa a taxa de juros média ponderada pelo volume das
operacdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos
publicos federais, apurados pelo Sistema Especial de
Liquidacdo e Custodia — SELIC.

significa a taxa que devera ser utilizada, para o calculo do valor
de quaisquer obrigagcOes pecuniarias previstas neste Termo de
Securitizacdo, em caso de extingdo, indisponibilidade
temporéria ou auséncia de apuragdo da Taxa DI, a ser definida
na forma prevista no presente Termo de Securitizag&o.

significa este Termo de Securitizacdo, a ser celebrado entre a
Emissora e 0 Agente Fiduciario nomeado nos termos da Lei
11.076, para regular a Emissao e instituir o Regime Fiduciario
sobre os Créditos do Patriménio Separado.

significa o0 montante equivalente ao saldo devedor dos CRA na
data do efetivo pagamento da Recompra Compulséria,
acrescida de quaisquer despesas e encargos moratorios
devidos nos termos do Contrato de Cessdo e/ou deste Termo
de Securitizacéo.

significa o valor nominal dos CRA que correspondera a
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Integralizac&o.

significa o valor nominal da totalidade dos CRA a ser emitido,
que correspondera a R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes
de reais), na Data de Integralizagdo. [A quantidade de CRA
inicialmente ofertada, equivalente a 500.000 (quinhentos mil)
CRA, [ndo] foi aumentada mediante exercicio [total/parcial]
da Opcao de Lote Adicional e [ndo] foi aumentada mediante
exercicio [total/parcial] da Opcdo de Lote Suplementar,
conforme previsto no presente Termo de Securitizacdo.]

para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3. A Emisséo e a oferta dos CRA foram aprovadas em deliberacdo tomada na Reunido do Conselho
de Administracdo da Emissora realizada em 19 de janeiro de 2016, cuja ata foi registrada perante a JUCESP
em 28 de janeiro de 2016, sob o0 n.° 44.048/16-6 e publicada no Diéario Oficial do Estado de S&o Paulo e no
jornal "Diario de Noticias" em [¢], bem como na Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora
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realizada em 18 de fevereiro de 2016, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em [¢], sob 0 n.% [+] e
publicada no Diério Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal "Diario de Noticias" em [], nas quais foi
aprovada, por unanimidade de votos, a realizacdo da emissdo da 4° série de certificados de recebiveis do
agronegocio da 22 emissdo da Emissora, lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

2. REGISTROS E DECLARACOES

2.1.  Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdo registrados e custodiados junto ao
Custodiante, que assinara a declaracdo na forma substancialmente prevista no Anexo V ao presente Termo
de Securitizacéo.

2.2.  Os CRA serdo objeto de distribui¢do publica no mercado brasileiro de capitais, registrada perante
a CVM nos termos da Instrugdo CVM 400 e das demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes.

2.3. Em atendimento ao item 15 do anexo 111 da Instrugdo CVM 414, sdo apresentadas, nos Anexos 1l
I11 e IV ao presente Termo de Securitiza¢do, as declaragdes emitidas pelo Coordenador Lider, pela Emissora
e pelo Agente Fiduciario, respectivamente.

2.4.  Os CRA serdo registrados:

(i)  para distribuicdo no mercado priméario por meio (a) do CETIP21 ou pelo MDA, ambos
administrados pela CETIP, e/ou (b) do DDA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo a liquidagdo financeira realizada por meio do sistema de
compensagéo e liquidagdo da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e

(i) para negociacdo no mercado secundario, por meio (a) do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela CETIP, e (b) do PUMA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a liquidacdo financeira dos eventos de
pagamento e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio do sistema de compensagao
e liquidagéo da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

2.5.  Nos termos do artigo 19 do Codigo de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios da ANBIMA em vigor, a Oferta serd registrada na
ANBIMA no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de publicagdo do Anancio de Encerramento.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Direitos Creditérios do Agronegdcio

3.1.  Os direitos creditorios vinculados ao presente Termo de Securitizacdo, bem como as suas
caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo |, nos termos do item 2 do anexo Il da Instrucdo CVM
414, em adicdo as caracteristicas gerais descritas nesta Clausula 3.

3.2, A Devedora celebrou com a Cedente o Contrato de Fornecimento, através do qual a Cedente se

comprometeu a fornecer para a Devedora, e a Devedora se comprometeu a comprar da Cedente, 0s volumes
de madeira com as especificagdes constantes do Contrato de Fornecimento. Por sua vez, a Cedente realizou
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a cessdo onerosa definitiva dos Direitos Creditorios do Agronegécio em favor da Emissora, para fins de
constituigdo do lastro da emissdo dos CRA, conforme previsto no Contrato de Cessé&o.

3.2.1. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio contam com as seguintes caracteristicas: (i) o
valor de R$[+] ([*]), na data de celebragdo do Contrato de Fornecimento; e (ii) originalmente de titularidade
da Cedente, sendo os Direitos Creditorios do Agronegdcio tendo sido posteriormente cedidos a Emissora
por meio do Contrato de Cessao.

3.3. O Contrato de Fornecimento e os Direitos Creditorios do Agronegdcio, cujas caracteristicas
principais estdo listadas no Anexo |, livres e desembaragados de quaisquer 6nus, corresponderdo ao lastro
dos CRA objeto da presente Emissdo, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel,
segregados do restante do patriménio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma
prevista pela Clausula 9 abaixo, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

3.3.1. O valor total dos Direitos Creditorios do Agronegocio, na Data de Integralizacéo,
equivalerd a R$[*] ([*]).

3.4.  Até a quitacdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditorios do
Agronegdécio vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio Separado, constituido especialmente para

esta finalidade, nos termos da Clausula 9 abaixo.

Custddia do lastro

3.5, Uma via original do Contrato de Fornecimento, uma via original do Contrato de Cessdo e uma via
original deste Termo de Securitizagdo, bem como via original de eventuais documentos comprobatdrios
adicionais que evidenciem a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, se houver, deverdo ser
mantidas pelo Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos termos da declaracdo a ser assinada
pelo Custodiante, na forma substancialmente prevista com base no modelo do Anexo VI deste Termo de
Securitizagdo, pela remuneracdo ali prevista, a ser arcada pela Emissora, para exercer as seguintes fungoes,
entre outras: (i) receber os documentos indicados na declaracéo assinada nos termos do Anexo V1 e realizar
a verificagdo do lastro dos CRA, nos termos da Clausula 3.5.1 abaixo; (ii) fazer a custodia e guarda dos
documentos recebidos conforme previsto no item (i) acima, incluindo, sem limitagcdo, uma via original do
Contrato de Fornecimento, uma via original do Contrato de Cessdo e uma via original deste Termo de
Securitizacdo; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os documentos recebidos conforme previsto no item (i) acima, incluindo, sem limitacdo, uma via
original do Contrato de Fornecimento, uma via original do Contrato de Cessdo e uma via original deste
Termo de Securitizacao.

3.5.1. O Custodiante serd responsavel pela guarda das vias fisicas dos documentos que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, representados, principalmente, por uma
via original do Contrato de Fornecimento e pela via original do Contrato de Cesséo. Deste modo, a
verificacdo do lastro dos CRA sera realizada pelo Custodiante, de forma individualizada e integral, no
momento em que referidos documentos comprobatorios forem apresentados para registro perante o
Custodiante. Exceto em caso de solicitacio expressa por titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral,
o0 Custodiante estara dispensado de realizar verificagdes posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA.
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3.5.2. O Custodiante recebera da Emissora, como remuneracdo pelo desempenho dos deveres
e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizacéo, remuneragéo
descrita nas Clausulas 11.5 e seguintes abaixo.

Aquisicdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

3.6.  Os Direitos Creditérios do Agronegocio foram adquiridos pela Emissora, por meio do Contrato de
Cessdo, ap0s a celebracdo do Contrato de Fornecimento entre a Cedente e a Devedora, observados 0s termos
do Contrato de Cessdo. A Emissora efetuara o pagamento do Preco de Aquisicdo a Cedente, observado o
recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizagdo dos CRA em mercado primario.

3.6.1. Nos termos do Contrato de Cessdo, o pagamento do Preco de Aquisicao sera realizado,
a vista, em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrbnica disponivel ou outro meio de
pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil, em conta corrente de titularidade da Cedente, na forma
prevista no Contrato de Cessdo. Realizado referido pagamento, ndo sera devida qualquer outra contrapartida
pela Emissora em favor da Cedente, a qualquer titulo.

3.7.  Os pagamentos decorrentes do Contrato de Fornecimento deverdo ser realizados, pela Devedora,
conforme o caso, diretamente na Conta Centralizadora, nos termos do Contrato de Cessao.

3.8. Nos termos do Contrato de Cesséo, a partir da data do referido instrumento, os Direitos Creditorios
do Agronegécio passardo, automaticamente, para a titularidade da Emissora, no ambito do Patrimdnio
Separado, aperfeicoando-se a cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio, conforme disciplinado pelo
Contrato de Cessdo, e serdo expressamente vinculados aos CRA por forca do Regime Fiduciario, ndo
estando sujeitos a qualquer tipo de retengdo, desconto ou compensagdo com ou em decorréncia de outras
obrigacdes da Devedora, da Cedente e/ou da Emissora, até a data de resgate dos CRA e pagamento integral
dos valores devidos a seus titulares.

3.9.  Conforme previsto na Clausula 2.1.3 do Contrato de Cesséo, a Emissora assumiu a obrigacédo de
informar & Devedora e & Cedente, mediante notificacdo por escrito, a ser enviada no Dia Util imediatamente
anterior a cada uma das Datas de Pagamento do Preco previstas no Contrato de Fornecimento, a quantidade
de madeira a ser adquirida pela Devedora em cada Solicitacdo de Compra, calculada nos termos da Clausula
2.2 do Contrato de Fornecimento.

3.10. Até a quitagdo integral das Obrigac¢des, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditorios do
Agroneg6cio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo,
deles decorrentes, agrupados no Patriménio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na

forma descrita no presente Termo de Securitizagéo.

4, CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1.  Os CRA da presente Emisséo, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
possuem as seguintes caracteristicas:

(i)  Emissdo: Esta é a 22 emissdo de CRA da Emissora.
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Série: Esta € a 42 série no ambito da 22 emissdo da Emissora.

Quantidade de CRA: Serdo emitidos, inicialmente, 500.000 (quinhentos mil) CRA. A
quantidade de CRA inicialmente ofertada, equivalente a 500.000 (quinhentos mil) CRA,
podera ser aumentada mediante exercicio total ou parcial da Opcéo de Lote Adicional, em
até 20% (vinte por cento), ou seja, 100.000 (cem mil) CRA, e podera ser aumentada mediante
exercicio total ou parcial da Opc¢do de Lote Suplementar, em até 15% (quinze por cento), ou
seja, 75.000 (setenta e cinco) mil CRA.

Valor Total da Emissdo: O Valor Total da Emissdo sera de, inicialmente, R$500.000.000,00
(quinhentos milhGes de reais), na Data de Integralizacdo. O Valor Total da Emissdo podera
ser aumentado mediante o exercicio total ou parcial da Opgéo de Lote Adicional, em até 20%
(vinte por cento), ou seja, R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e mediante o exercicio
total ou parcial da Opcdo de Lote Suplementar, em até 15% (quinze por cento), ou seja,
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais).

Valor Nominal Unitério dos CRA: Os CRA terdo valor nominal de R$1.000,00 (mil reais),
na Data de Integralizacéo.

Data de Emissdo dos CRA: A data de emissdo dos CRA sera 1° de abril de 2016.

Local de Emissdo: Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.

Vencimento dos CRA: A data de vencimento dos CRA serd 1° de abril de 2022.

Atualizacdo Monetaria: N&o sera devida aos titulares de CRA qualquer tipo de atualizacao
ou correcdo monetaria do Valor Nominal Unitério.

Juros Remuneratorios: A partir da Data de Integralizagdo (inclusive), sobre o Valor Nominal
Unitério dos CRA, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a determinado percentual
da variagdo acumulada da Taxa DI, que ndo devera exceder o percentual maximo de 102,50%
(cento e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento), a ser definido por meio do
Procedimento de Bookbuilding, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, conforme previsto na
Clausula 6.1 abaixo. A Remuneragdo devera ser paga semestralmente nos meses de abril e
outubro, a partir da Data de Integralizacdo, em 12 (doze) parcelas, sendo cada uma devida
em uma Data de Pagamento de Remuneracéo e a primeira parcela realizada em 1° de outubro
de 2016.

Amortizacdo: O Valor Nominal Unitario sera pago, em parcela Gnica, na Data de
Vencimento.

Regime Fiduciario: Sim.

Garantias: N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre 0s CRA.
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Multa e Juros Moratdrios: Na hipétese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida
aos titulares de CRA, incidirdo sobre o valor em atraso juros moratorios a taxa efetiva de 1%
(um por cento) ao ano (ou menor prazo permitido pela legislacdo aplicavel), capitalizados
diariamente "pro rata temporis”; e multa ndo compensatoria de 10% (dez por cento).

Sistema de Reqistro, Custodia Eletronica e Liguidacdo Financeira: CETIP e/ou
BM&FBOVESPA.

Classificacdo de Risco: A Emissdo dos CRA foi submetida a apreciacdo da Agéncia de
Classificagdo de Risco. A classificacdo de risco da Emissdo deverd existir durante toda a
vigéncia dos CRA, devendo tal classificacdo ser atualizada trimestralmente de acordo com o
disposto no artigo 7, 87° da Instrugcdo CVM 414. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera
ser substituida por qualquer uma das seguintes empresas, pela Devedora, a seu exclusivo
critério, sem necessidade de Assembleia Geral: (i) a Moody's América Latina Ltda., agéncia
de classificacdo de risco com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
das Nagdes Unidas, n° 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.101.919/0001-05, ou (ii) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia de classificagdo de risco
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de Novembro,
n° 20, sala 401 B, Centro, CEP 20.010-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.813.375/0001-
33.

Forma: Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade sera
comprovada por extrato emitido pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso
e considerando a localidade de depdsito eletronico dos ativos na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA. Sera reconhecido como comprovante de titularidade dos CRA o extrato
em nome do titular de CRA emitido pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, enquanto
estiverem eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o
caso. Adicionalmente, caso aplicavel, serd considerado comprovante, extrato emitido pelo
Agente Escriturador.

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio do sistema de
liguidagdo e compensacdo eletrénico administrado pela CETIP e por meio de
procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme o ambiente onde os CRA estejam
custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer razéo, a qualquer tempo, os CRA ndo
estejam custodiados na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, a Emissora deixara, na Conta
Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposi¢do do respectivo
titular dos CRA, hip6tese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de
atualizacdo ou remunerag&o sobre o valor colocado a disposicao do titular dos CRA na sede
da Emissora.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndo comparecimento do titular dos CRA para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigagfes pecuniérias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.
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(xx)  Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-8o prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigag&o por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente,
se 0 vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos.

(xxi) Pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio: Os pagamentos dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora.

(xxii) Ordem de Alocagdo dos Pagamentos: Os valores integrantes do Patrimonio Separado,
inclusive, sem limitacdo, aqueles recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no
ambito do Contrato de Fornecimento, deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte
ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente sera pago caso haja
recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior: (a) as Despesas previstas na
Clausula 14.1 deste Termo que ndo tenham sido devidamente pagas pela Cedente e/ou pela
Devedora e que, portanto, passaram a ser de responsabilidade do Patriménio Separado nos
termos da Clausula 14.3 abaixo; (b) Remuneragdo; (c) Amortizagdo ou valor
correspondente em caso de Resgate Antecipado; e (d) liberacdo a Conta de Livre
Movimentag&o.

(xxiii) Vinculacdo dos Pagamentos: Os Direitos Creditérios do Agronegbcio, 0s recursos
depositados na Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles relativos serdo
expressamente vinculados aos CRA por forga do regime fiduciario constituido pela
Emissora, em conformidade com este Termo de Securitizacdo, ndo estando sujeitos a
qualquer tipo de retengdo, desconto ou compensagdo com ou em decorréncia de outras
obrigacdes da Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA e pagamento
integral dos valores devidos a seus titulares.

Distribuicdo

4.2.  Os CRA serdo objeto de distribui¢do publica nos termos da Instrucdo CVM 400, com intermediacdo
dos Coordenadores, sob regime de garantia firme e melhores esforgos de colocagédo, nos termos do Contrato
de Colocagéo, em que estara previsto o respectivo plano de distribuicdo dos CRA.

4.3.  Agarantia firme de colocacdo dos CRA de que trata a Clausula 4.2 acima esté limitada ao montante
de R$325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milhdes de reais), e sera prestada pelos Coordenadores da
Garantia Firme, sem qualquer solidariedade entre eles, na seguinte proporcéo: (i) R$125.000.000,00 (cento
e vinte e cinco milhdes de reais) pelo Bradesco BBI, (ii) R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes
de reais) pelo Safra, e (iii) R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) para o BB-BI.

4.4. O exercicio pelos Coordenadores da Garantia Firme da garantia firme de colocagdo dos CRA,
inclusive no que se refere a0 montante acima previsto, esta condicionado ao atendimento integral das
condicbes suspensivas e demais requisitos estabelecidos para tanto no Contrato de Colocacéo.

4.5.  Os CRA serao distribuidos publicamente a investidores qualificados, conforme definido no artigo
9°-B da Instrugcdo CVM 539.
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4.6. A Oferta terd inicio a partir da (i) obtencdo de registro perante a CVM,; (ii) divulgacdo do Andncio
de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do Prospecto ao publico, no formato definitivo, devidamente aprovado
pela CVM.

4.6.1. O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de 6 (seis) meses contados da data de
publicagdo do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

4.6.2. A colocacdo dos CRA junto ao publico investidor seré realizada de acordo com o0s
procedimentos (i) do CETIP21 e MDA, para distribuicdo no mercado primario e negocia¢do no mercado
secundario, para os CRA eletronicamente custodiados na CETIP; e (ii) do DDA, para o mercado primario,
e do PUMA, para negociacdo no mercado secundario, para 0s CRA eletronicamente custodiados na
BM&FBOVESPA.

4.6.3. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores, ndo sendo aplicavel a
fixacdo de lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora,
organizardo a colocagdo dos CRA perante os Investidores interessados, levando em conta suas relagdes
com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica ("Plano de Distribuicdo™).

4.6.4. Caso o total de CRA correspondente a demanda dos Investidores exceda o Valor Total
da Emisséo, serdo atendidos os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento que indicaram a menor
taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intenc¢Oes de investimento que indicaram taxas superiores
até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva e todas
as intengdes de investimento admitidos que indicaram a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding
serdo rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva ou nas respectivas inten¢des de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracoes
de CRA, conforme estabelecido no Prospecto e no Contrato de Colocagao.

4.7.  Considerando que a Oferta somente sera realizada com a colocacdo de, no minimo, 325.000
(trezentos e vinte e cinco mil) CRA, no montante de R$325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milhdes
de reais), na Data de Integralizacdo ("Montante Minimo"), sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA.
Caso seja colocada a quantidade minima dos CRA acima, os CRA nédo colocados serdo cancelados pela
Emissora. Os Coordenadores da Garantia Firme serdo responsaveis pela subscricdo e integralizacdo dos
CRA no Montante Minimo, nos termos previstos no Contrato de Colocagdo, uma vez que a parcela dos
CRA equivalente ao Montante Minimo sera objeto de distribuicdo pablica em regime de garantia firme.
Nesta hipdtese, a Emissora, de comum acordo com os Coordenadores e com a Devedora, podera decidir
por reduzir o valor total da Oferta até um montante equivalente ao Montante Minimo.

4.7.1. Os interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo, quando da assinatura
dos respectivos boletins de subscricdo de CRA, condicionar sua adesdo a Oferta a distribuicdo (i) da
totalidade dos CRA ofertados, ou (ii) de uma proporg¢éo ou quantidade minima de CRA, em observancia ao
disposto nos artigos 30 e 31 da Instru¢cdo CVM 400.

4.7.2. Na hipotese de ndo atendimento das condigdes referidas nas alineas (i) ou (ii) do item 4.5.1
acima, os Investidores que ja tiverem subscrito e integralizado CRA no ambito da Oferta receberdo das
Instituices Participantes da Oferta os montantes utilizados na integralizacdo dos CRA, no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicio, deduzidos dos
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encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas hipoteses, qualquer remuneracao ou atualizacdo pela
Emissora aos referidos investidores.

4.7.3. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme previsto na
Clausula 4.5.2 acima, os Investidores deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos,
bem como efetuar a devolucdo dos Boletins de Subscri¢do dos CRA cujos valores tenham sido restituidos.

4.8.  Nostermos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, foi aceita a participacfes de Investidores da Oferta
gue sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem possibilidade de reservas
antecipadas e sem limite maximo de tal participacdo em relacdo ao volume da Oferta. Caso seja verificado,
pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) dos CRA inicialmente ofertados
(sem considerar os CRA objeto da Opcao de Lote Adicional e os CRA objeto do exercicio da Opcdao de
Lote Suplementar), ndo sera permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, devendo os
Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento realizadaspor Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas ser automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

4.9.  Aplicar-se-do aos CRA decorrentes do exercicio de Opcéao de Lote Adicional e de Opcéo de Lote
Suplementar, as mesmas condigdes e preco dos CRA inicialmente ofertados, conforme o caso e sua
colocacéo sera conduzida sob o regime de melhores esforgos.

4.10. A Emissora, ap0s consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, poderé optar
por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertada, em até 20% (vinte por cento), ou seja, em
100.000 (cem mil) CRA, mediante exercicio total ou parcial da Opcéo de Lote Adicional, nos termos do
artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

4.11. Os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora e da Devedora, poderdo optar
por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertada, em até 15% (quinze por cento), ou seja, em
75.000 (setenta e cinco mil) CRA, mediante exercicio total ou parcial da Opg¢do de Lote Suplementar, nos
termos do artigo 24 da Instru¢cdo CVM 400.

4.12. Durante todo o Prazo Méaximo de Colocacdo, o preco de integralizacdo dos CRA serd o
correspondente ao Preco de Integralizacdo, sendo a integralizacdo dos CRA realizada em moeda corrente
nacional, a vista, no ato da subscricéo, observado o disposto na Clausula 5.2 abaixo.

Destinacdo e Vinculacdo de Recursos

4.13. Destinacdo dos Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscrigdo e integralizagéo dos
CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para pagar a Cedente o valor do Preco de Aquisicéo.

4.14. Destinacdo dos Recursos pela Cedente. Nos termos do Contrato de Cessdo, 0s recursos captados
por meio da cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio deverdo ser destinados ao fomento de sua
atividade fim, de acordo com seu respectivo contrato social o que inclui, dentre outras, a atividade de
silvicultura e a exploragdo e a comercializacdo de produtos relativos a silvicultura. Neste sentido, o0s
recursos serdo empregados no plantio de arvores e na manutencdo das florestas existentes, da espécie
Eucalyptus, a serem comercializadas a Devedora. Caso o Valor Total da Emissdo seja aumentado pelo
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exercicio, total ou parcial, da respectiva Opc¢éo de Lote Adicional e/ou Opcéo de Lote Suplementar, o valor
adicional recebido pela Cedente também sera utilizado para a finalidade prevista acima.

4.15. Vinculacdo dos Pagamentos. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, 0s recursos depositados na
Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles relativos serdo expressamente vinculados aos CRA
por forca do regime fiducidrio constituido pela Emissora, em conformidade com este Termo de
Securitizagdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensa¢do com ou em
decorréncia de outras obrigacGes da Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA e pagamento
integral dos valores devidos a seus titulares. Neste sentido, os Direitos Creditérios do Agronegécio e 0s
recursos depositados na Conta Centralizadora:

(i constituirdo, no &mbito do presente Termo de Securitizacdo, Patriménio Separado, néo se
confundindo com o patriménio comum da Emissora em nenhuma hip6tese;

(i) permanecerdo segregados do patriménio comum da Emissora no Patriménio Separado até
0 pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii)  destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA;

(iv) estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo promovida por credores da Emissora, ndo
podendo ser utilizados na prestagdo de garantias, nem ser excutidos por quaisquer credores
da Emissora, por mais privilegiados que sejam, observados os fatores de risco mencionados
nos prospectos relativos a Oferta; e

(V) somente respondem pelas obrigacfes decorrentes dos CRA a que estdo vinculados,
conforme previsto neste Termo de Securitizacao.

Escrituracéo

4.16. O Agente Registrador atuara, em nome da Emissora, como digitador e registrador dos CRA, para
fins de custddia eletronica e de liquidagdo financeira de eventos de pagamento dos CRA na
BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, conforme o caso, para distribuicdo em mercado primario e negociacao
em mercado secundario na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, conforme o caso, nos termos da clausula 2.4
acima.

4.17. O Agente Escriturador atuara como escriturador dos CRA, o0s quais serdo emitidos sob a forma
nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade dos CRA: (i) o extrato de
posicdo de custodia expedido pela CETIP e/ou pela BMF&BOVESPA, conforme os CRA estejam
eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, respectivamente, em nome de cada
titular de CRA,; ou (ii) o extrato emitido pelo Agente Escriturador, a partir das informagdes prestadas com
base na posicao de custddia eletrdnica constante da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme aplicavel,
em nome de cada titular de CRA.

Banco Liguidante
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4.18. O Banco Liquidante sera contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a liquidacéo
de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de CRA, executados por meio do sistema da
BM&FBOVESPA ou da CETIP, conforme o caso, nos termos da clausula 2.4 acima.

5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

5.1.  Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Pre¢o de Integralizagdo, pago
a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do dos CRA, de acordo com os procedimentos da
CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscricao; e (ii)
para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme a clausula 4.11 acima.

5.2. Todos os CRA serdo integralizados em uma Unica Data de Integralizacdo, sendo certo que,
excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais, os Investidores poderdo realizar a integralizacéo
dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente, sendo em tal caso devida a Remuneracéo relativa a esse
Dia Util de atraso, calculada de forma pro rata temporis.

6. CALCULO DA REMUNERAGAO E DA AMORTIZAGCAO DOS CRA

Remuneracdo

6.1. A partir da Data de Integralizagdo (inclusive), sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA, incidir&o
juros remuneratérios correspondentes a determinado percentual da variacdo acumulada da Taxa DI, que
ndo devera exceder o percentual maximo de 102,50% (cento e dois inteiros e cinquenta centésimos por
cento), a ser definido por meio do Procedimento de Bookbuilding, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitério ("Remuneracdo™). A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, e devera ser paga ao final de cada Periodo de Capitalizacio. O calculo
da Remuneracdo obedecera a seguinte formula:

J = [(Fator DI) -1] x VN
onde:

J = valor unitério da Remuneracdo, acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizacéo;

VN = Valor Nominal Unitario no primeiro Periodo de Capitalizacdo ou nos demais Périodos de
Capitalizacéo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator DI = produtorio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, a partir da data de inicio do Periodo
de Capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo ou a respectiva Data de Pagamento de Remuneracéo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Np)
Fator DI =] [[L+TDI, x p]

k=1

onde:
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nDI = nimero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacao,
sendo “nDI” um nimero inteiro;

p = [*]% ([*] por cento), correspondente ao percentual do DI determinado em Procedimento de
Bookbuilding, informado com 2 (duas) casas decimais.

k = namero de taxas DI, variando de 1 (um) até "nDI".

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,
na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada conforme formula:

1
oI, =| [P 1] q
100

onde:

DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais.

Observacdes:
O fator resultante da expressdo [1+(TDIk X p)] e considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento, assim como seu produtoério.

[L+(TDI x p)]

Efetua-se o produtério dos fatores diarios , sendo que a cada fator didrio acumulado,

trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por

diante até o Gltimo considerado.

Considera-se o fator resultante "Fator DI com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

6.1.1. Para efeito do calculo da Remuneracdo, serd sempre considerada a Taxa DI divulgada
no final do 3° (terceiro) Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento de Remunerag&o, sendo
que para céalculo dos valores relativos aos 2 (dois) Dias Uteis imediatamente anteriores a cada Data de
Pagamento de Remuneragdo sera utilizada a Taxa DI divulgada no final do 3° (terceiro) Dia Util
imediatamente anterior a cada Data de Pagamento de Remuneracao.

6.1.2. Os valores a serem pagos pela Devedora, bem como a quantidade de madeira a ser
fornecida pela Cedente no ambito do Contrato de Fornecimento serdo informados pela Securitizadora a
Devedora e a Cedente, mediante envio de notificagdo por escrito, até as 11:00 horas do 2° (segundo) Dia
Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento de Remunerac&o, considerando o horério local da
cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo.
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12 31/03/2022 Valor necessario ao 01/04/2022 SIM SIM
pagamento dos CRA
1) Em cada Data de Pagamento dos CRA, cada titular de CRA faré jus, a titulo de Remuneragdo dos CRA, ao recebimento

de valor equivalente & multiplicagéo (i) do Valor Nominal Unitario dos CRA de sua titularidade, por (ii) [*]% ([*] por cento) da
Taxa DI, percentual este apurado no Procedimento de Bookbuilding, calculado nos termos da Clausula 6.1 acima.

2) Na ultima Data de Pagamento dos CRA, além dos valores devidos a titulo de pagamento da Remuneracéo dos CRA, 0s
titulares dos CRA receberdo o Valor Nominal Unitario integral dos CRA de sua titularidade.
3) Em cada data de pagamento prevista no Contrato de Fornecimento, o respectivo valor a ser pago pela Devedora sera

calculado nos termos das Clausulas 2.2 e 3.1 do Contrato de Fornecimento.
6.3. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo
orgéo responsavel pelo seu célculo.

6.4.  Se a Taxa DI ndo estiver disponivel, por qualquer raz&o, na data de célculo da Remuneragdo, sera
utilizado, em sua substituicdo seu substituto legal ou, na sua falta, a Taxa SELIC, ndo sendo devidas
quaisquer compensagfes financeiras aos titulares de CRA quando da divulgacdo posterior do novo
parametro que seria aplicavel.

Amortizagéo

6.5. O pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitério, devido a cada titular de CRA a titulo de
pagamento de Amortizag&o, sera realizado em parcela Unica, na Data de Vencimento.

6.5.1. Na hipotese de haver atraso no pagamento de qualquer guantia devida aos titulares de
CRA, unicamente nos casos em que se verificar um dos eventos previstos na Clausula 13.1 abaixo, serdo
devidos pela Emissora, considerando seu patrimdnio proprio, a partir do vencimento até a data de seu
efetivo pagamento, multa moratdria ndo compensatéria de 10% (dez por cento) e juros de mora de 1% (um
por cento) ao ano (ou menor prazo permitido em lei pela legislacdo aplicavel), capitalizados diariamente,
pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacao judicial ou extrajudicial, ambos
incidentes sobre o respectivo valor devido e ndo pago. Referidos encargos serdo revertidos, pela Emissora,
em beneficio dos titulares de CRA, e deverdo ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento de
Despesas, nos termos da Ordem de Pagamentos; e (ii) rateados entre os titulares de CRA, observada sua
respectiva participagdo no Valor Total da Emisséo, e deverdo, para todos os fins, ser acrescidos ao
pagamento da proxima parcela de Amortizagdo devida a cada titular de CRA.

6.5.2. Os recursos para 0 pagamento da Amortizacdo deverdo estar disponiveis na Conta
Centralizadora até as 13:00 horas do Dia Util imediatamente anterior a Data de Vencimento, considerando
o horério local da cidade de Sao Paulo, Estado de Sé&o Paulo.

6.5.2.1. Os valores resultantes do investimento dos recursos depositados na Conta
Centralizadora na forma da Clausula 6.5.2 acima nas Aplicacbes Financeiras Permitidas deverdo ser
utilizados pela Securitizadora para pagamento das Despesas de responsabilidade da Cedente, nos termos da
Clausula 14 abaixo.

6.6. Na Data de Vencimento, a Emissora devera proceder a liquidacdo total dos CRA pelo Valor
Nominal Unitério, acrescido da Remuneracéo devida para a Gltima Data de Pagamento de Remuneracao.
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Garantias

6.7. N&o serdo constituidas garantias, reais ou pessoais, sobre 0s CRA. Os CRA néo contardo com
garantia flutuante da Emissora, razéo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que
ndo componha o Patrimdnio Separado, ndo seré utilizado para satisfazer as obrigacGes assumidas no ambito
do presente Termo de Securitizacdo.

7. PAGAMENTO ANTECIPADO DOS CRA
7.1. Resgate Antecipado Compulsério Automatico. A totalidade dos CRA serd automaticamente

resgatada pela Emissora na ocorréncia dos Eventos de Recompra Compulséria Automatica, previstos na
Clausula 5.1 do Contrato de Cessdo, a saber:

(@) descumprimento, pela Devedora ou pela Cedente, de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada
com o Contrato de Fornecimento e/ou com o Contrato de Cessdo, ndo sanado no prazo de cura de
1 (um) Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento;

(b) (b.i) ingresso em juizo com requerimento de recuperacao judicial (ou procedimento equivalente
em qualquer outra jurisdicdo) formulado pela Devedora, pela Cedente ou qualgquer sociedade
controlada, controladora, sob controle comum e/ou qualquer Subsidiaria Relevante,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concesséao pelo juiz
competente; e/ou (b.ii) submissdo e/ou proposta a qualquer credor ou classe de credores de pedido
de negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial (ou procedimento equivalente em qualquer
outra jurisdicdo) formulado pela Devedora, pela Cedente ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano;

(c) extin¢do, liquidagdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal, ou decretacdo de faléncia da Devedora, da
Cedente ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou
Subsidiarias Relevantes;

(d) descumprimento de obrigacéo financeira ndo sanado ou revertido dentro do respectivo prazo de
cura, a que estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora, a
Cedente ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou
Subsidiarias Relevantes cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$25.000.000,00 (vinte
cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

(e) 0 vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira a que estiver sujeita, na qualidade de
devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora, a Cedente ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes;

(f pagamento, pela Devedora de lucros, dividendos, e/ou de juros sobre capital proprio, exceto 0s
dividendos obrigatérios e os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatorios nos
termos da Lei das Sociedades por Acles, caso a Devedora ou a Cedente esteja em mora
relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes pecunidrias previstas no Contrato
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de Fornecimento ou no Contrato de Cessdo, ou qualgquer outro documento da Operacdo de
Securitizago;

reducdo do capital social da Devedora ou da Cedente exceto para fins de absorcdo de prejuizos;

na hipdtese de Devedora, a Cedente ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob
controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular,
revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, o Contrato de Fornecimento, o
Contrato de Cessao, qualquer documento relativo a Operacdo de Securitizacdo ou a qualquer das

suas respectivas clausulas;

pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Devedora como companhia emissora de
valores mobiliérios perante a CVM; ou

se ocorrer a transformacao do tipo societério da Devedora.

Resgate Antecipado Compulsério Ndo-Automético. A totalidade dos CRA poderéa ser resgatada

pela Emissora na ocorréncia dos Eventos de Recompra Compulséria Nao-Automatica, previstos na
Clausula 5.2 do Contrato de Cessao, a saber:

(@)

(b)

(©

(d)

(€)

descumprimento, pela Devedora ou pela Cedente, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria, principal
ou acessoria, relacionada com o Contrato de Fornecimento e/ou com o Contrato de Cesséo, ndo
sanada no prazo de cura de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data do respectivo
descumprimento;

provarem-se falsas, enganosas ou materialmente incorretas ou insuficientes quaisquer das
declaragdes, informagdes, documentos ou garantias prestadas pela Devedora ou pela Cedente no
Contrato de Fornecimento, neste Contrato de Cessdo e/ou nos demais documentos relacionados a
Operacéo de Securitizacao;

descumprimento, pela Devedora, pela Cedente ou por qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes de qualquer decisdo, em carater
definitivo, judicial, arbitral ou administrativa, (que ndo caiba mais qualquer espécie de medida
possivel para reversdo da decisdo, ou seja, com os mesmos efeitos de uma decisdo transitada em
julgado);

se for protestado qualquer titulo contra a Devedora, a Cedente ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, em valor individual
ou agregado superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) ou seu equivalente em
outras moedas, exceto se, tiver sido validamente comprovado que o(s) protesto(s) foi(ram): (d.i)
cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo
protesto; (d.ii) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros; ou (d.iii) garantido(s) por garantia(s)
aceita(s) em juizo no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo protesto;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora, de forma a alterar suas atividades principais
ou a agregar a essas atividades novos negocios que possam representar desvios relevantes em
relacdo as atividades atualmente desenvolvidas;

251



)

(9)

(h)

)

32

(f.i) alienacdo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia e/ou promessa de transferéncia , e/ou
(.ii) celebracdo de qualquer contrato ou instrumento com o objetivo de realizar qualquer dos atos
descritos no item (i) acima, com relagdo a qualquer ativo operacional e ndo circulante ou conjunto
de ativos operacionais e ndo circulantes, da Devedora, da Cedente e/ou de suas controladas, que
correspondam a valor, individual ou agregado, igual ou superior a 20% (vinte por cento) dos ativos
da Devedora, com base nas demonstrac6es financeiras consolidadas e auditadas do encerramento
de exercicio imediatamente anterior;

ndo obtencdo, ndo renovagéo, cancelamento, revogacdo ou suspenséo das autorizacfes, concessoes,
subvencGes, alvaras ou licencas, necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Devedora, pela Cedente ou qualquer de suas controladas que afete negativamente o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora, pela Cedente ou qualquer de suas
controladas, desde que ndo tenham sido tomadas por estas as medidas juridicas necessarias
aplicaveis para reverter ou justificar as situacdes descritas na presente;

se ocorrer qualquer mudanga, transferéncia ou a cesséo, direta ou indireta, do Controle, de modo
que a Itatsa — Investimentos Itat S.A. deixe de exercé-lo, ou ainda incorporacao, fusao ou cisdo da
Devedora, da Cedente ou de qualquer uma de suas controladas, de forma a alterar o Controle da
Devedora, da Cedente e/ou da respectiva controlada;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer autoridade envolvendo a Devedora, a
Cedente ou qualquer uma de suas controladas, que afete, de forma individual ou agregada, 20%
(vinte por cento) dos ativos totais da Devedora, com base nas entdo mais recentes informagdes
financeiras consolidadas da Devedora; e

caso seja verificado pela Securitizadora que a relagdo entre a Divida Liquida e EBITDA

Consolidado da Devedora em qualquer trimestre (calculado com base nos 12 (doze) meses anteriores ao
encerramento de cada trimestre) foi superior a 3,5 (trés inteiros e cinco décimos) vezes.
Para fins do item (j) acima, aplicar-se-8o as seguintes definicGes:

"EBITDA Consolidado": significa, para qualquer periodo, a soma da (i) receita operacional liquida,
antes dos resultados financeiros, imposto, deprecia¢do e amortizag&o, e (ii) ajustes pro forma para
refletir os resultados operacionais para tal periodo de ativos adquiridos ou alienados pela Devedora
durante tal periodo, em cada caso calculado em base consolidada sem duplicidade; e

"Divida Liquida": significa: (a) o somatério de empréstimos, financiamentos, operacdes de divida
realizadas no ambito do mercado de capitais, excluindo-se as obriga¢fes por aquisi¢cGes de bens e
as dividas decorrentes de parcelamentos tributarios; (b) menos as disponibilidades (somatério do
caixa mais aplicagdes financeiras).

7.2.1. Todos os valores previstos no item (d) da Clausula 7.1 e no item (d) da Clausula 7.2 serdo

devidamente corrigidos pela variacdo do IGP-M anualmente, a partir da presente data.

7.2.2.  Ocorrida qualquer das hipdteses acima, a Emissora convocara, em até 5 (cinco) Dias Uteis

da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, uma Assembleia Geral, que devera ser
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realizada no prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data em que tomar ciéncia do referido
Evento de Recompra Compulséria Ndo-Automatica, para que seja deliberada a orientacdo da manifestacéo
da Emissora em relacdo ao Resgate Antecipado Compulsério dos CRA em razdo da ocorréncia de tais
eventos. Caso os titulares de CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
CRA em Circulacdo votem pela ndo realizacdo do Resgate Antecipado Compulsério dos CRA, em qualquer
convocagdo, os CRA ndo serdo resgatados. Caso contrério, os CRA deverdo ser resgatados pela Emissora
conforme Clausula 7.3 abaixo. Caso a referida Assembleia Geral ndo seja instalada por falta de quérum, tal
fato sera interpretado como uma manifestacéo favoravel ao Resgate Antecipado Compulsério dos CRA.

7.3.  Consequéncia. Ocorrendo o resgate antecipado compulsério a que se refere as Clausulas
7.1 elou 7.2, acima, a Emissora devera retroceder os Direitos Creditorios do Agronegdcio a Cedente no
estado em que se encontrarem, que, nesta hipétese, realizara a Recompra Compulsoéria, pagando a Emissora,
de forma definitiva, irrevogavel e irretratavel, o Valor de Recompra.

7.4. Resgate Antecipado Compulsério em Razdo do Pagamento de Multa Indenizatéria. A totalidade
dos CRA sera automaticamente resgatada pela Emissora na ocorréncia dos eventos que gerarem o
pagamento, pela Cedente, da Multa Indenizatoria, previstos na Clausula 6.2 do Contrato de Cesséo, a saber:

(@) a ilegitimidade, inexisténcia, invalidade, ineficicia ou inexigibilidade dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, do Contrato de Fornecimento ou deste Contrato de Cessdo sejam reconhecidas ou
declaradas, no todo ou em parte;

(b) caso os Direitos Creditdrios do Agronegécio sejam parcial ou integralmente declarados nulos,
inexistentes, inexigiveis, invalidos, ineficazes e/ou ilegais;

(c) caso o Contrato de Fornecimento ou este Contrato de Cessao seja resilido, rescindido, resolvido ou
de qualquer forma extinto;

(d) caso os Direitos Creditérios do Agronegécio sejam, parcial ou integralmente, reclamados por
titulares de 6nus ou direitos que recaiam sobre tais recebiveis, constituidos ou outorgados pela
Cedente previamente a sua aquisi¢do pela Cessionaria; e

(e) caso tenham ocorrido quaisquer dos Eventos de Recompra Compulséria e o direito a Recompra
Compulsoéria de que é titular a Securitizadora, nos termos da Clausula 7.1 e 7.2 acima, nao puder
ser exercido, em sua plenitude.

7.4.1. O valor da Multa Indenizatéria, cujos recursos serdo utilizados para o resgate dos CRA,
corresponderd ao saldo devedor do valor nominal unitéario da totalidade dos CRA, acrescido da remuneragéo
dos CRA calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo dos CRA ou a Gltima data de
pagamento da remuneracdo dos CRA, conforme o caso, até a data do efetivo efetivo pagamento da Multa
Indenizatoria, calculado conforme Clausula 6.1 acima, acrescida de quaisquer despesas e encargos
moratdrios devidos nos termos do Contrato de Cessédo e/ou deste Termo de Securitizacdo.

7.4.2. Fica desde ja estabelecido entre as Partes que a Multa Indenizatéria ndo sera devida pela

Cedente nas hipdteses em que for devido o Valor de Recompra em decorréncia de qualquer Evento de
Recompra Compulséria.
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7.5. Resgate Antecipado Compulsorio em Raz&o do Exercicio da Opgéo de Recompra. A totalidade dos
CRA sera automaticamente resgatada pela Emissora caso a Cedente exerga a Opgdo de Recompra na forma
prevista na Clausula 5.8 e seguintes do Contrato de Cessao.

7.5.1. O valor da Opc¢do de Recompra, cujos recursos serdo utilizados para o resgate dos CRA,
sera equivalente ao Valor Nominal Unitério, ou ao saldo do Valor Nominal Unitério, se for o caso, da
totalidade dos CRA, acrescido (a) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdo ou da Ultima data de pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do resgate
antecipado, (b) caso sejam devidos, dos demais tributos, encargos moratorios, multas, penalidades e
encargos contratuais e legais previstos no Contrato de Fornecimento, no Contrato de Cessdo ou na
legislagdo aplicével, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data do resgate
antecipado.

7.6.  Oferta de Resgate Antecipado. Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente podera realizar, a seu
exclusivo critério, na periodicidade méaxima de 1 (uma) vez a cada 3 (trés) meses a partir da Data de
Integralizacdo, a oferta de recompra dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, hipdtese em que a Emissora
deverd, observado o disposto nas clausulas 7.6.1. e 7.6.2 abaixo, resgatar os CRA, sendo assegurada a seus
titulares igualdade de condi¢Oes para aceitar a oferta ("Oferta de Resgate Antecipado™). A Oferta de Resgate
Antecipado seré operacionalizada da seguinte forma:

7.6.1. Em até 2 (dois) Dias Uteis apés o recebimento da Notificacio de Recompra enviada pela
Cedente nos termos da Clausula 5.7 e seguintes do Contrato de Cessdo, a Emissora realizara a Oferta de
Resgate Antecipado, por meio de publicagdo de anuncio no jornal "Valor Econdmico” (“Edital de Resgate
Antecipado"), que devera descrever os termos e condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a)
data efetiva para o resgate dos CRA em Circulagdo e pagamento aos titulares de CRA em Circulagdo que
aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado; (b) data limite para os titulares de CRA em Circulacao
manifestarem & Emissora a intengdo de aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, a qual devera ser de até
20 (vinte) dias a contar da data da publicacdo ou envio do Edital de Resgate Antecipado, e o procedimento
para tal manifestacdo; (c) demais informacdes relevantes aos titulares de CRA; (d) o valor do prémio que
se dispbe a pagar sobre o valor do principal objeto da Oferta Resgate Antecipado, se houver; e (e) quaisquer
outras condic¢des da Oferta Resgate Antecipado.

7.6.2. A Oferta de Resgate Antecipado podera ser condicionada a adeséo, por titulares de CRA
que representem um montante minimo de CRA definido no Edital de Resgate Antecipado.

7.6.3. Observadaa Clausula 7.6.2 acima, a Emissora devera realizar o resgate antecipado de todos
CRA em Circulacdo que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado na data indicada no Edital de Resgate
Antecipado, desde que o Patrimdnio Separado conte com recursos para tanto.

7.6.4. O valor a ser pago aos titulares de CRA em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado
seré equivalente ao Valor Nominal Unitario, ou ao saldo do Valor Nominal Unitério, se for o caso, dos
CRA em Circulacdo cujos titulares aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, acrescido (a) da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou da ultima data de pagamento
da Remuneracédo, conforme o caso, até a data do resgate antecipado, (b) caso sejam devidos, dos demais
tributos, encargos moratérios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais previstos no Contrato de
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Fornecimento, no Contrato de Cessdo ou na legislacdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos,
conforme o caso, até a respectiva data do resgate antecipado (com relacdo ao CRA em Circulagdo que serdo
objeto do resgate antecipado), e (c) do prémio eventualmente oferecido na forma da Clausula 5.7.1 do
Contrato de Cessé&o e indicado na forma do item 7.6.1(d) acima.

7.7.  Os CRA resgatados antecipadamente na forma desta Clausula 7 ser&o obrigatoriamente cancelados
pela Emissora.

8. ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1.  Os valores integrantes do Patriménio Separado, inclusive, sem limitagdo, aqueles recebidos em
razdo do pagamento dos valores devidos no ambito do Contrato de Fornecimento, deverdo ser aplicados de
acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente seré pago caso
haja recursos disponiveis ap6s 0 cumprimento do item anterior:

0] as Despesas previstas nas Clausulas 9.7,4,9.7.6,9.7.7, 11.5.4, 11.6, 11.6.1 e 14.1 deste Termo
de Securitizacdo, caso as mesmas ndo tenham sido pagas pela Cedente e/ou pela Devedora nos
termos |4 previstos;

(i) Remuneracao;
(ili))  Amortizagdo ou valor correspondente em caso de resgate antecipado dos CRA; e

(iv) Liberacdo a Conta de Livre Movimentag&o.

8.2. Todas as despesas relacionadas a celebracdo do Contrato de Fornecimento e & emissdo dos CRA,
bem como com a cessdo onerosa dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, serdo arcadas exclusivamente
pela Cedente, com recursos que ndo sejam do Patrimdnio Separado, na forma prevista no Contrato de
Cessdo e/ou neste Termo de Securitizacao.

9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1.  Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, serd instituido regime fiduciario sobre os Direitos
Creditorios do Agronegdcio, bem como sobre quaisquer valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, nos termos desta Clausula 9.

9.2.  Os Créditos do Patriménio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados
do patriménio da Emissora e passam a constituir patrimdnio separado distinto, que ndo se confunde com o
da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao
Patriménio Separado, e manter-se-do apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate
de todos 0s CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

9.2.1. O Patrimdnio Separado serd composto (i) pelos Direitos Creditérios do Agronegdécio;

(ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) pelos bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel.
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9.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hip6tese os titulares
de CRA terdo o direito de haver seus créditos no &mbito da Emisséo contra o patrimdnio da Emissora, sendo
sua realizacao limitada a liquidacdo dos Créditos do Patriménio Separado.

9.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado ndo dara causa a declaracdo de sua
quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario ou a Emissora convocar Assembleia Geral para
deliberar sobre as normas de administra¢do ou liquidacdo do Patriménio Separado.

9.3.  Os Créditos do Patriménio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacfes inerentes aos CRA
e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimonio Separado e respectivos custos e obrigacdes
fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo de
outros credores da Emissora que ndo sejam os titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de
outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de
Securitizagao.

9.4, O Patrimbnio Separado devera ser isento de qualquer acdo ou execucdo pelos credores da
Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou & execugdo por quaisquer dos credores da
Emissora, por mais privilegiados que sejam, e sé responderd, exclusivamente, pelas obrigacdes inerentes
aos CRA.

9.4.1. A Emissora sera responsavel, no limite do Patrimbnio Separado, perante os titulares dos
CRA, pelo ressarcimento do valor do Patrim6nio Separado que houver sido atingido em decorréncia de
acOes judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu
mesmo grupo econdmico, no caso de aplicacdo do artigo 76 da Medida Provisoria n°® 2.158-35.

9.5.  Todos os recursos decorrentes dos Créditos do Patrimdénio Separado que estejam depositados em
contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser aplicados em Aplica¢fes Financeiras Permitidas.

9.5.1. A Emissora podera utilizar-se dos créditos tributarios gerados pela remuneracdo das
aplicacGes dos recursos constantes do Patriménio Separado para fins de compensacdo de tributos
decorrentes de suas atividades.

9.6. O presente Termo de Securitizagdo, seus respectivos anexos e eventuais aditamentos seréo
registrados para custodia no Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua celebraco,

devendo a Emissora, portanto, entregar ao Custodiante 1 (uma) via original deste Termo de Securitizacao.

Administracdo do Patrimbnio Separado

9.7. Observado o disposto na Clausula 13 abaixo, a Emissora, em conformidade com as Leis 9.514 e
11.076: (i) administrara o Patriménio Separado instituido para os fins desta Emissao; (ii) promovera as
diligéncias necesséarias a manutencao de sua regularidade; (iii) manterd o registro contébil independente do
restante de seu patrimonio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstracfes financeiras do
Patrimonio Separado.
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9.7.1. A totalidade do patrimdnio da Emissora somente respondera pelos prejuizos que esta
causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia grave ou por
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrim6nio Separado.

9.7.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracéo.

9.7.3. A Taxa de Administracdo sera custeada pela Cedente, e serd paga anualmente, no 5°
(quinto) Dia Util apds a Data de Integralizagéo.

9.7.4. A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo ap6s o vencimento dos
CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA, remuneragdo esta que sera
devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da Emissora. Caso a Cedente ndo efetue o pagamento da
Taxa de Administracéo na forma das Clausula 9.7.3 e 9.7.4 deste Termo de Securitizagdo, a Devedora serd
responséavel por tal pagamento. Em caso de inadimplemento também da Devedora, o pagamento de tal
remuneracdo deverd ser efetuado mediante utilizacdo de recursos do Patriménio Separado e, caso 0s
recursos do Patrimdnio Separado ndo sejam suficientes, os titulares dos CRA arcardo com o referido
pagamento, ressalvado seu direito de regresso contra a Cedente e/ou contra a Devedora.

9.75. A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer
natureza, (ii) Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social; e (iii) Contribui¢do para Financiamento da
Seguridade Social, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracdo, sendo
certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba os mesmos
valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente, excetuando-
se 0 imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora.

9.7.6. A Cedente ressarcird a Emissora de todas as despesas incorridas com relacdo ao
exercicio de suas fungdes, tais como, notificacdes, extracdo de certiddes, contratacdo de especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizagdo, ou assessoria legal ao representante da comunh&o dos interesses dos
titulares de CRA, publicacdes em geral, transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo
dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditorios do Agronegdcio. O
ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a comprovacao
da despesa em questdo, observado o disposto na Clausula 11 do Contrato de Cessdo. Caso a Cedente ndo
efetue o ressarcimento previsto neste item 9.6.6, a Devedora sera responsavel por tal ressarcimento. Em
caso de inadimplemento também da Devedora, tal ressarcimento devera ser arcado mediante utilizagdo de
recursos do Patriménio Separado e, caso os recursos do Patrim6nio Separado ndo sejam suficientes, o0s
titulares dos CRA arcardo com o referido pagamento, ressalvado seu direito de regresso contra a Cedente
e/ou contra a Devedora.

9.7.7. Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou Reestruturacdo (conforme
abaixo definido) de suas caracteristicas apds a Emisséo, sera devido a Emissora, pela Cedente, caso a
demanda seja originada por esta ou pela Devedora (observado o disposto na parte final do item 9.7.6 acima),
ou pelo Patrimbnio Separado, caso a demanda seja originada pelos titulares dos CRA, remuneragao
adicional no valor de R$500,00 (quinhentos reais) por homem-hora de trabalho dedicado a participacdo em
Assembleias Gerais e a consequente implementacdo das decisdes nelas tomadas, paga em 5 (cinco) dias
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corridos apds a comprovacao da entrega, pela Emissora, de "relatério de horas" a parte que originou a
demanda adicional.

9.7.7.1. Entende-se por "Reestruturacdo” a alteragdo de condicdes relacionadas (i)
as condicOes essenciais dos CRA, tais como datas de pagamento, remuneracdo e indice de
atualizacdo, data de vencimento final, fluxos operacionais de pagamento ou recebimento de valores
ou caréncia, e (ii) a Eventos de Resgate Antecipado Compulsorio.

9.7.7.2. O pagamento da remuneracao devida a Emissora ocorrera sem prejuizo da
remuneracdo devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacao de servigos acessorios

aqueles prestados pela Emissora.

Custodia e Cobranca

9.8.  Para fins do disposto no item 9 do Anexo Il a Instru¢cdo CVM 414, a Emissora declara que:

Q) a custddia do Contrato de Fornecimento sera realizada pelo Custodiante, cabendo a ele a
guarda e conservacdo de uma via original do Contrato de Fornecimento que deu origem
aos Direitos Creditdrios do Agronegécio; e

(i) aarrecadacdo, o controle e a cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
sdo atividades que serdo efetuadas pela Emissora.

9.9.  Comrelacdo a administracdo dos Direitos Creditorios do Agroneg6cio, compete a Emissora:

(i)  controlar a evolugéo da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as condi¢oes
estabelecidas no Contrato de Fornecimento;

(if)  apurar e informar a Devedora e a Cedente, caso assim requerido, o valor das parcelas dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio devidas; e

(iii)  diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que se
tornarem necessarias a cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegdécio inadimplidos,
desde gue possua recursos no Patriménio Separado para tanto.

10. DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

10.1. Sem prejuizo das demais declaragdes expressamente previstas na regulamentacdo aplicavel, neste
Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operagdo, a Emissora, neste ato declara e garante
que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade

por acBes com registro de companhia aberta categoria B perante a CVM e de acordo com as
leis brasileiras;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

39

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes necessarias a celebracdo deste
Termo de Securitizacdo e dos demais Documentos da Operagdo de que € parte bem como a
realizacdo da Emissdo e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacfes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando 0s respectivos mandatos
em pleno vigor;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e 0 Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas funcdes;

este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condicoes;

ndo ha qualquer acgdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigacdo governamental que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir
com as obrigacgdes assumidas neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da
Operagéo;

é a legitima e Unica titular dos Direitos Creditorios do Agronegocio;

os Direitos Creditorios do Agronegécio encontram-se livres e desembaracados de quaisquer
onus, gravames ou restri¢oes de natureza pessoal, real ou arbitral, ndo havendo qualquer fato
gue impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar o presente Termo de Securitizagéo;
e

respeita a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a salde e seguranga ocupacional, a
medicina do trabalho e ao meio ambiente, bem como declara que no desenvolvimento de
suas atividades ndo incentiva a prostituicdo, tampouco utiliza ou incentiva mdo-de-obra
infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringe direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagdo indigena,
assim declaradas pela autoridade competente (“Legislacdo Socioambiental™) e que a
utilizacdo dos valores objeto dos CRA ndo implicara na violacdo da Legislacdo
Socioambiental.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigacGes assumidas neste Termo de Securitiza¢do, a Emissora obriga-
se, adicionalmente, a:

(i)

(i)

administrar o Patrim6nio Separado, mantendo para 0 mesmo registro contabil proprio e
independente de suas demonstracdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da propria Emissora diretamente ao

Agente Fiduciario, por meio de comunicacao por escrito, bem como aos participantes do
mercado, conforme aplicdvel, observadas as regras da CVM;
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(iii) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacgdes, sempre que

(iv)

(v)

(vi)

solicitado:

(@) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, cpias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou
contébeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patriménio Separado,
assim como de todas as informac6es periddicas e eventuais exigidas pelos normativos
da CVM, nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou demais documentos que
devam ser entregues & CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer
meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, cpias de todos os documentos e informagcdes, inclusive
financeiras e contébeis, fornecidos pela Devedora e desde que por ela entregue, nos
termos da legislagéo vigente;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacao ou copia de quaisquer documentos
gue lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o Agente Fiduciario, por meio
de seus representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso
aos seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e relatérios
de gestéo e posicao financeira referentes ao Patriménio Separado;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados, copias dos avisos de
fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho de administragao e
da diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos titulares de
CRA; e

(e) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela
Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu recebimento ou prazo
inferior se assim exigido pelas circunstancias.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracBes contabeis, inclusive aquelas
relacionadas ao Patrimonio Separado, a exame por empresa de auditoria;

informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu conhecimento, qualquer
descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais prestadores de servigos contratados em
razdo da Emissdo de obrigacdo constante deste Termo de Securitizacdo e dos demais
Documentos da Operacéo;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo Agente
Fiduciario, com recursos do Patrimbnio Separado, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessérias para
proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos titulares de CRA ou para a realizagédo de
seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as despesas
relacionadas com:
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(@) publicacdo de relatorios, avisos e notificagdes previstos neste Termo de Securitizacdo,
e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extragdo de certiddes;

(c)  despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e alimentacdo,
guando necessarias ao desempenho das fungdes, observado o disposto na Clausula 11
do Contrato de Cesséo; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser imprescindiveis em
caso de omissdes e/ou obscuridades nas informacgfes devidas pela Emissora, pelos
prestadores de servico contratados em razdo da Emisséo, e/ou da legislagao aplicével.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM,;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacdo, instituicdo financeira
habilitada para a prestacdo do servico de banco liquidante;

ndo realizar negocios e/ou operagdes (a) alheios ao objeto social definido em seu estatuto
social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu estatuto social; ou
(¢c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita observancia dos
procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das
demais disposicOes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de
Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operacdo, em especial 0s que possam,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacGes
assumidas neste Termo de Securitizacéo;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, a0 Agente Fiduciario, por meio de notificacdo, a
ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagfes que possam, no juizo razoavel do homem
ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e
prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado e que
possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhdo dos
titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de prestador de servico
especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as companhias
abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os principios fundamentais
da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e

demais registros contabeis da Emissora;

manter:
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(@) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizages ou aprovagoes necessarias
ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento
necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na Junta
Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das Sociedades por
Acdes, pela legislacdo tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local
adequado e em perfeita ordem; e

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal,

(xv) fornecer aos titulares dos CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento
da solicitagdo respectiva, informacdes relativas aos Direitos Creditorios do Agronegécio;

(xvi) caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a vigéncia dos CRA um
ou mais prestadores de servico envolvidos na presente Emissdo, independentemente da
anuéncia dos investidores por meio de Assembleia Geral ou outro ato equivalente, desde que
ndo prejudique no pagamento da remuneragdo dos CRA, por outro prestador devidamente
habilitado para tanto, a qualquer momento;

(xvii) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a realizacdo do
relatoério anual, conforme Instrucdo CVM 28, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario e que nao possam ser por ele obtidos de forma independente, os quais deverao ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizacdo na CVM;

(xviii)calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor unitario dos CRA;

(xix) informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patriménio
Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

(xx) contratar instituicdo financeira habilitada para a prestacdo de servigos de escriturador e
liquidante dos CRA; e

(xxi) adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos titulares de CRA, bem como & realizacdo dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, vinculados ao Patrimoénio Separado, podendo, para tanto, contratar advogados
e dar inicio a procedimentos de execucdo e cobrancga (independentemente da realizag&o de
Assembleia Geral, caso a urgéncia de tais providéncias assim exijam), desde que existam
recursos dispondiveis para tanto no Patriménio Separado.

Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, é obrigatoria:

(i)  aelaboragdo de balango refletindo a situacdo do Patriménio Separado;
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(i)  relatério de descri¢do das despesas incorridas no respectivo periodo;

(iii)  relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos titulares de
CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario; e

(iv) elaboracéo de relatorio contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do Patriménio
Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os termos e as condi¢fes deste
Termo de Securitizaco.

10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informacGes e declaracBes ora prestadas ao Agente
Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem limitacdo, os titulares de CRA,
ressaltando que analisou diligentemente os documentos relacionados com os CRA, declarando que os
mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substancia descritos pela
Emissora neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operagé&o.

11. AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a nomeacao para, nos
termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrucdo CVM 414 e do presente Termo de Securitizag&o,
representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, 0s interesses da comunhd&o dos titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciéario declara que:

(i)  aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstas na legislagdo especifica e neste Termo de Securitizacao;

(if)  aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas clausulas e condicoes;
(iii)  estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitiza¢do e a cumprir com suas
obrigaces aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(iv) a celebracdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacéo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(v) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacdo objeto do presente Termo de
Securitizacdo, incluindo a aquisigéo dos Direitos Creditorios do Agroneg6cio;

(vi) exceto conforme indicado em contrério neste Termo de Securitizacéo, os Direitos Creditorios
do Agronegdcio do Patrimdnio Separado consubstanciam Patriménio Separado, vinculados

Unica e exclusivamente aos CRA;

(vii) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme parégrafo terceiro do artigo 66, da Lei das
Sociedades por Acdes;

263



(viii)

(ix)

(x)

(xi)

44

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrucdo da CVM 28; e

ndo possui qualquer relagdo com a Emissora ou com a Devedora que o impeca de exercer
suas funcdes de forma diligente;

assegura e assegurara, nos termos da regulamentacao aplicavel, o tratamento equitativo a
todos os titulares dos certificados de recebiveis do agronegécio de eventuais emissdes das
quais seja contratado como agente fiduciério; e

verificou a veracidade das declaracBes e informacbes prestadas pela Emissora, pela
Devedora e pela Cedente, com base nas informagdes fornecidas por tais partes.

11.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcGes a partir da data de assinatura deste Termo de
Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacédo, devendo permanecer no cargo até (i) a Data de
Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicdo pela Assembleia Geral.

11.4. Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na Instru¢cdo CVM 28:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

proteger os direitos e interesses dos titulares de CRA, empregando, no exercicio da funcao,
0 cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracdo
de seus proprios bens;

zelar pela protecéo dos direitos e interesses dos titulares de CRA, acompanhando a atuacgao
da Emissora na gestdo do Patrimdnio Separado;

renunciar a funcdo na hip6tese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de impedimento;

conservar em boa guarda, toda a escrituracéo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas neste
Termo de Securitizacao, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissoes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes obrigatorias pela
Emissora, alertando os titulares de CRA acerca de eventuais omissdes ou inverdades

constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de modificacdes
nas condicdes dos CRA;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartdrios de protesto,
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Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgdos pertinentes, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia Geral,

auditoria extraordinaria na Emissora, a custo do Patrimbnio Separado ou dos proprios

titulares de CRA,

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma da clausula 12 abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informac6es que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos titulares de CRA, nos termos do artigo 68, § 1°, b da Lei das

Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes informacdes referentes

a Emissora e/ou a Devedora, conforme o caso:

(@ eventual omisséo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informac6es
divulgadas ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacdo de
informacoes;

(b) alteragOes estatutarias ocorridas no periodo;

(c) comentérios sobre as demonstracBes financeiras, enfocando os indicadores
econbmicos, financeiros e de estrutura de capital;

(d)  posicéo da distribuicdo ou colocacdo dos CRA no mercado;

(e) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros dos CRA
realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de CRA efetuadas pela Emissora
ou pela Devedora;

(f)  constituicdo e aplicagdes de fundos para amortizagdo dos CRA, quando for o caso;

(g) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo de CRA,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora e/ou da
Devedora;

(h) relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao;

(i)  cumprimento de outras obrigacGes assumidas pela Emissora neste Termo de
Securitizacdo; e

()) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcao de agente fiduciario.
colocar o relatério de que trata o inciso anterior a disposicdo dos titulares de CRA no prazo

méaximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:
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(xv)
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(@) nasede da Emissora;

(b)  no seu escritorio ou no local por ela indicado;

(c) naCVM;

(d) nas camaras de liquidacdo em que os CRA estiverem registrados para negociacao; e
(e) nainstituicdo que liderou a colocagdo dos CRA,

publicar, as expensas da Emissora, nos érgdaos da imprensa onde esta deva efetuar suas
publicacgdes, antncio comunicando aos titulares de CRA que o relatério se encontra a sua

disposicéao nos locais indicados no inciso "(xiii)" acima;

manter atualizada a relagdo dos titulares de CRA e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestBes junto a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizagdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

(xvii) nos termos do inciso XXIV do artigo 12 da Instrugdo CVM 28, notificar os titulares de
CRA, se possivel individualmente, no prazo maximo de 90 (noventa) dias, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Devedora, de obrigacdes assumidas nos Documentos
da Operacéo, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicacdo de igual teor deve ser enviada:

(@ aCVvM;
(b) as camaras de liquidacdo onde os CRA estdo registrados; e

(c) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituicdo por ele autorizada a
funcionar.

(xviii)adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos

(xix)

(xx)

interesses dos titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, vinculados ao Patrimonio Separado, caso a Emissora néo o faga, podendo, para
tanto, contratar advogados e dar inicio a procedimentos de execugdo e cobranca
(independentemente da realizagdo de Assembleia Geral, caso a urgéncia de tais providéncias
assim exijam);

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado, a
administracdo do Patriménio Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizag&o, a liquidacao, total ou parcial, do
Patrimonio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral, se aplicavel;
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(xxi) manter os titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacdo que possa vir
a ser de seu interesse, inclusive, sem limitagdo, com relacdo a ocorréncia de um evento de
Resgate Antecipado Compulsorio e/ou Evento de Liquidagdo do Patrimdnio Separado;

(xxii) convocar Assembleia Geral nos casos previstos neste Termo de Securitizagdo, incluindo,
sem limitacdo, na hipotese de insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado, para deliberar
sobre a forma de administracdo ou liquidacdo do Patriménio Separado, bem como a
nomeacao do liquidante, caso aplicavel;

(xxiii)disponibilizar, conforme calculado diariamente pela Emissora, o valor unitario de cada CRA,
por meio eletrdnico, tanto através de comunicacgdo direta aos titulares de CRA, caso por eles
seja solicitado ao Agente Fiduciario; e

(xxiv) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos titulares de CRA e extinto o Regime Fiduciario,
a Emissora termo de quitacdo de suas obrigacGes de administragdo do Patrimdnio Separado,
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis.

11.5. O Agente Fiduciario receberd da Cedente, como remuneracdo pelo desempenho dos deveres e
atribuicbes que Ihe competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizagdo, remuneracao
anual de R$20.000,00 (vinte mil reais), pagos em parcelas trimestrais de R$5.000,00 (cinco mil reais),
sendo o primeiro pagamento devido no 10° (décimo) dia ap6s a assinatura deste Termo de Securitizagdo, e
0s demais pagamentos, nas mesmas datas dos periodos subsequentes até o resgate total dos CRA.

11.5.1. A remuneracgdo definida na clausula acima continuard sendo devida, mesmo apos o
vencimento dos CRA, caso 0 Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA,
remuneracdo esta que serd devida proporcionalmente aos meses de atuagdo do Agente Fiduciério. Nos
termos da Clausula 11.5 acima, caso a Cedente ndo efetue o pagamento da remuneracdo do Agente
Fiduciario, a Devedora sera responsavel por tal pagamento. Em caso de inadimplemento também da
Devedora, 0 pagamento de tal remuneracdo devera ser arcado pela Securitizadora, mediante utilizacao de
recursos do Patriménio Separado e, caso os recursos do Patrimbnio Separado ndo sejam suficientes, o0s
titulares dos CRA arcardo com o referido pagamento, ressalvado seu direito de regresso contra a Cedente
e/ou contra a Devedora.

11.5.2.  As parcelas de remuneracdo do Agente Fiduciario serdo atualizadas anualmente pela
variacdo acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de
pagamento da primeira parcela da remuneracgdo devida ao Agente Fiduciério, até as datas de pagamento de
cada parcela da mencionada remuneracdo, calculadas pro rata die se necessario.

11.5.3.  Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre
a prestacéo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; e (iv)
outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto
sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de
pagamento, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que o Agente
Fiduciario receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item
fosse incidente.
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11.5.4. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas no
presente Termo de Securitizacdo, ou em caso de reestruturacao de suas condi¢Ges ap0s a subscri¢do, sera
devida ao Agente Fiduciario uma remuneracao adicional correspondente a R$500,00 (quinhentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a (i) a assessoria aos titulares de CRA,; (ii) comparecimento em reunides
com a Emissora e/ou com titulares de CRA, e (iii) implementacdo das consequentes decisdes dos titulares
de CRA e da Emissora. A remuneracdo adicional aqui prevista devera ser paga pela Emissora ao Agente
Fiduciario no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ap0s a entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado.

11.6. Observado o disposto na Clausula 11.6.1 abaixo e na parte final da Clausula 11.5.4 acima, a Cedente
ressarcirad o Agente Fiduciario de todas as despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas fungdes, na
defesa dos interesses dos titulares de CRA, tais como, notificacGes, extracdo de certidfes, contratacdo de
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, ou assessoria legal aos titulares de CRA, publicacdes
em geral, transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos
titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditorios do Agronegécio. O ressarcimento a que se refere
esta clausula sera efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis ap6s a entrega, ao Cedente e/ou & Devedora, conforme
0 caso, dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente incorridas.

11.6.1. No caso de inadimplemento da Emissora (apesar do adimplemento das obrigacdes do
Contrato de Fornecimento pela Devedora), todas as despesas que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos titulares de CRA deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
titulares de CRA, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem 0s gastos com
honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, dep6sitos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias de a¢oes
propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto
representante dos titulares de CRA. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos titulars de CRA, bem como a
remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciério, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

11.7. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas funcfes até que um novo
agente fiduciario assuma, nas hipoteses de auséncia ou impedimento temporério, rendncia, intervenc&o,
liquidacéo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito 0 novo
agente fiduciario.

11.7.1. A Assembleia Geral a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de CRA que representem 10% (dez por cento), no
minimo, dos CRA em Circula¢do, ou pela CVM. Se a convocacgado ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do
termo final do prazo referido no item acima, caberd & Emissora efetué-la.

11.7.2. A substituicdo do Agente Fiduciério fica sujeita @ comunicacdo prévia a CVM e a sua
manifestacao acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instru¢cdo CVM 28.

11.8. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a contratacdo de seu substituto em 15
(quinze) dias, pelo voto favoravel de titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
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cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista
pela Clausula 12 abaixo.

11.9. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicbes e
responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de Securitizacao.

11.10. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento ao
presente Termo de Securitizagao.

11.11. Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administracdo do Patrimdnio Separado,
incluindo, mas ndo se limitando a, casos de Eventos de Liquida¢do do Patrimdnio Separado, o Agente
Fiduciario devera usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses dos titulares de
CRA, devendo para tanto:

(i)  declarar, observadas as condi¢des do Contrato de Fornecimento, do Contrato de Cesséo e
deste Termo de Securitizagdo, o resgate antecipado dos CRA nos termos aqui previstos e
cobrar seu principal e acessorios;

(if)  executar as garantias e as clausulas de encargos e indenizagdo constantes do Contrato de
Cessdo, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos titulares dos CRA,

(iif)  tomar qualquer providéncia necesséria para que os titulares de CRA realizem seus créditos;
e

(iv) representar os titulares de CRA em processos de liquidacdo, declaracdo de insolvéncia,
pedido de autofaléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial e pedido de faléncia formulado
por terceiros em relacdo & Emissora.

11.12. A totalidade do patrimdnio do Agente Fiduciario respondera pelos prejuizos que este causar por
descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administracdo temeraria ou,
ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado.

11.13. O Agente Fiduciéario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientagdo
acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia expressa e inequivoca de definicdo pelos
titulares de CRA, comprometendo-se, nesses casos, tdo-somente a agir em conformidade com as instrucdes
que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos titulares de CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos titulares de CRA e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos titulares de CRA ou a Emissora.

11.14. A atuacdo do Agente Fiduciario devera sempre ser tempestiva, de forma a garantir e preservar os
interesses dos titulares dos CRA. Sem prejuizo, a mesma limita-se ao escopo da Instrucdo da CVM 28, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ag¢des e do presente Termo de Securitizagdo, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislacdo aplicavel.
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12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1. Ostitulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de CRA, observado o disposto nesta clausula.

12.2. A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou
por titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagéo.

12.2.1.  Observada a possibilidade prevista na Clausula 12.12 abaixo, a Assembleia Geral
podera ser convocada mediante publicacdo de edital no jornal "Valor Econémico"”, por 3 (trés) vezes. A
convocacdo também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por meio eletrdnico ou
postagem, a cada titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacao cuja
comprovagdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de
correspondéncia com aviso de recebimento, fax e correio eletronico (e-mail).

12.2.2. Para as convocagdes realizadas por titulares de CRA que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) dos CRA em Circulacéo, a convocagdo devera ser realizada mediante correspondéncia
escrita enviada, por meio eletrénico ou postagem, a cada titular de CRA, podendo, para esse fim, ser
utilizado qualquer meio de comunicagao cuja comprovacao de recebimento seja possivel, e desde que o fim
pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile e
correio eletrénico (e-mail).

12.2.3. Observado o disposto na Clausula 12.12 abaixo, as Assembleias Gerais serdo realizadas
no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da data de publicagéo do edital ou do envio de comunicacéo
nesse sentido aos titulares de CRA, nos termos das clausulas acima, relativo & primeira convocag&o, ou no
prazo de 8 (oito) dias corridos a contar da data de publicacéo do edital ou do envio de comunicagdo nesse
sentido aos titulares de CRA, nos termos das clausulas acima, relativo a segunda convocagéo.

12.2.4. Para efeito do disposto na Clausula 12.2.3 acima, a segunda convocacao da Assembleia
Geral devera ser objeto de edital ou comunicagdo especifico, ndo sendo permitida a inclusdo da segunda
convocagdo no edital ou comunicag&o relativo a primeira convocagéo da respectiva Assembleia Geral.

12.3. Independentemente da convocagdo prevista nesta clausula, sera considerada regular a Assembleia
Geral a qual comparecerem todos os titulares de CRA.

12.4. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver necessidade
de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao indicardo, com clareza, o lugar da reuni&o.
E permitido aos titulares de CRA participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletronica e/ou
videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia Geral por comunicagao escrita ou
eletronica.

12.5. Aplicar-se-a4 a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei
das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos
representantes dos titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer procuradores, titulares dos CRA ou nao,
devidamente constituidos h4 menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz.
Cada CRA em Circulagdo corresponderad a um voto nas Assembleias Gerais.
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12.6. A Assembleia Geral instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenca de titulares de CRA
gue representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulag¢do e, em
segunda convocagdo, com qualquer numero de titulares de CRA.

12.7. O Agente Fiduciario deverd comparecer & Assembleia Geral e prestar aos titulares de CRA as
informacGes que Ihe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros
para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presencga de qualquer dessas pessoas for relevante
para a deliberacdo da ordem do dia.

12.8. A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:

(i)  aodiretor presidente ou diretor de relagdes com investidores da Emissora;

(i)  ao representante do Agente Fiduciario;

(iii)  ao titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

12.8.1. Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de Securitizagdo, todas as
deliberacBes em Assembleia Geral serdo tomadas, em qualquer convocagdo, com quérum simples de
aprovacgao representado por titulares de CRA em quantidade equivalente a 50% (cinquenta por cento) mais
1 (um) dos CRA em Circulacéo, presentes na referida Assembleia Geral.

12.8.2. Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de Securitizacdo, as aprovacoes,
reprovacles e/ou propostas de alteragdes e de rendncias relativas as seguintes matérias dependerdo de
aprovacao por, no minimo, 50% (cingquenta por cento) mais 1 (um) dos votos favoraveis de titulares de
CRA em Circulacéo, seja em primeira convocagao ou qualquer convocagdo subsequente:

(i)  alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneragédo, da Amortizag&o, e/ou de sua forma de
calculo e das Datas de Pagamento de Remuneracdo, bem como outros valores aplicaveis
como os Encargos Moratorios;

(if)  alteracdo da Data de Vencimento;

(iii)  Aplicag@es Financeiras Permitidas;

(iv) alteragdes no Contrato de Fornecimento e no Contrato de Cessdo que ndo as ja expressamente
permitidas nos Documentos da Operagéo;

(v) alteragBes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, dos

Eventos de Recompra Compulséria, da Oferta de Resgate Antecipado, da Taxa de
Administracéo e da Taxa Substitutiva; e/ou
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(vi) qualguer alteracdo na presente clausula e/ou em qualquer quérum de deliberacdo das
Assembleias Gerais previsto neste Termo de Securitizagdo ou em qualquer Documento da
Operacao.

12.9. Este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdo poderdo ser alterados,
independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral ou de consulta aos titulares de CRA, sempre que
tal alteracdo decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias da CVM ou das camaras
de liquidacdo onde os CRA estejam registrados para negociacdo, ou em consequéncia de normas legais
regulamentares, ou da corre¢do de erros materiais, e/ou ajustes ou corre¢des de procedimentos operacionais
refletidos em qualquer dos Documentos da Operacdo que ndo afetem os direitos dos titulares de CRA,
devendo ser, nesses casos, providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos.

12.10. As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de instalacéo e
de deliberagdo estabelecido neste Termo de Securitizagdo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo
os titulares dos CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se
abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberagéo aos titulares de CRA,
na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da
Assembleia Geral.

12.11. A Emissora ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a orientacdo acerca
de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia expressa e inequivoca de defini¢do pelos titulares de
CRA, comprometendo-se, nesses casos, tdo-somente a agir em conformidade com as instrugcdes que Ihe
forem transmitidas por estes. Neste sentido, a Emissora ndo possui responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientaces dos titulares de CRA a ele
transmitidas conforme definidas pelos titulares de CRA, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos titulares de CRA, exceto se decorrentes de
descumprimentos de suas obrigacGes previstas neste Termo de Securitiza¢do e na legislacdo aplicavel.

12.12. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 12, exceto se autorizado na forma deste Termo de
Securitizagdo, devera ser convocada Assembleia Geral toda vez que a Emissora tiver de exercer ativamente
seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operacdo, para que os titulares de CRA deliberem sobre
como a Emissora devera exercer seu direito no ambito dos mesmos.

12.12.1. A Assembleia Geral mencionada na Clausula 12.12 acima, devera ser realizada
com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o prazo para a
Securitizadora manifestar-se frente a Devedora, conforme previsto nos Documentos da Operagéo,
caso em que os periodos de 20 (vinte) dias corridos para primeira ou de 8 (oito) dias corridos para
a segunda convocacdo da Assembleia Geral previstos na Clausula 12.2.3 acima poderéo,
excepcionalmente, ser reduzidos.

12.12.2. Somente apds receber a orientagdo definida pelos titulares de CRA (quando tal
orientacdo for necessaria na forma deste Termo de Securitizacdo), a Emissora devera exercer seu
direito e manifestar-se conforme Ihe for orientado. Caso os titulares de CRA ndo comparecam a
Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma definicdo sobre a orientacdo de voto, a Emissora podera,
sem prejuizo de seus deveres legais, permanecer silente frente & Devedora, sendo certo que, seu
siléncio, neste caso, ndo seré interpretado como negligéncia em relagdo aos direitos dos titulares de
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CRA, ndo podendo ser imputada & Emissora qualquer responsabilizacdo decorrente de auséncia de
manifestacao.

13. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado podera
ensejar a assuncdo imediata da administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo
que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral
para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patrimonio

Separado:

(i)

(i)

(i)
(iv)

(v)

(vi)

(vii)
(viii)

insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacéo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovagédo do plano de recuperacédo por seus credores ou deferimento
do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndao devidamente elidido
pela Emissora no prazo legal;

decretacédo de faléncia ou apresentacéo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos instrumentos
celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como Agente Fiduciario, Banco
Liguidante, Custodiante, Agente Registrador e Agente Escriturador, desde que, comunicada
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no respectivo
instrumento aplicavel,

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacbes ndo pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizagdo ou nos Documentos da Operacdo, sendo que, nesta
hipotese, a liquidacdo do Patrimonio Separado poderd ocorrer desde que tal inadimplemento
perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da notificagdo formal e comprovadamente
realizada pelo Agente Fiduciério;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigaces pecuniérias previstas
neste Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da Operagdo que dure por mais de 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificagdo encaminhada pelo Agente
Fiduciario, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e desde que
exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado seré contado de notificacdo formal e
comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

desvio de finalidade do Patrimdnio Separado; e

ndo substituicdo do Agente Fiduciério nos prazos e eventos aqui previstos, sendo que, nessa
hip6tese ndo havera a assuncdo imediata e transitéria da administracdo do Patrimonio
Separado pelo Agente Fiduciério, e sim a imediata obrigacdo da Emissora de convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidacdo do Patriménio Separado.
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13.2. A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimdnio
Separado decidira, pela maioria dos votos dos titulares dos CRA em Circulacdo, sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do Patrim6nio Separado.

13.3. A Assembleia Geral prevista na Clausula 13.1 acima, instalar-se-a em primeira convocagdo com a
presenca de titulares de CRA que representem pelo menos 2/3 (dois ter¢os) dos CRA em Circulacdo e, em
segunda convocagdo, com qualquer numero. Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada, o Agente
Fiduciario deverd nomear liquidante do Patrimdénio Separado e indicar formas de liquidacdo a serem
adotadas por ele para fins do cumprimento das Clausulas 13.5 e seguintes do presente Termo de
Securitizacgao.

13.4. Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacéo, total ou
parcial, do Patriménio Separado, hipdtese na qual deverd ser nomeado o liquidante e as formas de
liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patrimdnio Separado, hipétese na qual devera ser deliberada a
administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeagdo de outra instituigdo
administradora, fixando, em ambos 0s casos, as condigdes e termos para sua administragdo, bem como sua
respectiva remuneracdo. O liquidante sera a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da administracéo
do Patriménio Separado.

13.4.1. A deliberagdo pela ndo declaracdo da liquidacdo do Patriménio Separado devera ser
tomada, em (i) primeira convocacéo, pelos titulares de CRA que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) dos CRA em Circulagdo; e (ii) segunda convocagdo, pelos titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo. A néo realizacéo
da referida Assembleia Geral, por qualquer motivo que ndo seja imputavel ao Agente Fiduciario, ou a
insuficiéncia de quérum de instalacdo ou de aprovagdo no prazo de 40 (quarenta) dias corridos de sua
primeira convocacdo, sera interpretada como manifestacao favoravel a liquidacao do Patriménio Separado.

13.5. Aliquidagao do Patriménio Separado sera realizada mediante transferéncia dos Direitos Creditorios
do Agronegécio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora integrantes do Patrimdnio Separado ao
Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA), na
qualidade de representante dos titulares de CRA, para fins de extin¢do de toda e qualquer obrigagdo da
Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora
que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA), conforme deliberacéo dos titulares de CRA em Assembleia
Geral: (i) administrar os Direitos Creditérios do Agronegécio e 0s eventuais recursos da Conta
Centralizadora (ou seja, Créditos do Patrimonio Separado) que integram o Patrimdnio Separado, (ii) esgotar
todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos créditos decorrentes dos Direitos
Creditorios do Agronegécio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do
Patriménio Separado) que Ihe foram transferidos, (iii) ratear os recursos obtidos entre os titulares de CRA
na propor¢do de CRA detidos, e (iv) transferir os Direitos Creditorios do Agronegdcio e 0s eventuais
recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do Patriménio Separado) eventualmente néo realizados
aos titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos.

13.6. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de Liquidagéo do
Patriménio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciério.
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13.7.  Arealizacdo dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos do Patriménio Separado,
nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer outra garantia prestada por
terceiros ou pela propria Emissora.

13.8. Independentemente de qualquer outra disposicdo deste Termo de Securitizagdo, a insuficiéncia dos
bens do Patrimdnio Separado ndo dara causa a declaragdo de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente
Fiduciario ou a Emissora, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de administracdo ou
liquidacdo do Patriménio Separado, observando os procedimentos do artigo 14 da Lei 9.514.

14, DESPESAS DA EMISSAO

Despesas de Responsabilidade da Cedente

14.1. Serdo de responsabilidade da Cedente, com recursos que ndo sejam do Patrimdnio Separado, 0
pagamento das Despesas abaixo previstas, em adicdo aos pagamentos de Amortizacao,
Remuneracdo e demais previstos neste Termo de Securitizag&o:

(i) as despesas com a emissdo dos CRA, gestdo, realizagcdo e administracdo do Patrimonio
Separado e na hipotese de liquidacdo do Patriménio Separado, incluindo, sem limitag&o, o
pagamento da Taxa de Administracdo, bem como os honoréarios previstos nas Clausulas 9.6
e seguintes deste Termo de Securitizacéo;

(if)  despesas com a formatag&o e disponibilizacdo dos Prospectos e dos materiais publicitarios
de divulgacdo do Aviso ao Mercado, do Andncio de Inicio e do Andncio de Encerramento
no contexto da Emisséo, na forma da regulamentacdo aplicavel,

(iii) as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissdo, tais como o
Custodiante, o Agente Registrador, o Agente Escriturador, o Banco Liquidante, Agéncia de
Classificacdo de Risco, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA,;

(iv) eventuais despesas com registros perante 6rgaos de registro do comércio e publicacdo de
documentacéo de convocacao e societaria da Emissora relacionada aos CRA, bem como de
eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da regulamentac&o aplicavel,

(v) os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar os interesses dos titulares
de CRA e arealizacdo dos Créditos do Patriménio Separado;

(vi) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acles
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares de CRA e a
realizacdo dos Creditos do Patrimbnio Separado;

(vii) honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais prestadores

de servicos eventualmente contratados mediante aprovagdo prévia em Assembleia Geral, em
razdo do exercicio de suas funcdes nos termos deste Termo de Securitizacao;
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(viii) remuneracdo e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se encontrem abertas
as contas correntes integrantes do Patriménio Separado;

(ix) despesas com registros e movimentacdo perante a ANBIMA, CVM, CETIP,
BM&FBOVESPA, Juntas Comerciais e Cartorios de Registro de Titulos e Documentos,
conforme o caso, da documentacdo societaria da Emissora relacionada aos CRA, a este
Termo de Securitizacdo e aos demais Documentos da Operagdo, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos;

(x)  despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora e necessarias a realizacdo de
Assembleias Gerais, na forma da regulamentacdo aplicavel, incluindo despesas com sua
convocaco;

(xi) honoréarios e despesas incorridas na contratagdo de servigos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operacdo e que sejam
atribuidos & Devedora;

(xii) honorarios de advogados sucumbenciais, custas e despesas correlatas incorridas pela
Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de eventuais processos administrativos,
arbitrais e/ou judiciais propostos contra o Patriménio Separado dos CRA;

(xiii) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados ao Patrimonio
Separado; e

(xiv) quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos neste Termo de
Securitizagdo e atribuidos ao Patriménio Separado ou a Emissora.

14.2.  No que se refere as despesas mencionadas nos itens (xi) e (xii) da Clausula 14.1 acima, a
Securitizadora e/ou 0 Agente Fiduciario, conforme o caso, deverdo obrigatoriamente cotar, no minimo, 3
(trés) prestadores de servico de primeira linha, reconhecidos no mercado, utilizando aquele que apresentar
0 menor valor para a prestacdo de tais servicos. Caso solicitado por escrito pela Cedente, as referidas
cotacdes dos prestadores de servicos deverdo ser disponibilizadas pela Securitizadora e/ou pelo Agente
Fiduciério & Cedente no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitago.

14.3. Caso as Despesas ndo sejam suportadas pela Cedente nos termos desta Clausula 14, a Devedora
seré responsavel por tais pagamentos. Em caso de inadimplemento também da Devedora, o pagamento das
referidas Despesas seré arcado pela Securitizadora, mediante utilizacao de recursos do Patriménio Separado
e, caso 0s recursos do Patriménio Separado ndo sejam suficientes, os titulares dos CRA arcardo com o
referido pagamento, ressalvado seu direito de regresso contra a Cedente e/ou contra a Devedora. Em ultima
instancia, as Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma deste item serdo acrescidas a
divida dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio, preferindo a estes na ordem de pagamento.

Despesas de Responsabilidade dos Titulares dos CRA

14.4.  Constituirdo despesas de responsabilidade dos titulares de CRA, que ndo incidem no Patriménio
Separado, (i) os tributos previstos na Clausula 16 abaixo, bem como (ii) as despesas descritas nas Clausulas
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9.7,4,9.76,9.7.7, 1154, 11.6, 11.6.1 e 14.1 deste Termo de Securitizacdo, caso as mesmas ndo sejam
pagas pela Cedente e/ou pela Devedora e 0s recursos do Patriménio Separado ndo sejam suficientes para
pagamento de tais despesas.

15. COMUNICACOES E PUBLICIDADE

15.1.  Quaisquer notificacoes, cartas e informacdes entre as Partes deverdo ser encaminhadas, da seguinte
forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:

OURINVEST SECURITIZADORA S.A. SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO

Avenida Paulista, 1728, 2° andar S.A.

Sao Paulo — SP At.: Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 717, 10°

CEP 01310-919 andar, Itaim Bibi

At.: Sergio Camargo Penteado CEP: 04.530-001

Telefone: (11) 4081-4450 Séo Paulo —SP

Fax: (11)4081-4571 Telefone: (11) 3048-9943

E-mail: Fax: (11) 3048-9910

spenteado@ourinvestsecuritizadora.com.br E-mail: nelson.torres@slw.com.br |
fiduciario@slw.com.br

15.1.1.  As comunicacdes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com "aviso de recebimento™ expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos endere¢os acima; e
(ii) por correio eletrnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

15.1.2. A mudanga, por uma Parte, de seus dados devera ser por ela comunicada por escrito a
outra Parte.

15.2. Todos os atos e decisbes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos titulares de CRA deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no jornal "Valor Econémico”,
devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicacdo em até 2 (dois) dias
antes da sua ocorréncia.

15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas se notificar todos os titulares
de CRA e o Agente Fiduciério, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e decisdes, desde que
comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste item ndo inclui "atos e fatos relevantes", que deverao
ser divulgados na forma prevista na Instrugdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

15.4.  As demais informagdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos

legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informagdes Periddicas e Eventuais —
IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.
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16. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

16.1. Ostitulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas nesta clausula para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios
assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos
eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

16.2. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo
sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em
funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias:
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de
720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicacdo é contado da data
em que o investidor efetuou o investimento, até a data do resgate.

16.3. Ndo obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificacdo
como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, institui¢cdes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizacéo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

16.4. O IRRF retido na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo do imposto de renda devido, gerando o
direito a restituicdo ou compensagdo com o IRPJ apurado em cada periodo de apuragdo. O rendimento
também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem
a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela
do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a
aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por cento).

16.5. Desde 1°de julho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras
sujeitas a sistematica ndo-cumulativa se sujeitam a Contribui¢do ao PIS e 8 COFINS s aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente (Decreto n° 8.426, de 1°
de abril de 2015).

16.6. Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicbes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia
complementar abertas, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo do IRRF.

16.7. Nao obstante a isencéo de retencéo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA
por essas entidades, via-de-regra, e a excecdo dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a
aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); pela CSLL, a aliquota a aliquota de
20% entre 1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e a aliquota de 15% a partir de 1° de janeiro
de 2019, com base na Lei n°® 13.169, publicada em 7 de outubro de 2015 (lei de converséo da Medida
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Provisdria n° 675, publicada em 22 de maio de 2015). As carteiras de fundos de investimentos estdo, em
regra, isentas de Imposto de Renda. Ademais, no caso das instituicbes financeiras, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

16.8. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo isentos de imposto de
renda (na fonte e na declaracgéo de ajuste anual), por forga do artigo 3°, inciso IV, da Lei n°. 11.033/04. De
acordo com a posicdo da Receita Federal do Brasil ("RFB"), expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da
Instrugdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencéo abrange, ainda, o ganho de capital
auferido na alienacdo ou cessdo dos CRA.

16.9. Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou
seja, 0 imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso I, da Lei 8.981. A retencdo do
imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades
declarem sua condicéo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei n°. 8.981/95, com redacdo dada
pela Lei n.° 9.065, de 20 de junho de 1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

16.10. Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucéo 4.373, estdo sujeitos a incidéncia
do IRRF & aliquota de 15% (quinze por cento). Excecéo é feita para o caso de investidor domiciliado em
pais ou jurisdicdo considerados como de tributagdo favorecida, assim entendidos aqueles que ndo tributam
a renda ou que a tributam & aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou cuja legislagéo ndo permita
0 acesso a informacdes relativas a composicao societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a
identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. A despeito deste conceito
legal, no entender das autoridades fiscais, sdo consideradas jurisdicdo de tributacdo favorecida os lugares
listados no artigo 1° da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n.° 1.037, de 4 de junho de 2010.

Imposto sobre Operacées Financeiras (IOF)

16.11. Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio (“IOF/Cambio™): Regra geral, as operacdes de
cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de
acordo com as normas e condigdes previstas pela Resolugcdo 4.373, inclusive por meio de operacdes
simultaneas, incluindo as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a
incidéncia do IOF/Cambio & aliquota de zero no ingresso e a aliquota zero no retorno, conforme Decreto
6.306/07. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a operacdes de cdmbio
ocorridas apos este eventual aumento.

16.12. Imposto sobre OperacGes Financeiras com Titulos e Valores Mobiliarios: As operacdes com CRA
estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o Decreto 6.306/07. Em qualquer caso, a aliquota
do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apds este
eventual aumento.
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17. FATORES DE RISCO
Os fatores de risco da presente Emissdo estdo devidamente descritos no Prospecto da Oferta.

18. DisPoSICOES GERAIS

18.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizagéo e seus anexos (i) séo cumulativos
com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os excluam; e (ii) s6 admitem rendncia
por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo
de Securitizacdo ndo implicara novacao da obrigacdo ou rendincia ao respectivo direito por seu titular nem
qualquer alteracdo aos termos deste Termo de Securitizacdo.

18.2. A tolerancia e as concessdes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitério; e (ii) nédo
configurardo, em qualquer hipotese, rendncia, transigéncia, remicéo, perda, modificacéo, reducéo, novagao
ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou imunidade de qualquer das Partes.

18.3. Este Termo de Securitizacdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
€ Seus sucessores ou Cessionarios.

18.4. Todas as alteracOes do presente Termo de Securitizacdo somente serdo validas se realizadas por
escrito e aprovadas cumulativamente: (i) por Assembleia Geral, observados 0s quéruns previstos neste
Termo de Securitizacdo; e (ii) pela Emissora, exceto as decorrentes de leis, da regulacéo, erros materiais e
exigéncias da CVM.

18.5. E vedada a promessa ou cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigacdes aqui previstos,
sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

18.6. Caso qualquer das disposi¢des venha a ser julgada invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as
demais disposic¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem
a disposic¢do afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

18.7. Este Termo de Securitizacdo e os Documentos da Operacdo constituem o integral entendimento
entre as Partes.

18.8. Para os CRA que estejam custodiados eletronicamente, os pagamentos referentes a quaisquer
valores a que fazem jus os titulares dos CRA serdo efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional,
por meio do sistema de liquidacdo e compensacdo eletrdnico administrado pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA.

18.9. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade nas
deliberacdes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro
que considere auténtico e que Ihe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para
se basear nas suas decisfes. Nao sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracdo destes
documentos, que permanecerdo sob obrigacéao legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacdo aplicével.
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18.10. As palavras e as expressdes sem definicdo neste instrumento deverdo ser compreendidas e
interpretadas em consonancia com o0s usos, costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

18.11. Considerar-se-d0 prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagcdo por
quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia que no
seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

19. LEI E FORO

19.1. As Partes se comprometem a empregar seus melhores esforgos para resolver por meio de
negociacdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de Securitizacdo, bem como aos
demais Documentos da Operacéo.

19.2. A constituicdo, a validade e interpretacdo deste Termo de Securitizacdo serdo regidos de acordo
com as leis substantivas da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de assinatura deste instrumento.
Fica expressamente proibida e renunciada pelas Partes a aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer principios
e regras ndo previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

19.3. As Partes elegem o foro de S&o Paulo, Estado de S&do Paulo, para dirimir as disputas decorrentes

ou relacionadas com este Termo de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em 4 (quatro) vias de
igual forma e teor, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Séo Paulo, [] de [+] de 2016

[O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.]
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P&gina de Assinaturas 1/3 do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 4% Série da 22 Emissdo da Ourinvest
Securitizadora S.A.", celebrado em [+] de [+] de 2016, entre a Ourinvest Securitizadora S.A. e a SLW
Corretora de Valores e Cambio Ltda.

OURINVEST SECURITIZADORA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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P&gina de Assinaturas 2/3 do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 4% Série da 22 Emissdo da Ourinvest
Securitizadora S.A.”, celebrado em [*] de [+] de 2016, entre a Ourinvest Securitizadora S.A. e a SLW
Corretora de Valores e Cambio Ltda.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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P&gina de Assinaturas 3/3 do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 4% Série da 22 Emissdo da Ourinvest
Securitizadora S.A."”, celebrado em [*] de [+] de 2016, entre a Ourinvest Securitizadora S.A. e a SLW
Corretora de Valores e Cambio Ltda.

TESTEMUNHAS:

1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
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ANEXO |
CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

l. APRESENTACAO

1. Em atendimento ao item 2 do anexo Il da Instrucdo CVM 414, a Emissora apresenta as
caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o Patrimdnio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos Creditérios

do Agronegdcio.

3. As palavras e expressfes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas neste
instrumento terdo o significado previsto no Termo de Securitizagéo.

1. DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Contrato de Fornecimento

Valor Total

R$[*] ([+] reais)

Devedor

DURATEX S.A., sociedade andnima de capital
aberto com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Av. Paulista, 1.938, 15° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 97.837.181/0001-47
("Devedora™).

Credora

OURINVEST SECURITIZADORA S.A., companhia
securitizadora com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n.° 1.728, 2°
andar, inscrita no CNPJMF sob o n?°
12.320.349/0001-90 ("Emissora™).

Data de Celebracéo do Contrato de
Fornecimento

[+] de [+] de 2016
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Direitos Creditérios e lastro

Direitos creditorios do agronegocio decorrentes de
Contrato de Fornecimento celebrado entre a
Cedente e a Devedora, através do qual a Cedente se
comprometeu a fornecer para a Devedora, e a
Devedora se comprometeu a comprar da Cedente,
0s volumes de madeira com as especificaces
constantes do Cotnrato de Fornecimento.

Os direitos creditorios do agronegocio decorrentes
do Contrato de Fornecimento foram objeto de
cessdo onerosa pela Cedente em favor da Emissora
no dmbito da Operacdo de Securitizagdo regulada
pelo Termo de Securitizagdo, para fins de
vinculag&o de tais direitos creditorios a emissdo dos
CRA, conforme previsto no "Instrumento
Particular de Cessdo de Direitos Creditorios do
Agronegaécio e Outras Avencas" celebrado em [¢]
de [+] de 2016, entre a Cedente, a Emissora e a
Devedora, a ser registrado perante cartério de
titulos e documentos da comarca de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo.
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ANEXo Il
DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

O BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com endere¢o em S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.°
3.500, 1°, 2° 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
17.298.092/0001-30, neste ato representado na forma de seu estatuto social (*Coordenador Lider"), para
fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo 111 da Instru¢do da Comissao de Valores Mobiliarios
("CVM") n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de instituicdo intermediaria
da distribuigdo publica de certificados de recebiveis do agronegdcio da 42 série da 22 emissdo ("CRA") da
OURINVEST SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Av. Paulista, n.° 1.728, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.320.349/0001-90
("Oferta", "Emissora” e "Emissdo™), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto
com a Emissora e com a SLW Corretora de Valores e Cdmbio S.A.], na qualidade de agente fiduciario
da Emissdo, a legalidade e auséncia de vicios da Emisséo, em todos os seus aspectos relevantes, além de
ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informacdes
prestadas no prospecto da Oferta e no termo de securitizagdo de direitos creditorios do agronegécio que
regula os CRA e a Emissao.

Sao Paulo, 17 de fevereiro de 2016.

BANCO ITAU BBAS.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO I
DECLARACAO DA EMISSORA

A OURINVEST SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Av. Paulista, n.° 1.728, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.320.349/0001-
90, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora™), para fins de atendimento ao previsto
pelo item 15 do anexo 11 da Instru¢do da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na
gualidade de emissora de certificados de recebiveis do agronegdcio da 42 série da 22 emissdo ("Emissdo" e
"CRA"), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que (i) nos termos da lei 9.514 e 11.076, foi instituido
regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como sobre outros valores a eles
vinculados e/ou depositados na Conta Centralizadora; e (ii) verificou, em conjunto com o Banco Itai BBA
S.A., na qualidade de coordenador lider da distribuicdo publica dos CRA, e com a SLW Corretora de
Valores e Cambio Ltda., na qualidade de agente fiduciario da Emissao ("Agente Fiduciario"), a legalidade
e auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correcgdo e suficiéncia das informacdes prestadas no prospecto da Oferta e no "Termo de Securitizagédo de
Direitos Creditorios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 42
Série da 2% Emissdo da Ourinvest Securitizadora S.A.", a ser celebrado, entre a Emissora e a Agente
Fiduciario ("Termo de Securitizacdo").

Os termos utilizados com iniciais em maiudsculas tem o mesmo significado a eles atribuidos no Termo de
Securitizagdo.

Sao Paulo, 17 de fevereiro de 2016.

OURINVEST SECURITIZADORA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

288



ANEXO IV
DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04.530-
001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/0001-86, neste ato representada na forma de seu contrato
social ("Agente Fiduciério"), para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo Il da Instrucéo
da Comissédo de Valores Mobiliarios ("CVM"™) n°® 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na
qualidade de agente fiduciario do Patriménio Separado constituido em ambito da emisséo de certificados
de recebiveis do agronegécio da 42 série da 2% emissdo ("CRA") da OURINVEST SECURITIZADORA S.A.,
companhia securitizadora com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Paulista, n.°
1.728, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.320.349/0001-90 ("Emissora", "Emissao" e "Oferta"),
DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora e com o Banco Ital
BBA S.A., na qualidade de coordenador lider da distribuigdo publica dos CRA, a legalidade e auséncia de
vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e
suficiéncia das informacOes prestadas no Prospecto da Oferta dos CRA e no "Termo de Securitizacao de
Direitos Creditérios do Agroneg6cio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 42
Série da 2% Emissdo da Ourinvest Securitizadora S.A.", a ser celebrado, entre a Emissora e a Agente
Fiduciario ("Termo de Securitizacdo"), para assegurar que:

0] 0 Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizacdo contém e o Prospecto Definitivo conteréa todas
as informac0es relevantes a respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades, de sua situacéo
econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, bem como outras informagoes
relevantes no ambito da Oferta, as quais sdo verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e
suficientes, para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

(i) 0 Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a Instru¢cdo CVM 414; e

(iii)  ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrucdo CVM 28.

Sao Paulo, 17 de fevereiro de 2016.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V
MINUTA DA DECLARAGCAO DO AGENTE REGISTRADOR

A OURINVEST SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Av. Paulista, n.° 1.728, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.320.349/0001-
90 ("Agente Registrador™), na qualidade de agente registrador do "Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 42 Série da 22
Emissdo da Ourinvest Securitizadora S.A." ("Termo de Securitizacdo" e "CRA"); DECLARA a emissora
dos CRA, para os fins do artigo 39 da Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada ("Lei
11.076™), e artigo 23 da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada (""Lei 10.931"), que foi
entregue a esta instituicdo custodiante, para custodia, uma via original do Termo de Securitizacéo, o qual
se encontra devidamente registrado junto a instituicdo custodiante identificada no Termo de Securitizagdo,
em cumprimento com o artigo 39 da Lei 11.076, e paragrafo Unico do artigo 23, da Lei 10.931, na forma
do regime fiduciario instituido pela emissora dos CRA sobre os direitos creditorios do agronegocio
vinculados a emisséo dos CRA, conforme declarado e descrito no Termo de Securitizagao.

Séo Paulo, [¢] de [+] de 2016.

OURINVEST SECURITIZADORA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI
MINUTA DA DECLARACAO DO CUSTODIANTE

A SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 717, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04.530-
001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 50.657.675/0001-86, neste ato representada na forma do seu contrato
social ("Custodiante™), na qualidade de instituicdo custodiante dos documentos comprobatérios que
evidenciam a existéncia dos direitos creditorios do agronegdcio decorrentes do "Instrumento Particular de
Compra e Venda de Madeira" celebrado entre Duratex S.A. ("Devedora™) e Duratex Florestal Ltda.
("Cedente™), em [+] de [*] de 2016 ("Contrato de Fornecimento™), descrito no anexo | do "Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da 42 Série da 22 Emissdo da Ourinvest Securitizadora S.A." ("Termo de Securitizacdo" e
"CRA"), cedidos onerosamente pela Cedente & emissora dos CRA por meio da celebragdo do "Instrumento
Particular de Cessdo de Direitos Creditdrios do Agronegécio e Outras Avencas" em [+] de [*] de 2016,
para utilizagdo dos direitos creditorios do agronegdcio decorrentes do Contrato de Fornecimento para
constituir o lastro aos CRA ("Contrato de Cessao" e "Direitos Creditorios do Agronegocio™); DECLARA a
emissora dos CRA, para os fins do paragrafo 1° e do inciso VIII do artigo 25 da Lei n® 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada ("Lei 11.076"), que foi entregue a esta instituicdo custodiante, para
custddia, na qualidade de responsavel pela guarda fisica dos documentos comprobatdrios que evidenciam
a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegécio, (i) uma via original do Contrato de Fornecimento;
(if) uma via original do Contrato de Cesséo; e (iii) uma via original do Termo de Securitiza¢do, o qual se
encontra devidamente registrado neste instituicdo custodiante, em cumprimento com o artigo 39 da Lei
11.076 e paragrafo Unico do artigo 23, da Lei 10.931, na forma do regime fiduciario instituido sobre os
Direitos Creditérios do Agronegdcio, conforme declarado e descrito no Termo de Securitizagao.

Séo Paulo, [+] de [+] de 2016.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXxo 11.2

MINUTA DO CONTRATO DE CESSAO
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Minuta CVM
19.02.2016

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO
DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E OUTRAS AVENCAS

entre

OURINVEST SECURITIZADORA S.A.
como Securitizadora e Cessionaria,

DURATEX FLORESTAL LTDA.
como Cedente

DURATEX S.A.
como Devedora

Datado de [*] de [+] de 2016
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO
DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E OUTRAS AVENCAS

Pelo presente "Instrumento Particular de Cessao de Direitos Creditorios do Agronegdcio e Outras Avencgas"
("Contrato de Cessdo") e na melhor forma de direito, as partes abaixo nomeadas e qualificadas, a saber:

OURINVEST SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Av. Paulista, n.° 1.728, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.
12.320.349/0001-90, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Cessionéria” ou
"Securitizadora™);

DURATEX FLORESTAL LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Av. Paulista, 1.938, 9° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 43.059.559/0001-08, neste ato
representada na forma de seu Contrato Social ("Cedente"); e

DURATEX S.A., sociedade andnima de capital aberto com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Av. Paulista, 1.938, 15° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 97.837.181/0001-47, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Devedora™).

CONSIDERANDO QUE

(i)

(i)

(iii)

a Devedora tem por objeto (a) a industria, 0 comércio, a importacdo, a exportacao, 0 armazenamento
e a distribuicdo: (a.i) de produtos derivados de madeira, em quaisquer de suas formas e finalidades, e
de produtos e subprodutos correlatos ou afins; (a.ii) de produtos quimicos, alcoolquimicos,
petroquimicos e seus derivados; (a.iii) de produtos de metais, materiais ceramicos e plasticos naturais
e sintéticos, e de outros produtos destinados a constru¢do em geral, bem como de produtos e
subprodutos correlatos ou afins; (a.iv) de produtos eletroeletrdnicos, aquecedores solares e elétricos
de agua, chuveiros e duchas; (b) o florestamento, o reflorestamento e a extracdo da respectiva
producdo, em terras proprias ou de terceiros, para suprimento de suas necessidades industriais; (c) a
geracdo e a comercializacdo de energia; (d) servicos técnicos e administrativos ligados ao seu objeto
social; e (e) a participagdo em outras empresas, como quotista ou acionista;

no ambito de suas atividades, a Devedora celebrou com a Cedente o "Instrumento Particular de
Compra e Venda de Madeira" ("Contrato de Fornecimento™), por meio do qual a Cedente se obrigou
a fornecer para a Devedora o volume de madeira a ser determinado de acordo com os termos e
condicdes previstos no Contrato de Fornecimento, ficando a Devedora obrigada aos pagamentos
determinados no Contrato de Fornecimento;

no contexto da Operacédo de Securitizagdo (conforme abaixo definido), a Cedente pretende realizar a
cessao onerosa, a Securitizadora, dos Direitos Creditorios do Agronegécio (conforme abaixo definido)
decorrentes do Contrato de Fornecimento, mediante a celebracdo do presente Contrato de Cesséo, para
que os Direitos Creditérios do Agronegécio sirvam de lastro para emissdo dos CRA (conforme abaixo
definidos) no &mbito da Operacao de Securitizagao;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

a Securitizadora, nos termos dos artigos 23 e 38 da Lei 11.076, tem por objeto, dentre outras atividades,
a aquisicao e securitizacao de direitos creditorios do agronegdcio, nos termos da Lei 11.076, com a
consequente emissdo e colocagdo dos certificados de recebiveis do agronegdcio correspondentes nos
mercados financeiro e de capitais;

no curso regular de seus negdcios, a Securitizadora tem interesse em adquirir da Cedente os Direitos
Creditoérios do Agronegdcio, com o objetivo de vincula-los aos CRA, nos termos da Instrugdo CVM
414 e da Lei 11.076, ao passo que a Cedente tem interesse em cedé-los a Cessionaria para tal
finalidade;

0s CRA serdo objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de capitais, a ser realizada nos
termos da Instrucdo CVM 400 e do "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 42 Série da 22 Emissao da Ourinvest
Securitizadora S.A." a ser celebrado entre a Securitizadora ¢ o Agente Fiduciario ("Termo de

Securitizagdo");

a Devedora reconhece expressamente, perante a Cedente e a Securitizadora, bem como perante os
titulares de CRA e terceiros que possam constituir representantes de seus interesses, que a manutengdo
da existéncia, validade e eficacia do Contrato de Fornecimento e deste Contrato de Cesséo, de acordo
com os seus termos e condigdes, é condicdo essencial da Operacdo de Securitizacdo, sendo que a
pontual liquidag&o, pela Securitizadora, das obriga¢des assumidas nos CRA encontra-se vinculada ao
cumprimento, pela Devedora e pela Cedente de todas as suas respectivas obrigacGes assumidas no
Contrato de Fornecimento e neste Contrato de Cessao, observados, ainda, os termos e as condi¢es do
Termo de Securitizagéo; e

para fins de viabilizar a Operacdo de Securitizagdo, a Securitizadora pretende adquirir os Direitos
Creditérios do Agronegécio, mediante pagamento do Preco de Aquisicdo (conforme abaixo definido),
em moeda corrente nacional, observadas as condicfes, forma e prazo a serem estabelecidos neste
Contrato de Cesséo.

RESOLVEM as Partes celebrar o presente Contrato de Cessao, o qual sera regido pelas clausulas a seguir:

DEFINICOES E PRAZOS

1.1. Definicdes. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em mailsculas, terdo

o0 significado estabelecido abaixo, no Contrato de Fornecimento e/ou no Termo de Securitizacdo; e (ii) o
masculino incluird o feminino e o singular incluiré o plural.

Palavra ou expressao Definicéo
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"Afiliadas"

"Agente Fiduciario"

"ANBIMA"

"BM&FBOVESPA"

"Cedente"

"CETIP"

Cadigo Civil

"Codigo de Processo Civil"

"Conta Centralizadora"

"Contrato de Cessdo"

"Contrato de Fornecimento"

"Controle"

significa, com relacdo a qualquer pessoa, qualquer uma das suas
Controladas, Controladoras, sociedades sob Controle comum e/ou
quaisquer Subsidiarias Relevantes.

significa a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA,,
sociedade limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 717, 10° andar, Itaim
Bibi, CEP 04.530-001, inscrita no CNPJMF sob o
n° 50.657.675/0001-86, contratada por meio do Termo de
Securitizagdo para atuar na qualidade de agente fiduciario no &mbito
da emissdo dos CRA.

significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS.

significa a BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS, entidade administradora de mercados
organizados de valores mobiliarios, autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e pela CVM.

significa a DURATEX FLORESTAL LTDA., acima qualificada.

significa a CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS, entidade
administradora de mercados organizados de valores mobiliarios,
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela CVM.

Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor.
Lei n.°5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme em vigor.

significa a conta corrente de n.° 6941-8, na agéncia 895-8 do Banco
Bradesco S.A., de titularidade da Securitizadora, atrelada ao
patrimdnio separado vinculado a emissdo dos CRA.

significa o presente "Instrumento Particular de Cesséo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio e Outras Avengas" celebrado nesta data
entre a Cedente, a Securitizadora e a Devedora.

significa o “Instrumento Particular de Compra e Venda de
Madeira" celebrado em [¢] de [*] de 2016 entre a Cedente e a
Devedora.

significa a defini¢do prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acoes.
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"CRA"

"CVM"

"Data de Pagamento do Preco"

Despesas"

"Devedora"

"Dia Util"

"Direitos Creditdrios do
Agronegocio”

"Encargos Moratorios"

"Eventos de Multa Indenizatéria"

"Eventos de Recompra
Compulsoéria”

"Eventos de Recompra
Compulséria Automatica"

"Eventos de Recompra
Compulséria Ndo-Automética"

Fianca"

significa os certificados de recebiveis do agronegocio da 42 série da
2% emissdo da Securitizadora, a serem emitidos com lastro nos
Direitos Creditérios do Agronegocio.

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

significa cada uma das Datas de Pagamento do Preco conforme
definidas na Clausula 1.1.2 do Contrato de Fornecimento.

conforme definidas na Clausula 11.1 deste Contrato de Cessao.
significa a DURATEX S.A., acima qualificada.

significa todo dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado
declarado nacional.

significa todos e quaisquer direitos credit6rios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca do Contrato de
Fornecimento, objeto de cessdo definitiva a Securitizadora no
ambito deste Contrato de Cesséo.

correspondem (i) aos juros moratérios a taxa efetiva de 1% (um por
cento) ao ano (ou menor prazo permitido pela legislacéo aplicavel),
capitalizados diariamente "pro rata temporis"; e (ii) a multa ndo
compensatoria de 10% (dez por cento), incidente sobre o saldo das
obrigacBes devidas e ndo pagas, e (iii) demais encargos
estabelecidos no Contrato de Fornecimento, todos devidos desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, nas
hipGteses previstas no Contrato de Fornecimento, neste Contrato de
Cessdo e/ou no Termo de Securitizagdo, conforme o caso.

conforme definidos na Clausula 6.2 deste Contrato de Cessao.

em conjunto, os Eventos de Recompra Compulséria Automética e
os Eventos de Recompra Compulséria Ndo-Automatica.

conforme definidos na Clausula 5.1 deste Contrato de Cessao.

conforme definidos na Clausula 5.2 deste Contrato de Cessao.

conforme definida na Clausula 7.1 deste Contrato de Cessao.
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"Instrucdo CVM 400"

"Instrucdo CVM 414"

"Lei das Sociedades por Acoes"

"Lei 11.076"

"Multa Indenizatéria"

"Novo Cdédigo de Processo Civil"

"Notificacdo de Oferta de
Recompra"

"Notificacdo de Opcéo de
Recompra"

"Oferta"

"Oferta de Recompra "

"Opcédo de Recompra”

"Operacdo de Securitizacdo"

significa a Instrucdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme em vigor.

significa a Instrucdo da CVM n.° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme em vigor.

significa a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em
vigor.

significa a Lei n.° 11.076 de 30 de dezembro de 2004, conforme em
vigor.

conforme definida na Clausula 6.3 deste Contrato de Cessao.

significa a Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme em
vigor.

conforme definida na Clausula 5.7.1 deste Contrato de Cessao.

conforme definida na Clausula 5.8.2 deste Contrato de Cessao.

significa a distribuicdo publica dos CRA, nos termos da Instrucéo
CVM 400.

conforme definida na Clausula 5.7 deste Contrato de Cessao.
conforme definida na Clausula 5.8 deste Contrato de Cesséao.

significa a operacdo financeira de securitizacdo de recebiveis do
agronegdcio que resultara na emissdo dos CRA, a qual os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio serdo vinculados como lastro, que tera,
substancialmente, as seguintes caracteristicas: (i) a Cedente cedera
a totalidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio para a
Securitizadora, por meio do presente Contrato de Cessdo; (ii) a
Securitizadora realizard a emissdo de CRA, nos termos da Lei
11.076, sob regime fiduciério, com lastro nos Direitos Creditorios
do Agronegdcio, conforme o disposto no Termo de Securitizagao,
0s quais serdo ofertados no mercado de capitais brasileiro; e (iii) a
Securitizadora efetuara o pagamento, em moeda corrente nacional,
do Preco de Aquisicdo a Cedente em contrapartida a cesséo onerosa
definitiva dos Direitos Creditérios do Agronegécio.
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"Patrimbnio Separado"

"Preco de Aquisicdo"

"Securitizadora" ou
"Cessiondria"

"Subsidiaria Relevante"

"Solicitacdo de Compra

"Taxa DI"

"Termo de Securitizacdo"

"Valor de Recompra”

1.2.  Prazos. Para os fins deste Contrato de Cesséo, todos os prazos aqui estipulados serdo contados
em dias corridos, exceto se qualificados expressamente como Dias Uteis. Considerar-se-d0 automaticamente
prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa ao presente Contrato de Cessao
até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacio coincidir com dia que

Significa o patriménio constituido em favor dos titulares de CRA
apos a instituicdo do regime fiduciario pela Cessionaria, nos termos
previstos no Termo de Securitizagdo.

significa o valor devido, pela Securitizadora a Cedente, em
contraprestacdo a cessao dos Direitos Creditdrios do Agronegécio,
no ambito do presente Contrato de Cesséo, nos termos da Clausula
3.1 abaixo.

significa a OURINVEST SECURITIZADORA S.A., acima qualificada.

significa qualquer sociedade na qual a Devedora detenha
participacdo em seu capital social, cujo faturamento anual
proporcional a participacdo detida pela Devedora represente valor
igual ou superior a 15% (quinze por cento) do faturamento anual do
grupo econémico da Devedora.

significa cada uma das Solicitacbes de Compra a serem enviadas
pela Devedora & Cedente, conforme Clausula 1.1.1 do Contrato de
Fornecimento.

significa a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI over
extra grupo - Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

significa o "Termo de Securitizagcdo de Direitos Creditorios do
Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 4? Série da 2% Emissdo da Ourinvest Securitizadora
S.A.”, a ser celebrado entre a Securitizadora e 0 Agente Fiduciario.

significa o montante equivalente ao saldo devedor dos CRA na data
do efetivo pagamento da Recompra Compulséria, acrescida de
quaisquer despesas e encargos moratorios devidos nos termos deste
Contrato de Cessdo e/ou do Termo de Securitizacao.

n&o seja considerado Dia Util, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.
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2. CESSAO E AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

2.1 Objeto. O presente Contrato de Cessdo tem por objeto, no contexto da Operacdo de
Securitizagdo, a cessdo onerosa, pela Cedente a Securitizadora, de forma irrevogavel e irretratavel, da
integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, livres e desembaracados de qualquer 6nus e restricdes
de qualquer natureza, conforme descritos no Contrato de Fornecimento, cuja cdpia constitui o0 Anexo | ao
presente Contrato de Cessdo, mediante a assuncdo, pela Securitizadora, de compromisso de pagamento, a
Cedente, do Preco de Aquisicao, observadas as condi¢fes previstas neste Contrato de Cessao.

2.1.1. A cessdo de direitos creditorios sera realizada nos termos da Clausula 3 abaixo.

2.1.1.1.  Nos termos dos artigos 287 e 893 do Cdédigo Civil, a cessdo dos Direitos
Creditorios do Agroneg6cio compreende, além da cessdo do direito ao recebimento dos Direitos Creditorios
do Agronegécio, a cessdo de todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas,
acessorios e acdes inerentes aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais foram devidamente
constituidos, sendo validos e eficazes.

2.1.2. Fica desde ja ajustado entre as Partes que o presente negdcio juridico resume-se a
cessao dos Direitos Creditorios do Agronegécio, ndo representando, em qualquer momento, e em nenhuma
hipotese, a assuncdo pela Cessionéria da posigdo contratual da Cedente no &mbito do Contrato de
Fornecimento, observado que a Cedente e a Devedora sdo responsaveis, desde a cessao a Cessionaria, até a
quitacdo integral de todas as obrigaces decorrentes dos CRA e demais obriga¢des previstas no Termo de
Securitizagdo, pela correta e plena constituicdo, existéncia, validade, eficacia e exequibilidade dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e do Contrato de Fornecimento.

2.1.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 2.1.2 acima, a Cessionaria, neste ato, assume
expressamente a obrigagdo de informar & Devedora e & Cedente, mediante notificagdo por escrito, a ser enviada
até as 11:00 horas do Dia Util imediatamente anterior a cada uma das Datas de Pagamento do Preco previstas
no Contrato de Fornecimento (considerando o horério local da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo), a
quantidade de madeira a ser adquirida pela Devedora em cada Solicita¢cdo de Compra, calculada nos termos
da Clausula 2.2 do Contrato de Fornecimento.

2.2. Valor dos Direitos Creditérios do Agronegécio. O valor nominal dos Direitos Creditérios do
Agroneg6cio em 1° de abril de 2016 corresponde a R$[*] ([]).

2.3. Anuéncia da Devedora. A Devedora, na qualidade de devedora dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio: (i) declara-se ciente da cessdo aqui prevista, concordando plenamente com todos 0s termos e
condi¢bes aqui previstos, em especial com as disposi¢des da Clausula 3 abaixo, nada tendo a opor,
comparecendo neste Contrato de Cessdo, ainda, para anuir expressamente com a cessdo dos Direitos
Creditorios do Agronegocio a Securitizadora, nos termos do artigo 290 do Codigo Civil; (ii) obriga-se a efetuar
0 pagamento dos valores devidos sob e de acordo com o Contrato de Fornecimento, na Conta Centralizadora,
dispensando, neste ato, o envio de notificacéo, pela Securitizadora, com indicacdo da conta de sua titularidade
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para realizacdo dos pagamentos decorrentes do Contrato de Fornecimento, conforme previsto na Clausula 6.1.3
do Termo de Securitizagdo; (iii) obriga-se a honrar a garantia de fianca nos termos da Clausula 7 abaixo; e (iv)
entende que a presente cessao esta inserida no contexto de operacdo estruturada do mercado de capitais e,
nesse sentido, a manutengdo da existéncia, validade e eficicia do Contrato de Fornecimento, de acordo com
0s seus termos e condicdes, é condicdo essencial da Operagdo de Securitizacdo, sendo que a pontual liquidacéo,
pela Securitizadora, das obriga¢des assumidas nos CRA encontra-se vinculada ao cumprimento, pela Devedora
e pela Cedente, de todas as suas respectivas obrigacdes assumidas no Contrato de Fornecimento e neste
Contrato de Cesséo.

2.6. Declaractes. A Devedora e a Cedente assumem toda a responsabilidade e exoneram a
Cessionaria de qualquer responsabilidade por atos, fatos, prejuizos e/ou danos imputados por quaisquer
terceiros, inclusive danos morais, decorrentes do Contrato de Fornecimento e dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio.

2.6.1. A Devedora e a Cedente declaram e garantem para todos os fins de direito que, nesta
data: (i) os Direitos Creditorios do Agronegécio e o Contrato de Fornecimento sdo existentes, validos e
exigiveis na forma da legislacdo aplicavel; (ii) foram cumpridos todos os requisitos e formalidades legais para
a sua validade e exequibilidade, nos termos da legislacdo aplicavel, responsabilizando-se a Devedora e a
Cedente pela sua origem e autenticidade perante a Securitizadora, caso esta venha a ser prejudicada por
eventual inexatiddo da declaracdo acima prestada; e (iii) as declaracbes e garantias por elas prestadas no
Contrato de Fornecimento sdo ora reafirmadas, permanecendo em pleno vigor.

2.6.2. A Devedora e a Cedente: (i) declaram conhecer os termos do Contrato de
Fornecimento, deste Contrato de Cessdo, do Termo de Securitizacdo e dos demais documentos relacionados a
Operacéo de Securitizagdo, com os quais estdo de acordo; e (ii) comprometem-se a: (a) com eles cumprir; (b)
exercer seus direitos de forma a ndo prejudicar os direitos e prerrogativas dos titulares de CRA e da
Cessionéria; e (c) ndo aprovar efou realizar qualquer ato em desacordo com o disposto nos documentos
indicados no item (i) desta Clausula 2.6.2.

2.6.3. A Cedente e a Devedora se obrigam a adotar todas as medidas razoaveis que se fizerem
necessarias para fazer a cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio a Securitizadora sempre boa, firme e
valiosa.

2.6.4. A Cedente e a Devedora se responsabilizam por e/ou se comprometem a, dentre
outros, adotar tempestivamente todas as medidas necessarias a garantir a validade, exigibilidade,
exequibilidade e regular liquidacdo financeira do Contrato de Fornecimento e dos Direitos Creditdrios do
Agronegaocio.

2.7.  Aditivos. Eventual alteracdo ou aditamento ao Contrato de Fornecimento estard sujeito a
concordancia prévia, expressa e por escrito, da Securitizadora, a qual devera observar o que vier a ser
deliberado pelos titulares de CRA, reunidos em assembleia geral, de acordo com os termos e condicdes do
Termo de Securitizacdo. Qualquer alteracdo ou aditamento do Contrato de Fornecimento em desacordo com
esta clausula sera nulo e sem efeito perante as partes, ndo obstante a Clausula 15.11 abaixo.
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2.8. Escopo da Cessdo. A cessdo dos direitos creditdrios prevista neste Contrato de Cessao destina-
se a viabilizar a emissdo dos CRA, de modo que os Direitos Creditérios do Agronegécio e a Conta
Centralizadora serdo vinculados aos CRA até que se verifique o integral cumprimento das obrigagdes deles
decorrentes.

2.8.1. Em decorréncia do estabelecido na Clausula 2.8 acima, a Devedora e a Cedente
declaram seu conhecimento de que a CVM, a CETIP ou a ANBIMA poderéo fazer exigéncias relacionadas
com a emissdo de CRA, hip6tese em que a Devedora e a Cedente ficardo responsaveis, juntamente com a
Securitizadora e o Agente Fiduciario, por sanar os eventuais vicios existentes, no prazo concedido pela CVM,
CETIP ou pela ANBIMA, conforme venha a ser solicitado pela Securitizadora.

2.9. Despesas. As despesas comprovadamente decorrentes de eventuais exigéncias ou solicitacoes
gue venham a ser feitas pela CVM, pela CETIP, pela BM&FBOVESPA e/ou pela ANBIMA, nos termos da
clausula acima, que recairem sobre o Patrimonio Separado deverao ser arcadas diretamente pela Cedente, com
recursos que nao sejam do Patrimdnio Separado, observado o disposto na Clausula 11.4 abaixo.

3. FORMALIZACAO DA CESSAO

3.1.  Precode Aquisicdo. Observadas as clausulas abaixo, em contraprestacdo a cessao dos Direitos
Creditérios do Agronegoécio, seréd devido, pela Securitizadora a Cedente, o valor total de R$[+] ([]) ("Prego de

Aquisicéo").

3.2.  Aperfeicoamento da Cessdo. A cessao dos Direitos Creditorios do Agronegécio ocorre na
presente data e 0 Preco de Aquisicdo somente sera pago pela Securitizadora ap6s o recebimento, pela
Securitizadora, dos recursos advindos da integralizacéo dos CRA.

3.3. Razdo Determinante. A Devedora, a Cedente e a Securitizadora reconhecem que a presente
cessdo onerosa dos Direitos Creditérios do Agronegécio, nos termos do predmbulo, tem por razdo determinante
a Operacdo de Securitizacao.

3.4.  Forma de Pagamento. Observada a Clausula 3.2 acima, o pagamento do Preco de Aquisi¢cdo
sera realizado em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrdnica disponivel ou outro meio de
pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil, na conta corrente n.° 17847-8, agéncia 0262, Banco Itad
Unibanco S.A. de titularidade da Cedente. Realizado o pagamento do Prego de Aquisi¢do, ndo sera devida
qualquer outra contrapartida pela Securitizadora em favor da Cedente, a qualquer titulo.

3.4.1. Observada a Clausula 3.4 acima, o pagamento do Preco de Aquisicdo sera realizado na
data de integralizacdo dos CRA, sem a incidéncia de qualquer taxa de desconto, desde que a liquidagéo financeira
dos CRA ocorra até as 16:00 horas (inclusive), considerando o horéario local da cidade de Sao Paulo, Estado de
S&o Paulo, ou no Dia Util imediatamente posterior, caso tal liquidagdo financeira ocorra apés as 16:00 horas
(exclusive), sendo que em tal caso, a Securitizadora devera transferir o Preco de Aquisicao e demais valores que
venha a receber em decorréncia da liquidacéo dos CRA.
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4, DESTINACAO E VINCULAGCAO DOS RECURSOS

4.1. Destinacdo dos Recursos. Os recursos recebidos pela Cedente referentes ao Preco de
Aquisicdo deverdo ser destinados ao fomento de sua atividade fim, de acordo com seu respectivo Contrato
Social o que inclui, dentre outras, a atividade de silvicultura e a exploracdo e a comercializacdo de produtos
relativos a silvicultura. Neste sentido, 0s recursos serdo empregados no plantio de arvores e na manutencao
das florestas existentes, da espécie Eucalyptus, a serem comercializadas & Devedora. Caso o valor total da
Emissdo dos CRA seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da respectiva Opcéo de Lote Adicional e/ou
Opcéo de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela Cedente também sera utilizado para a finalidade
prevista acima.

4.2.  Vinculacdo dos Pagamentos. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio, os recursos depositados
na Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles relativos serdo expressamente vinculados aos CRA
por forca do regime fiduciério a ser constituido pela Securitizadora, em conformidade com o Termo de
Securitizacdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensagdo com ou em
decorréncia de outras obrigacOes da Devedora, da Cedente e/ou da Securitizadora até a data de resgate dos
CRA e pagamento integral dos valores devidos a seus titulares. Neste sentido, os Direitos Creditérios do
Agronegdcio e o0s recursos depositados na Conta Centralizadora:

(i)  constituirdo, no &mbito do Termo de Securitizagdo, patrimonio separado, ndo se confundindo com o
patrim6nio comum da Securitizadora em nenhuma hipoétese;

(i)  permanecerdo segregados do patriménio comum da Securitizadora até o pagamento integral da
totalidade dos CRA;

(iii)  destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA;

(iv) estdo isentos de qualquer acdo ou execugdo promovida por credores da Securitizadora, observados o0s
fatores de risco mencionados nos prospectos relativos a Oferta;

(v) ndo podem ser utilizados na prestacdo de garantias e ndo podem ser excutidos por quaisquer credores
da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam, observados os fatores de risco mencionados nos
prospectos relativos a Oferta; e

(vi) somente respondem pelas obrigagdes decorrentes dos CRA a que estdo vinculados, conforme disposi¢do
do Termo de Securitizacdo.

5. EVENTOS DE RECOMPRA COMPULSORIA, OFERTA DE RECOMPRA E OPGAO DE RECOMPRA
5.1. Eventos de Recompra Compulséria Automatica. Caso ocorra qualquer um dos eventos abaixo

listados ("Eventos de Recompra Compulsoéria Automatica™), a cessao dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio
sera automaticamente resolvida, com: (i) a devolucdo, conforme o caso, dos Direitos Creditérios do
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Agroneg6cio a Cedente, no estado em que se encontrarem, que, nesta hipoGtese, passara automatica e
compulsoriamente a ser titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e (ii) o pagamento a Cessionaria, de
forma definitiva, irrevogavel e irretratavel, do Valor de Recompra ("Recompra Compulséria Automatica"):

(@)

(b)

(©

(d)

(€)

)

(9)
(h)

descumprimento, pela Devedora ou pela Cedente, de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada com
o Contrato de Fornecimento e/ou com este Contrato de Cesséo, ndo sanado no prazo de cura de 1 (um)
Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento;

(b.i) ingresso em juizo com requerimento de recuperacdo judicial (ou procedimento equivalente em
qualquer outra jurisdigdo) formulado pela Devedora, pela Cedente ou qualquer sociedade controlada,
controladora, sob controle comum e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessdo pelo juiz competente; e/ou (b.ii)
submissdo e/ou proposta a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacao de plano de
recuperacao extrajudicial (ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdicdo) formulado pela
Devedora, pela Cedente ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle
comum e/ou Subsidiarias Relevantes, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo
judicial do referido plano;

extingdo, liquidag&o, declaracéo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado
por terceiros, ndo elidido no prazo legal, ou decretacdo de faléncia da Devedora, da Cedente ou
gualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias
Relevantes;

descumprimento de obrigacédo financeira ndo sanado ou revertido dentro do respectivo prazo de cura,
a que estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora, a Cedente
ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias
Relevantes cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$25.000.000,00 (vinte cinco milhdes
de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

0 vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira a que estiver sujeita, na qualidade de
devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora, a Cedente ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes;

pagamento, pela Devedora de lucros, dividendos, e/ou de juros sobre capital proprio, exceto 0s
dividendos obrigatérios e os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigat6rios nos
termos da Lei das Sociedades por Aces, caso a Devedora ou a Cedente esteja em mora relativamente
ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes pecuniarias previstas no Contrato de Fornecimento
ou neste Contrato de Cesséo, ou qualquer outro documento da Operacdo de Securitizaco;

reducdo do capital social da Devedora ou da Cedente exceto para fins de absorcéo de prejuizos;
na hipdtese de Devedora, a Cedente ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob

controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular,
revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, o Contrato de Fornecimento, este
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Contrato de Cessao, qualquer documento relativo a Operacdo de Securitizacdo ou a qualquer das suas
respectivas clausulas;

0] pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Devedora como companhia emissora de
valores mobiliarios perante a CVM; ou

() se ocorrer a transformacao do tipo societario da Devedora.

5.2. Eventos de Recompra Compulséria Ndo-Automatica. Caso ocorra qualquer um dos eventos
abaixo listados ("Eventos de Recompra Compulséria Ndo-Automatica” e, em conjunto com os Eventos de
Recompra Compulséria Automatica, "Eventos de Recompra Compulséria™), a cessdo dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio sera resolvida se assim decidido pela Cessionaria (ap6s aprovagado pelos titulares dos CRA
em assembleia geral, nos termos da Clausula 7.2.1 do Termo de Securitiza¢&o), com: (i) a devolucdo, conforme
0 caso, dos Direitos Creditdrios do Agroneg6cio a Cedente, no estado em que se encontrarem, que, nesta
hipétese, passara automatica e compulsoriamente a ser titular dos Direitos Credit6rios do Agronegocio, e (ii)
0 pagamento a Cessionaria, de forma definitiva, irrevogavel e irretratavel, do VValor de Recompra ("Recompra
Compulséria Nado-Automatica" e, em conjunto com a Recompra Compulséria Automatica, "Recompra
Compulsoria™):

(@) descumprimento, pela Devedora ou pela Cedente, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria, principal ou
acessoria, relacionada com o Contrato de Fornecimento e/ou com este Contrato de Cessdo, ndo sanada
no prazo de cura de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data do respectivo descumprimento;

(b) provarem-se falsas, enganosas ou materialmente incorretas ou insuficientes quaisquer das declaraces,
informacGes, documentos ou garantias prestadas pela Devedora ou pela Cedente no Contrato de
Fornecimento, neste Contrato de Cessdo e/ou nos demais documentos relacionados a Operacdo de
Securitizacao;

(c) descumprimento, pela Devedora, pela Cedente ou por qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes de qualquer decisdo, em carater
definitivo, judicial, arbitral ou administrativa, (que ndo caiba mais qualquer espécie de medida possivel
para reversdo da decisdo, ou seja, com 0s mesmos efeitos de uma deciséao transitada em julgado);

(d) se for protestado qualquer titulo contra a Devedora, a Cedente ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, em valor individual ou
agregado superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se, tiver sido validamente comprovado que o(s) protesto(s) foi(ram): (d.i) cancelado(s)
ou suspenso(s) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo protesto; (d.ii)
efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros; ou (d.iii) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo protesto;

(e) alteracdo ou modificagcdo do objeto social da Devedora, de forma a alterar suas atividades principais
Ou a agregar a essas atividades novos negécios que possam representar desvios relevantes em relagédo
as atividades atualmente desenvolvidas;
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(f.i) alienacéo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia e/ou promessa de transferéncia , e/ou (f.ii)
celebragdo de qualquer contrato ou instrumento com o objetivo de realizar qualquer dos atos descritos
no item (i) acima, com relagéo a qualquer ativo operacional e ndo circulante ou conjunto de ativos
operacionais e ndo circulantes, da Devedora, da Cedente e/ou de suas controladas, que correspondam
a valor, individual ou agregado, igual ou superior a 20% (vinte por cento) dos ativos da Devedora,
com base nas demonstra¢fes financeiras consolidadas e auditadas do encerramento de exercicio
imediatamente anterior;

ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizacdes, concessoes,
subvencdes, alvaras ou licengas, necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Devedora, pela Cedente ou qualquer de suas controladas que afete negativamente o regular exercicio
das atividades desenvolvidas pela Devedora, pela Cedente ou qualquer de suas controladas, desde que
ndo tenham sido tomadas por estas as medidas juridicas necessarias aplicaveis para reverter ou
justificar as situagOes descritas na presente;

se ocorrer qualquer mudanga, transferéncia ou a cesséo, direta ou indireta, do Controle, de modo que
a ltatsa — Investimentos Ital S.A. deixe de exercé-lo, ou ainda incorporacgdo, fusdo ou cisdo da
Devedora, da Cedente ou de qualquer uma de suas controladas, de forma a alterar o Controle da
Devedora, da Cedente e/ou da respectiva controlada;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer autoridade envolvendo a Devedora, a
Cedente ou qualquer uma de suas controladas, que afete, de forma individual ou agregada, 20% (vinte
por cento) dos ativos totais da Devedora, com base nas entdo mais recentes informacdes financeiras
consolidadas da Devedora; e

caso seja verificado pela Securitizadora que a relagdo entre a Divida Liquida e EBITDA Consolidado

da Devedora em qualquer trimestre (calculado com base nos 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de
cada trimestre) foi superior a 3,5 (trés inteiros e cinco décimos) vezes.

Para fins do item (j) acima, aplicar-se-0 as seguintes definicoes:

"EBITDA Consolidado": significa, para qualquer periodo, a soma da (i) receita operacional liquida,
antes dos resultados financeiros, imposto, depreciagdo e amortizagéo, e (ii) ajustes pro forma para
refletir os resultados operacionais para tal periodo de ativos adquiridos ou alienados pela Devedora
durante tal periodo, em cada caso calculado em base consolidada sem duplicidade; e

Divida Liquida": significa: (a) o somatério de empréstimos, financiamentos, operagdes de divida
realizadas no ambito do mercado de capitais, excluindo-se as obrigacGes por aquisicdes de bens e as
dividas decorrentes de parcelamentos tributarios; (b) menos as disponibilidades (somatério do caixa
mais aplicacdes financeiras).
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5.2.1. Todos os valores previstos no item (d) da Clausula 5.1 e no item (d) da Clausula 5.2
serdo devidamente corrigidos pela variacdo do IGP-M anualmente, a partir da presente data.

5.2.2. O indice financeiro previsto no item (j) da Clausula 5.2 acima seré verificado pela
Cessionaria no prazo de até 2 (dois) dias contados da data em que a Devedora divulgar publicamente as suas
demonstragBes financeiras e/ou informagdes trimestrais, conforme o caso. Para fins do calculo do indice
financeiro previsto no item (j) da Clausula 5.2 acima, a Devedora fornecera a Cessionaria todos os documentos
e informagdes necessarias, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitacio.

5.3. Na hipétese de Recompra Compulsdria, seja em razdo das hipoteses previstas na Clausula 5.1
ou nas hipéteses previstas na Clausula 5.2 acima, a Cedente pagard o Valor de Recompra no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis a contar do recebimento da notificagio realizada pela Cessionaria, com comprovagéo de
recebimento, dando ciéncia da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Recompra Compulséria Automatica ou
da aprovacdo, pelos titulares dos CRA, da Recompra Compulséria em razdo de um Evento de Recompra
Compulséria Nao-Automatica.

5.4. A Cedente desde ja reconhece como liquido e certo, para os fins do artigo 585 do Codigo de
Processo Civil ou, a partir de sua entrada em vigor, do artigo 784 do Novo Codigo de Processo Civil, o Valor
de Recompra informado pela Cessionéria, desde que seja calculado conforme previsto neste Contrato de
Cesséo.

5.5. Uma vez pago o Valor de Recompra, a Cedente sub-rogar-se-4, automaticamente, nos direitos
da Cessionaria em relacdo aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, passando a ser, desde que quitada a
totalidade das obrigacfes da Devedora e da Cedente perante a Cessionaria, a Unica e exclusiva titular de todo
e qualquer valor que venha a ser cobrado da Devedora em relacdo a tais Direitos Creditérios do Agronegdcio.

5.6. Caso o Valor de Recompra nédo seja pago no prazo pactuado na Clausula 5.3 acima, incidirdo
sobre os valores em atraso, a partir do vencimento até a data de pagamento, os Encargos Moratérios, bem
como honorarios advocaticios e outras eventuais despesas decorrentes do atraso no pagamento, sendo certo
gue a Cessionaria podera promover todas as medidas necessarias para o pagamento do Valor de Recompra
pela Cedente.

5.7.  Ofertade Recompra. A Cedente podera realizar uma Oferta de Recompra, a qualquer momento
a partir da data de liquidacéo financeira dos CRA, na forma prevista nas Clausulas 5.7.1 e seguintes deste
Contrato de Cessao.

5.7.1. A Cedente poderd, na periodicidade méaxima de 1 (uma) vez a cada 3 (trés) meses, a
partir da data de liquidagdo financeira dos CRA, realizar a recompra dos Direitos Creditérios do Agronegécio,
mediante o envio de notificacdo, por escrito, & Cessionaria, contendo, no minimo, as seguintes informagdes
("Notificacdo de Oferta de Recompra™): (i) o valor proposto para a recompra (observado que a proposta de
recompra apresentada pela Cedente deverd sempre abranger a totalidade dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, sendo que a parcela dos Direitos Creditorios do Agronegdcio a ser efetivamente recomprada
devera ser determinada na forma da Clausula 5.7.3 abaixo); (ii) a data em que se efetivara a recompra, que nao
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podera exceder 60 (sessenta) dias a contar da data de envio da respectiva Notificacdo de Oferta de Recompra;
(iii) o valor do prémio, se houver (a critério da Cedente); (iv) eventual condicionamento da recompra a um
valor minimo de Direitos Creditérios do Agronegdcio; e (v) demais informacdes relevantes para a realizacao
da recompra dos Direitos Creditorios do Agronegécio.

5.7.2. A partir do recebimento da Notificacdo de Oferta de Recompra, a Cessionaria tera 30
(trinta) dias para responder a Cedente se concorda ou ndo com a Oferta de Recompra em questdo, sendo certo
que, os titulares de CRA terdo 20 (vinte) dias contados da data de divulgagédo de edital acerca da Oferta de
Recompra para manifestar sua adesdo a oferta de resgate antecipado dos CRA decorrente da respectiva Oferta
de Recompra, observados o0s prazos e procedimentos previstos no Termo de Securitizagdo. Caso a Cessionaria
ndo se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio sera interpretado, para todos os fins de
direito, como rejeicao total a respectiva Oferta de Recompra.

5.7.3. Caso aceita, a Oferta de Recompra, total ou parcialmente, o valor a ser pago pela
Cedente a Cessionaria sera equivalente ao somatario:

(a) do saldo devedor do valor nominal unitario dos CRA detidos por titulares de CRA que
aceitarem a oferta de resgate antecipado dos CRA decorrente da respectiva Oferta de Recompra, na forma
prevista no Termo de Securitiza¢do, acrescido da remuneragdo dos CRA calculada pro rata temporis desde a
data de emissdo dos CRA ou a Ultima data de pagamento da remuneracdo dos CRA, conforme o caso, até a
data do efetivo resgate antecipado dos CRA;

(b) caso sejam devidos, dos tributos, encargos moratérios, multas, penalidades e demais
encargos contratuais e legais previstos neste Contrato de Cessdo, no Termo de Securitizacdo ou na legislacéo
aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data do efetivo resgate
antecipado dos CRA; e

(c) eventual prémio oferecido pela Cedente, nos termos da respectiva Notificacdo de
Recompra.

5.8.  Opcéo de Recompra. A Cedente podera exercer a op¢éo de recompra da totalidade dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio ("Opcdo de Recompra"), a qualquer momento a partir da data de liquidagdo
financeira dos CRA e a seu exclusivo critério, na forma prevista nas Clausulas 5.8.1 e seguintes deste Contrato
de Cessdo.

5.8.1. A Opcdao de Recompra somente podera ser exercida pela Cedente caso seja verificada
obrigacao de acréscimo de valores nos pagamentos devidos Devedora ou pela Cedente em virtude do Contrato
de Fornecimento e/ou deste Contrato de Cessdo, em razdo de incidéncia de novos tributos ou majoracéao
daqueles ja existentes.

5.8.2. Para exercer a Opgdo de Recompra, a Cedente deverd notificar, por escrito, a
Cessionaria, nesse sentido, informando, no minimo: (i) o valor a ser objeto da Op¢do de Recompra (que devera
ser determinado na forma da Clausula 5.8.2.1 abaixo) ("Valor da Opcdo de Recompra™); (ii) descricdo
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pormenorizada do evento descrito na Clausula 5.8.1, acompanhada de (ii.a) declaracdo que ateste o
cumprimento do requisito previsto na Clausula 5.8.1 acima e (ii.b) parecer juridico, contratado pela Cedente,
confirmando a incidéncia de novos tributos ou majoracdo daqueles ja existentes, acarretando obrigacdo de
acréscimo de valores nos pagamentos devidos Devedora ou pela Cedente em virtude do Contrato de
Fornecimento e/ou deste Contrato de Cessao; e (iii) demais informacdes relevantes para a realizacdo da Opgéo
de Recompra ("Notificacdo de Opcdo de Recompra”).

5.8.2.1. O Valor da Opcéo de Recompra sera equivalente ao somatorio:

(a) do saldo devedor do valor nominal unitario da totalidade dos CRA, acrescido da
remuneracdo dos CRA calculada pro rata temporis desde a data de emissdo dos CRA ou
a Ultima data de pagamento da remuneracdo dos CRA, conforme o caso, até a data do
efetivo resgate antecipado dos CRA, conforme Clausula 6 do Termo de Securitizagdo; e

(b) caso sejam devidos, dos tributos, encargos moratorios, multas, penalidades e demais
encargos contratuais e legais previstos neste Contrato de Cessdo, no Termo de
Securitizagdo ou na legislacao aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o
caso, até a respectiva data do efetivo resgate antecipado dos CRA.

5.8.3. Oenvio da Notificacdo de Opcédo de Recompra: (i) implicard na obrigacdo irrevogavel
e irretratavel de recompra da totalidade dos Direitos Creditorios do Agronegocio pelo Valor da Opcao de
Recompra, o qual devera ser pago pela Cedente & Cessionéria no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds 0 envio
da Notificagdo de Opgdo de Recompra; e (ii) fard com que a Cessionéria inicie o procedimento para o resgate
antecipado da totalidade dos CRA, conforme disciplinado no Termo de Securitizacéo.

5.8.4. Caso o Valor da Opcdo de Recompra ndo seja pago no prazo pactuado na Clausula
5.8.3 acima, incidirdo sobre os valores em atraso, a partir do vencimento até a data de pagamento, os Encargos
Moratorios, bem como honorarios advocaticios sucumbenciais e outras eventuais despesas decorrentes do
atraso no pagamento, sendo certo que a Cessionaria poderd promover todas as medidas necessarias para o
pagamento do Valor da Opcéo de Recompra.

6. MULTA INDENIZATORIA

6.1. Eventos de Multa Indenizatéria. A Cedente respondera pela legitimidade, existéncia, validade,
eficacia e exequibilidade da integralidade dos Direitos Creditérios do Agroneg6cio durante todo o prazo de
duracéo dos CRA.

6.2.  Sem prejuizo das demais disposi¢des deste Contrato de Cesséo, e tendo em vista o disposto na
Clausula 6 acima, a Cedente indenizara a Cessiondria, na forma da Clausula 6.3 abaixo, caso ocorra qualquer
um dos eventos abaixo ("Eventos de Multa Indenizatéria™):

(a) a ilegitimidade, inexisténcia, invalidade, ineficacia ou inexigibilidade dos Direitos Creditorios do
Agronegocio, do Contrato de Fornecimento ou deste Contrato de Cessdo sejam reconhecidas ou
declaradas, no todo ou em parte;
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(b) caso os Direitos Creditorios do Agronegécio sejam parcial ou integralmente declarados nulos,
inexistentes, inexigiveis, invalidos, ineficazes e/ou ilegais;

(c) caso o Contrato de Fornecimento ou este Contrato de Cessdo seja resilido, rescindido, resolvido ou de
qualquer forma extinto;

(d) caso os Direitos Creditorios do Agronegdécio sejam, parcial ou integralmente, reclamados por titulares
de 6nus ou direitos que recaiam sobre tais recebiveis, constituidos ou outorgados pela Cedente
previamente a sua aquisicao pela Cessionéria; e

(e) caso tenham ocorrido quaisquer dos Eventos de Recompra Compulséria e o direito a Recompra
Compulséria de que é titular a Securitizadora, nos termos da Clausula 5.1 e 5.2 acima, ndo puder ser
exercido, em sua plenitude, por qualquer motivo.

6.3.  Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer das hip6teses descritas na Clausula 6.2 acima, a
Cedente deveréa efetuar pagamento, em favor da Cessionaria, a titulo de perdas e danos pré-fixados, no valor
correspondente ao saldo devedor do valor nominal unitario da totalidade dos CRA, acrescido da remuneracéo
dos CRA calculada pro rata temporis desde a data de emissdo dos CRA ou a ultima data de pagamento da
remuneracdo dos CRA, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da Multa Indenizatéria, calculado
conforme Clausula 6.1 do Termo de Securitizagdo, acrescida de quaisquer despesas e encargos moratorios
devidos nos termos deste Contrato de Cesséo e/ou do Termo de Securitizagdo ("Multa Indenizatoria™).

6.3.1. Fica desde ja estabelecido entre as Partes que a Multa Indenizatéria ndo sera devida pela Cedente
nas hipoteses em que for devido o Valor de Recompra em decorréncia de qualquer Evento de Recompra
Compulsoria.

6.4. O valor a ser pago a titulo de Multa Indenizatéria sera informado pela Cessionaria,
acompanhado de memodria de célculo, a Cedente, através de notificagdo para pagamento em até 2 (dois) Dias
Uteis a contar do recebimento de referida notificagdo.

6.5.  Caso a Multa Indenizatoria ndo seja paga no prazo pactuado na Clausula 6.4 acima, incidirdo
sobre os valores em atraso, a partir do vencimento até a data de pagamento, os Encargos Moratérios, bem
como honorérios advocaticios sucumbenciais e outras eventuais despesas decorrentes do atraso no pagamento,
sendo certo que a Cessionaria podera promover todas as medidas necessarias para o pagamento do valor devido
a titulo de Multa Indenizatoria pela Cedente.

6.6. A Multa Indenizatéria é devida nos termos dos artigos 458 e seguintes do Codigo Civil, de
modo que a Cedente obriga-se de forma definitiva, irrevogavel e irretratavel a pagar a Cessionaria os valores
devidos na forma da Clausula 6.3, na ocorréncia de um evento que acarrete a sua incidéncia,
independentemente de culpa, do real valor e do estado em que os Direitos Creditérios do Agronegocio se
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encontrarem, ou mesmo de sua existéncia, validade, eficacia ou exigibilidade quando do pagamento da Multa
Indenizatoria.

6.7. A Cedente desde j& reconhece como liquida, certa, determinada e exigivel, para os fins do
artigo 585 do Codigo de Processo Civil ou, a partir de sua entrada em vigor, do artigo 784 do Novo Codigo de
Processo Civil, a Multa Indenizatdria calculada e informada pela Cessionaria, nos termos deste Contrato de
Cesséo.

6.8.  As Partes desde ja reconhecem que as obrigagdes de pagamento da Multa Indenizat6ria acima
prevista, bem como da Fianca prevista na Clausula 7 abaixo, sobreviverdo a eventual resili¢do, rescisdo ou
resolucdo deste Contrato de Cesséo, continuando plenamente validas e eficazes, sendo exigiveis de acordo
com 0s Seus respectivos termos.

7. FIANCA

7.1.  Fianca. Como garantia do fiel, integral e pontual pagamento de todas as obrigacdes principais
e acessorias da Cedente, decorrentes deste Contrato de Cessdo, incluindo, mas nao se limitando, ao pagamento
dos valores devidos pela Cedente em virtude de Recompra Compulsoria, Opc¢do de Recompra ou de Multa
Indenizatdria, incluindo eventuais encargos moratorios devidos desde a data de inadimplemento pela Cedente
até a data do efetivo pagamento ("Obrigacfes Afiancadas™), a Devedora presta neste ato fianca em favor da
Securitizadora ("Fianca™) e, consequentemente, dos titulares dos CRA, obrigando-se como fiadora e principal
pagadora, solidariamente responsavel com a Cedente, pelo pagamento de todas as Obrigagdes Afiancadas, nas
condicBes previstas a seguir.

7.1.1. A Devedora expressamente renuncia ao beneficio de ordem, direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 366, 368, 821, 824, 827, 829, 830,
834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil, e nos artigos 77 e 595 do Cddigo de Processo Civil, ou a partir
de sua entrada em vigor, dos artigos 130 e 794 do Novo Cddigo de Processo Civil.

7.1.2. As ObrigacBes Garantidas serdo pagas pela Devedora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
a contar da falta de pagamento, de qualquer valor devido pela Cedente, incluindo eventuais encargos
moratorios devidos desde a data de inadimplemento pela Cedente até a data do efetivo pagamento. Os
pagamentos serdo realizados pela Devedora de acordo com os procedimentos estabelecidos no Termo de
Securitizacdo.

7.1.3. A Devedora sub-rogar-se-& exclusivamente nos direitos de crédito da Cessionaria caso
esta venha a honrar a Fianca objeto desta Clausula 7.

7.1.4. A Devedora somente iniciara a cobranca de qualquer direito creditério que venha a ter

sub-rogado nos termos da Clausula 7.1.2 acima, contra a Cedente ap0s o integral resgate ou amortizacdo dos
CRA.
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7.1.5. A Fianca podera ser excutida e exigida pela Cessionéria (ou pelo Agente Fiduciério,
na qualidade de representante dos titulares dos CRA) quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagdo
das Obrigacdes Afiancadas.

7.1.6. A Devedora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Cddigo Civil, a data do pagamento integral das ObrigacGes Garantidas.

7.1.7. A Fianca ora outorgada extinguir-se-a automaticamente com o adimplemento integral
dos Direitos Creditorios do Agronegécio.

8. DEPOSITO

8.1.  Fiel Depositario. A Cedente fica como fiel depositaria de quaisquer valores por ela recebidos,
a qualquer titulo, referentes aos Direitos Creditdrios do Agronegécio, até a efetiva transferéncia integral de
tais valores a Cessionaria, a qual devera ser realizada no mesmo dia, caso seja operacionalmente possivel, ou
em até 1 (um) Dia Util.

9. OBRIGAGOES ADICIONAIS

9.1.  Sem prejuizo dos demais deveres assumidos no Contrato de Fornecimento e/ou neste Contrato
de Cessdo, a Devedora e a Cedente se obrigam a:

(i)  fazer com que seus representantes legalmente constituidos cumpram e fagam cumprir todos os termos e
condi¢des dos documentos listados no item (i) da Clausula 2.6.2 acima;

(ii) manter a Securitizadora informada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu conhecimento de
gualquer ato ou fato que possa afetar a existéncia, a validade, a eficacia e a exequibilidade do Contrato
de Fornecimento, deste Contrato de Cesséo e/ou do Termo de Securitizacao;

(iif)  (a) adotar todas as providéncias para manter validas e eficazes as declara¢des contidas na Clausula 10
abaixo; (b) manter a Securitizadora informada sobre qualquer ato ou fato que possa afetar a corre¢éo de
qualquer das referidas declaracOes; e (c) adotar as medidas cabiveis para sanar a incorrecdo da
declaragao;

(iv) fornecer, a Securitizadora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de solicitacdo, ou em
prazo inferior, todos os dados, informagdes e documentos relativos ao Contrato de Fornecimento, a este
Contrato de Cessao, demais documentos relacionados a Operacgdo de Securitizagdo, bem como demais
documentos e informacdes necessarios ao cumprimento de obrigacdes perante os titulares de CRA, de
modo a possibilitar o cumprimento tempestivo pela Securitizadora de quaisquer solicitacGes efetuadas
por autoridades ou 6rgaos reguladores, autorreguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais,
administrativas ou arbitrais realizados a qualquer tempo mesmo apds o vencimento dos CRA,;

(v)  comunicar & Securitizadora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu conhecimento, acerca de
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qualquer negdcio juridico ou medida que, sob seu conhecimento, possa afetar, materialmente, o
cumprimento de qualquer de suas obrigagOes no Contrato de Fornecimento e neste Contrato de Cesséo;

exclusivamente em relagdo a Cedente, efetuar, de acordo com as regras contabeis aplicaveis, nos termos
da lei e regulamentacéo brasileiras, os respectivos langcamentos contabeis necessarios a caracterizacdo
da cessdo definitiva, irrevogavel e irretratavel dos Direitos Creditorios do Agronegocio;

exclusivamente em relacdo & Devedora, preparar demonstragGes financeiras de encerramento de
exercicio e demonstrac@es (consolidadas, se aplicavel), observadas as disposi¢Oes da Lei das Sociedades
por Acoes aplicaveis e as regras emitidas pela CVM, devidamente auditadas por auditor independente
registrado na CVM,;

exclusivamente em relacdo a Devedora, encaminhar a Securitizadora, caso ndo esteja publicamente
divulgada no site da CVM ou da Devedora, em até 90 (noventa) dias ap6s 0 encerramento de seu
exercicio fiscal, copia de suas demonstragdes financeiras (consolidadas, se aplicavel) auditadas,
preparadas na forma indicada pelo item (vii), acima, acompanhadas de suas respectivas notas
explicativas e relatério de auditor independente;

manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

comunicar, & Securitizadora, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu conhecimento, a ocorréncia de qualquer
um dos Eventos de Recompra Compulséria ou Eventos de Multa Indenizatéria, bem como de qualquer
evento que gere ou tenha o potencial de gerar um Evento de Recompra Compulséria ou um Evento de
Multa Indenizatéria;

dar ciéncia, por escrito, dos termos e condigdes do Contrato de Fornecimento, deste Contrato de Cesséo,
do Termo de Securitizacdo e dos demais documentos relacionados & Operacéo de Securitizagdo a seus
executivos e prepostos e fazer com que estes cumpram e fagam cumprir todos os seus termos e suas
condigoes;

participar das assembleias de titulares de CRA sempre que assim solicitado pela Securitizadora, de
acordo com os termos e condigdes previstos no Termo de Securitizaco;

realizar e pagar todos e quaisquer registros que sejam necessarios para a formalizagdo dos negocios
juridicos avencados no Contrato de Fornecimento, no presente Contrato de Cessao e/ou no Termo de

Securitizacdo; e

reembolsar a Securitizadora pelas despesas ou custas eventualmente incorridas, nas hipdteses e de
acordo com as condicdes previstas neste Contrato de Cesséo e/ou no Termo de Securitizagéo.

9.2.  Sem prejuizo dos demais deveres assumidos neste Contrato de Cesséo, a Securitizadora se

obriga a:
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constituir o Patrimdénio Separado, observadas as regras aplicaveis ao regime fiduciario, nos termos
previstos na Lei 9.514 e do Termo de Securitizacdo;

afetar os Direitos Creditérios do Agronegécio e a Conta Centralizadora a respectiva emissdo e série dos
CRA;

cobrar e receber o pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio;

convocar assembleia dos titulares de CRA, sempre que necessario, observadas as regras previstas no
Termo de Securitizacéo;

informar & Devedora e/ou a Cedente, caso sua participagio seja necessaria, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data da publicacdo dos editais de convocacéo, a respeito das convocagdes das assembleias
gerais de titulares de CRA, de acordo com os termos e condigdes previstos no Termo de Securitizagdo;

efetuar todas as formalizagGes necessarias & completa regularizagdo da emissdo dos CRA, no que lhe
couber, quando assim exigido no Contrato de Fornecimento, neste Contrato de Cessé@o e/ou no Termo
de Securitizagdo, nos demais documentos relacionados e/ou pelas normas aplicaveis a Operacgdo de
Securitizacdo;

sempre que solicitado, apresentar, ou requerer que a Cedente e/ou a Devedora apresente, aos titulares
de CRA reunidos em assembleia, bem como ao Agente Fiduciario, informacdes, declaragdes e quaisquer
outros documentos necessarios relacionados ao cumprimento dos deveres previstos na Clausula 9.1
acima, nos prazos la previstos;

controlar a evolucdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio, observadas as condigdes estabelecidas
no Contrato de Fornecimento, apurando e informando a Cedente e/ou & Devedora os valores por elas
devidos no &mbito do Contrato de Fornecimento e deste Contrato de Cess&o. N&o obstante a obrigacéo
aqui prevista, a ndo informacéo ndo isenta a Cedente ou a Devedora do cumprimento tempestivo de suas
obrigacdes de pagamento dos valores devidos no &mbito do Contrato de Fornecimento e deste Contrato
de Cesséo; e

receber, de forma direta e exclusiva, todos os pagamentos que vierem a ser efetuados por conta dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, inclusive a titulo da indenizagdo, deles dando quitacéo, conforme
aplicavel.

DECLARAGCOES E GARANTIAS

10.1. Sédo razbes determinantes deste Contrato de Cessdo e do Termo de Securitizacdo as

declaragdes e garantias prestadas a seguir pela Devedora e pela Cedente, sob as penas da lei, em favor da
Securitizadora, dos titulares de CRA e do Agente Fiduciario, de que:
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sdo sociedades devidamente constituidas e em funcionamento, de acordo com a legislacao aplicavel;

estdo devidamente autorizadas a celebrar o Contrato de Fornecimento, o presente Contrato de Cessédo e
a cumprir com todas as obrigacGes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto, ndo sendo exigidas, da Devedora ou da Cedente, conforme o caso,
quaisquer aprovacdes ambientais, governamentais e/ou regulamentares para tanto e tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatorios e de terceiros necessarios para
tanto;

a celebragéo do Contrato de Fornecimento e deste Contrato de Cessdo, bem como o cumprimento das
obrigacdes aqui e ali previstas, ndo infringe qualquer obrigacéo anteriormente assumida pela Devedora
ou pela Cedente;

as pessoas que representam a Devedora e a Cedente na assinatura deste Contrato de Cesséo e do Contrato
de Fornecimento tém poderes bastantes para tanto;

todas as informagdes da Devedora e da Cedente, prestadas no &mbito do Contrato de Fornecimento,
deste Contrato de Cessdo, do Termo de Securitizagdo e dos demais documentos relacionados a Operagao
de Securitizagdo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes e a Devedora e a Cedente se
responsabilizam por tais informages prestadas;

cumprem, e fardo com que seus administradores cumpram, com as normas de conduta previstas na
Instrucdo CVM 414 e na Instrucdo CVM 400, conforme aplicavel, em especial as normas referentes a
divulgacédo de informagdes e periodo de siléncio;

o Contrato de Fornecimento, este Contrato de Cessdo e as clausulas neles contidas constituem
obrigacdes legais, validas e vinculantes da Devedora e da Cedente, exequiveis de acordo com 0s seus
termos e condicdes;

a celebracdo do Contrato de Fornecimento, deste Contrato de Cessdo, o cumprimento das obrigacGes
aqui previstas e a realizacdo da Operagdo de Securitizagdo ndo acarretam, direta ou indiretamente, o
descumprimento, total ou parcial, de qualquer: (a) norma, contrato ou instrumento do qual a Devedora
e/ou a Cedente seja parte ou interveniente, ou pelos quais qualquer de seus ativos esteja sujeito; (b)
ordem ou deciséo judicial, administrativa ou arbitral em face da Devedora e/ou da Cedente; (c) nem
resultard em: (c.i) vencimento antecipado e/ou rescisdo de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
contratos ou instrumentos do qual a Devedora e/ou a Cedente seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
respectivos ativos esteja sujeito; ou (c.ii) criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da
Devedora e/ou da Cedente;

estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacfes dos &rgaos

governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por
aqueles questionados de boa fé nas esferas administrativa e/ou judicial;
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possui todas as licencas, concessdes, autorizacoes, permissdes e alvaras necessarios ao exercicio de suas
atividades validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, exceto por aquelas em fase de
renovacao dentro do prazo legalmente estabelecido para tanto;

(a) cumprem o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente,
inclusive as Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacdes
e regulamentacfes ambientais supletivas, adotam as medidas e a¢Oes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em
seu objeto social; (b) cumprem as determinacdes dos Orgéos Municipais, Estaduais e Federais; e (c) sdo
as Unicas e exclusivas responsaveis por qualquer dano ambiental e/ou descumprimento da legislagdo
ambiental, resultante do Contrato de Fornecimento;

inexiste, para fins de formalizacdo do Contrato de Fornecimento e deste Contrato de Cessdo: (a)
descumprimento de qualquer disposi¢do contratual, legal ou descumprimento de qualquer ordem
judicial, administrativa ou arbitral com relacdo a qual tenha havido citacdo, notificacdo ou outra forma
de ciéncia formal da ordem; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, procedimento,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental, com relacdo a qual tenha havido
citagdo, notificagdo ou outra forma de ciéncia formal da ordem, em qualquer dos casos deste item
visando anular, revisar, invalidar, repudiar ou de qualquer forma afetar o Contrato de Fornecimento,
este Contrato de Cessdo e/ou 0s CRA;

o0 Contrato de Fornecimento ndo est4 e ndo sera onerado em favor de qualquer outro negécio juridico,
pela Devedora ou pela Cedente;

tem integral ciéncia da forma e condicGes de negociagdo do Contrato de Fornecimento, dos CRA, do
Termo de Securitizagdo, deste Contrato de Cessdo, dos demais documentos relacionados &, inclusive
com a forma de célculo dos valores devidos no ambito do Contrato de Fornecimento e deste Contrato
de Cessao;

recebeu, possui ciéncia, conhece, ndo tem dividas e estdo de acordo com todas as regras estabelecidas
no Termo de Securitizagdo e normas aplicaveis a Operacdo de Securitizacao;

ndo exercera quaisquer direitos de compensacao de forma a extinguir, reduzir ou mudar as obrigacdes
de pagamento da Devedora ou da Cedente previstas no Contrato de Fornecimento ou neste Contrato de
Cessdo;

as demonstracdes financeiras, datadas de 31.12.2015 e de 31.12.2014 representam corretamente a
posicdo patrimonial e financeiras da Devedora e da Cedente naquelas datas, respectivamente, e para
aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contébeis
geralmente aceitos no Brasil e refletem corretamente os seus ativos, passivos e contingéncias, e desde a
data das demonstragdes financeiras acima mencionadas ndo houve nenhuma alteracdo adversa relevante
e nem aumento substancial do endividamento da Devedora e da Cedente;

318



24

(xviii)as opinifes e analises expressas no Formulario de Referéncia da Devedora sdo dadas de boa fé e
consideram todas as circunstancias materiais relevantes, sao verdadeiras e ndo sdo enganosas, incorretas
ou inveridicas;

(xix) as informac6es constantes do Formulario de Referéncia da Devedora nos termos da Instrucdo CVM n.°
480, de 7 de dezembro de 2009, conforme em vigor, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada no ambito da Oferta;

(xx) ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigacdo governamental, cuja decisdo desfavoravel possa vir a afetar a capacidade da Devedora ou
da Cedente de cumprir suas obrigacdes previstas no ambito do Contrato de Fornecimento e deste
Contrato de Cesséo;

(xxi) as informagdes a respeito da Devedora e da Cedente prestadas no Contrato de Fornecimento, neste
Contrato de Cessao, no Termo de Securitizagdo e nos demais documentos relacionados a Operagdo de
Securitizacdo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada no &mbito da Oferta com relacéo & Devedora e a Cedente;

(xxii) respeita a legislacdo e regulamentacéo relacionadas a salde e seguranca ocupacional, a medicina do
trabalho e ao meio ambiente, bem como declara que suas atividades ndo exploram a prostituicéo,
tampouco utilizam ou incentivam mé&o-de-obra infantil e/ou em condicéo analoga & de escravo ou de
qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as
areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente (“"Legislacdo
Socioambiental™) e que a utilizagdo dos valores objeto da Oferta ndo implicara na violacdo da Legislacdo
Socioambiental;

(xxiii)entende os riscos inerentes a Operacao de Securitizagdo;

(xxiv) possui plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo da Taxa DI a ser aplicada aos
CRA e a determinacdo dos valores a serem pagos no &mbito do Contrato de Fornecimento, bem como
os calculos dos valores devidos no ambito do Contrato de Fornecimento, tendo tudo sido acordado por
livre vontade das partes, em observancia ao principio da boa-fé; e

(xxv) as obrigacGes representadas pelo Contrato de Fornecimento e pelos instrumentos relativos a Operagédo
de Securitizacdo a ela vinculados sdo compativeis com a capacidade econémico-financeira, operacional
ou produtiva da Devedora e da Cedente, de modo que o pagamento e as demais condigdes financeiras
do Contrato de Fornecimento e dos CRA foram determinados livremente pelas partes, ndo podendo as
mesmas invocarem a qualquer tempo, e em virtude de acontecimentos extraordinarios e/ou
imprevisiveis, a caracterizacdo de onerosidade excessiva no adimplemento das prestacfes ora
contratadas, disposta no artigo 478 do Codigo Civil.

10.2. S&o razfes determinantes deste Contrato de Cessdo e do Termo de Securitizacdo as
declaragdes a seguir da Securitizadora, em favor da Cedente e da Devedora, de que:
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é uma sociedade validamente constituida e em funcionamento, de acordo com a legislacao aplicavel da
Republica Federativa do Brasil;

a celebragéo deste Contrato de Cessdo e a assunc¢éo das obrigacdes dele decorrentes se fazem nos termos
de seus atos constitutivos e tém plena validade, eficacia e exequibilidade;

0s signatarios do presente Contrato de Cessdo tém poderes para assumir, em seu nome, as obrigacoes
aqui estabelecidas;

sua situacéo econdmica, financeira e patrimonial ndo sofreu qualquer alteracdo significativa que possa
afetar de maneira adversa sua solvéncia;

a celebracgéo deste Contrato de Cesséo e o cumprimento das obrigagdes dele decorrentes ndo acarretaréo,
direta ou indiretamente, o descumprimento, total ou parcial, de qualquer: (a) contrato ou negécio
juridico de que sejam parte, ou a que estejam vinculadas, a Securitizadora e suas Afiliadas, ou aos quais
estejam vinculados, a qualquer titulo, bens ou direitos de propriedade de quaisquer das pessoas acima
referidas; (b) norma a que quaisquer das pessoas do item anterior, ou seus bens e direitos, estejam
sujeitos; e (c) de qualquer ordem ou decisdo judicial ou administrativa, ainda que liminar, dirigida ou
que afete qualquer das pessoas do item (a), acima, ou qualquer bem e direito de sua propriedade;

encontra-se técnica, legal e operacionalmente habilitada a executar a securitizacdo dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, contando com todos 0s sistemas necessarios ao pleno e satisfatério
exercicio de suas funcGes, nos termos deste Contrato de Cessdo, do Termo de Securitizacdo e da
legislacéo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Lei 9.514 e a Lei 11.076;

os Direitos Creditérios do Agronegocio a serem adquiridos de acordo com este Contrato de Cessdo
destinam-se Unica e exclusivamente a compor o lastro para a emissdo dos CRA no contexto da Operacdo
de Securitizacdo, e serdo mantidos no Patrim6nio Separado a ser constituido pela Securitizadora, nos
termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076;

(a) possui registro atualizado junto a CVM, (b) ndo apresenta pendéncias junto a esta institui¢cdo, bem
como (c) ndo tem questionamentos por parte de investidores ou outros cedentes; e

esta ciente e concorda com todos os termos, prazos, clausulas e condi¢des do Contrato de Fornecimento,
deste Contrato de Cesséo e do Termo de Securitizaco, incluindo, sem limitacdo, os eventos que podem

resultar em Recompra Compulséria e Multa Indenizatdria.

10.3. As partes obrigam-se a: (i) manter as declaragdes prestadas no ambito desta Clausula 10

verdadeiras até o resgate dos CRA e do pagamento integral de todos os valores devidos a seus titulares,
conforme previsto no Termo de Securitizacdo; e (ii) comunicar & outra parte em até 5 (cinco) Dias Uteis do
seu conhecimento caso qualquer de suas declaracGes deixe de refletir a realidade, inclusive por motivo que a
torne incorreta, inveridica, insuficiente e/ou inconsistente, com a descricao, se for o caso, da solucdo adotada.
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11. DESPESAS

11.1.

As despesas previstas na Clausula 14.1 do Termo de Securitizacdo, dentre outras necessarias

a emissdo dos CRA, bem como a presente cessao (“"Despesas"), que forem devidamente comprovadas, serao
arcadas pela Cedente, na forma e nos termos previstos neste Contrato de Cessdo e/ou no Termo de
Securitizacdo, diretamente mediante a utilizacao de recursos proprios, que nao sejam do Patrimdnio Separado.

11.2.

Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 11.1, todas as despesas elencadas abaixo (previstas na

Clausula 14.1 do Termo de Securitizacao) serdo arcadas diretamente pela Cedente, com recursos que ndo sejam
do Patrimonio Separado:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

as despesas com a emiss@o dos CRA, gestdo, realizacdo e administracdo do Patriménio Separado
e na hipdtese de liquidagdo do Patrimonio Separado, incluindo, sem limitacdo, o pagamento da
Taxa de Administracéo devida a Emissora conforme definida no Termo de Securitizacdo, bem
como os honorarios previstos nas Clausula 9.6 e seguintes do Termo de Securitizacéo;

despesas com a formatagéo e disponibilizacdo dos Prospectos e dos materiais publicitarios de
divulgacdo do Aviso ao Mercado, do Anuncio de Inicio e do Andncio de Encerramento no
contexto da Emissdo, na forma da regulamentacéo aplicavel;

as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissdo, tais como o Custodiante,
0 Agente Registrador, o Banco Liquidante, Agente Escriturador, Agéncia de Classificacdo de
Risco, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA;

eventuais despesas com registros perante 6rgdos de registro do comércio e publicacdo de
documentagdo de convocagdo e societaria da Cessionaria relacionada aos CRA, bem como de
eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da regulamentac&o aplicavel,

0s honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar os interesses dos titulares de
CRA e arealizacdo dos Créditos do Patriménio Separado;

as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgdes
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares de CRA e a
realizacdo dos Creditos do Patriménio Separado;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais prestadores de
servicos eventualmente contratados mediante aprovacdo prévia em assembleias gerais dos

titulares de CRA, em razdo do exercicio de suas fungdes nos termos do Termo de Securitizacao;

remuneracdo e todas as verbas devidas as instituigdes financeiras onde se encontrem abertas as
contas correntes integrantes do Patriménio Separado;
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(ix) despesas com registros e movimentacdo perante a ANBIMA, CVM, CETIP, BM&FBOVESPA,
Juntas Comerciais e Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da
documentacdo societéria da Cessionaria relacionada aos CRA, ao Termo de Securitizacao e aos
demais Documentos da Operacdo, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

(x)  despesas com a publicagdo de atos societarios da Cessionaria e necessarias a realizagdo de
assembleias gerais dos titulares de CRA, na forma da regulamentacdo aplicavel, incluindo
despesas com sua convocagao;

(xi) honorarios e despesas incorridas na contratacéo de servigos para procedimentos extraordinarios
especificamente previstos nos Documentos da Operagéo e que sejam atribuidos a Devedora;

(xii) honorarios de advogados sucumbenciais, custas e despesas correlatas incorridas pela
Cessionaria e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de eventuais processos administrativos,
arbitrais e/ou judiciais propostos contra o Patriménio Separado dos CRA;

(xiii) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados ao Patrimdnio
Separado; e

(xiv) quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos no Termo de
Securitizagdo e atribuidos ao Patrimonio Separado ou a Cessionaria.

11.3.  No que se refere as despesas mencionadas nos itens (xi) e (xii) da Clausula 11.2 acima, a
Cessionaria e/ou 0 Agente Fiduciario, conforme o caso, deverdo obrigatoriamente cotar, no minimo, 3 (trés)
prestadores de servico de primeira linha, reconhecidos no mercado, utilizando aquele que apresentar o menor
valor para a prestagdo de tais servicos. Caso solicitado por escrito pela Cedente, as referidas cotacdes dos
prestadores de servigos deverdo ser disponibilizadas pela Cessionaria e/ou pelo Agente Fiduciério a Cedente
no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitacéo.

11.4. Caso as Despesas ndo sejam suportadas pela Cedente nos termos desta Clausula 11, a
Devedora sera responsavel por tais pagamentos. Em caso de inadimplemento também da Devedora, o
pagamento das referidas Despesas sera arcado pela Securitizadora, mediante utilizacdo de recursos do
Patriménio Separado e, caso o0s recursos do Patriménio Separado ndo sejam suficientes, os titulares dos CRA
arcardo com o referido pagamento, ressalvado seu direito de regresso contra a Cedente e/ou contra a Devedora.

12. TRIBUTOS

12.1. Todos os tributos incidentes sobre os pagamentos devidos no &mbito do Contrato de
Fornecimento, deste Contrato de Cessdo, bem como o0s pagamentos devidos aos titulares dos CRA, inclusive
em caso da perda da isencéo fiscal sobre os rendimentos e ganho de capital dos titulares dos CRA, quando
devidos, deverdo ser integralmente pagos pela Devedora ou pela Cedente, conforme o caso. Nesse sentido,
referidos pagamentos deverdo ser acrescidos dos valores atuais e futuros correspondentes a quaisquer tributos
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(iii)  Para a Devedora:

DURATEX S.A.

Avenida Paulista, 1938, piso terracom Bela Vista
Séo Paulo — SP

CEP 01310-942

At.: Flavio Marassi Donatelli

Telefone: (11) 3179-7136

E-mail: flavio.donatelli@duratex.com.br

14.2.  As comunicagdes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com "aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos acima; e (ii)
por correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

14.3. A mudanga, por uma parte signatéria do presente instrumento, de seus dados, devera ser por
ela comunicada por escrito aos demais signatarios deste Contrato de Cessao.

15. DisPoSICOES GERAIS

15.1. Em caso de atraso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, sobre o valor em
atraso incidirdo as penalidades previstas no Contrato de Fornecimento.

15.2.  Os direitos de cada parte previstos neste Contrato de Cessdo (i) sdo cumulativos com outros
direitos previstos em lei ou em negdcio juridico, a menos que expressamente os excluam; e (ii) s6 admitem
rentncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de qualquer direito decorrente do presente
Contrato de Cesséo ndo implicara novacdo da obrigagdo ou renuncia ao respectivo direito por seu titular, nem
qualquer alteracdo aos termos deste Contrato de Cessao.

15.3. A tolerancia e as concessdes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitério; e (ii) ndo
configurardo, em qualquer hipotese, rendncia, transigéncia, remicao, perda, modificacéo, redugdo, novagédo ou
ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou imunidade de qualquer das partes.

15.4. Este Contrato de Cessao é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes
€ Seus sucessores ou cessionarios.

15.5. E vedada a cessdo e/ou promessa de cess&o, por qualquer das partes dos direitos e obrigacdes
aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia das demais partes. A Devedora e a Cedente ndo poderao
prometer, ceder, gravar ou transigir com sua posic¢ao contratual ou com quaisquer de seus direitos, deveres e
obrigacdes assumidas neste Contrato de Cessdo, salvo com a anuéncia prévia, expressa e por escrito da
Securitizadora, mediante previa aprovacdo dos titulares de CRA, reunidos em assembleia geral, de acordo com
os termos e condicBes previstos no Termo de Securitizacdo. Ndo obstante, fica desde ja a Securitizadora
autorizada a ceder e/ou transferir os Direitos Creditorios do Agronegdcio, total ou parcialmente, a qualquer
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terceiro, para a finalidade de liquidacdo do patrimdnio separado, nas hipdteses expressamente previstas no
Termo de Securitizacdo, nos termos e condicdes la determinados.

15.6. Caso qualquer das disposi¢des venha a ser julgada invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as
demais disposices ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa fé, a substituirem a
disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

15.7. Este Contrato de Cessdo, em conjunto com o Termo de Securitizacdo, o Contrato de
Fornecimento e os documentos de implementacdo da distribuicdo publica dos CRA, constituem o integral
entendimento entre as Partes.

15.8. As palavras e as expressdes sem definicdo neste Contrato de Cesséo e/ou no Contrato de
Fornecimento ou no Termo de Securitizacdo, deverdo ser compreendidas e interpretadas, com 0s USOS,
costumes e préaticas do mercado de capitais brasileiro.

15.9. No caso de mora no cumprimento de quaisquer obrigacGes pecuniarias assumidas neste
Contrato de Cessdo incidirdo, sobre os valores em atraso, 0s Encargos Moratérios.

15.10. Nos termos da Clausula 11 acima, a Devedora e a Cedente desde ja reconhecem que todos 0s
custos e despesas de sua responsabilidade aqui previstos deverdo ser arcados com recursos proprios, que ndo
poderdo, direta ou indiretamente, atingir os valores que integrarem ou devam integrar o Patrimdnio Separado
dos CRA. Na hipdtese de eventual inadimpléncia da Devedora ou da Cedente, a Securitizadora podera
promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugdo por quantia certa contra devedor ou qualquer
outra medida que entender cabivel, com recursos advindos dos titulares de CRA ou do Patriménio Separado.

15.11. Qualquer alteracéo a este Contrato de Cessédo, ap6s a integralizacdo dos CRA, dependera de
prévia aprovacao dos titulares dos CRA, reunidos em assembleia geral, nos termos e condi¢Ges do Termo de
Securitizagdo, exceto nas hipoteses a seguir, em que tal alteracdo independera de prévia aprovacao dos titulares
dos CRA, reunidos em assembleia geral, desde que decorra, exclusivamente, dos eventos a seguir e,
cumulativamente, ndo represente prejuizo aos titulares de CRA, inclusive com relacdo a exequibilidade,
validade e licitude deste Contrato de Cessdo, bem como ndo gere novos custos ou despesas adicionais aos
titulares de CRA: (i) modificacdes ja permitidas expressamente neste Contrato de Cessdao, no Contrato de
Fornecimento; (ii) necessidade de atendimento a exigéncias de adequacao a normas legais ou regulamentares,
ou apresentadas pela CVM, BM&FBOVESPA, CETIP e/ou ANBIMA; e (iii) falha de grafia, referéncia
cruzada ou outra imprecisdo estritamente formal; ou, ainda, (iv) alteragdo dos dados da Devedora, da Cedente
e/ou da Securitizadora.

16. TUTELA ESPECIFICA
16.1. Este Contrato de Cessdo constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585,
incisos | e Il do Cddigo de Processo Civil ou, a partir de sua entrada em vigor, do artigo 784, incisos I, 11 e 111

do Novo Cddigo de Processo Civil, e as obrigacdes nele encerradas estdo sujeitas a execucao especifica, de
acordo com os artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil ou, a partir de sua entrada em vigor, dos

325



31

artigos 815 e seguintes do Novo Cadigo de Processo Civil.
17. LEI E FORO
17.1. Este Contrato de Cessao rege-se pelas leis brasileiras.

17.2. Fica eleito o foro de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir as disputas decorrentes ou
relacionadas com este Contrato de Cessao.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes assinam o presente instrumento em 4 (quatro) vias de igual
forma e teor, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Séo Paulo, [+] de [+] de 2016.

[O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.]
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ANEXxo 11.3
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Minuta CVM
19.02.2016

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE COMPRA
E VENDA DE MADEIRA

Por este instrumento particular e na melhor forma de direito, as partes a seguir qualificadas,
de um lado,

DURATEX FLORESTAL LTDA., com sede na Avenida Paulista, n® 1.938, 99 andar, Bela Vista,
no municipio de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob n° 43.059.559/0001-
08, que ora comparece por si e por intermédio de suas filiais, neste ato representada na forma
de seu contrato social por seus representantes legais ao final assinados, doravante designada
VENDEDORA;

e, por outro lado,

DURATEX S.A., com sede na Avenida Paulista, n® 1.938, 5° andar, no municipio de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob n® 97.837.181/0001-47, que ora comparece
por si e por intermédio de suas filiais, neste ato representada na forma de seu estatuto social
por seus representantes legais ao final assinados, doravante designada COMPRADORA ¢, em
conjunto com a VENDEDORA, denominada simplesmente como “Partes” e, individualmente,
como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:
() A VENDEDORA ¢ produtora de madeira do género Eucalyptus (“Madeira”);

(i) A COMPRADORA atua no mercado de varejo e distribuicdo de insumos para
construgao civil e marcenaria e adquire Madeira da VENDEDORA em bases
regulares como insumo para suas atividades;

(iii) As Partes pretendem estabelecer os termos e condicdes para que a COMPRADORA
adquira da VENDEDORA determinado volume de Madeira ao longo de um periodo
estabelecido, estando a COMPRADORA ciente de que a VENDEDORA pretende
captar recursos no mercado de capitais brasileiro através da securitizacdo do fluxo
de recebiveis oriundo da compra e venda de Madeira (a “Operacdo de

Securitizacao”); e

(iv) No ambito da Operagdo de Securitizacdo, a VENDEDORA cedera os direitos de
crédito decorrentes deste Contrato (“Direitos Creditérios”) para companhia
securitizadora de direitos creditorios do agronegdcio (“Securitizadora”), que, por
sua vez, vinculara os Direitos Creditérios através de termo de securitizacdo de
direitos creditérios do agronegécio (“Termo de Securitizacdo”) e emitird
Certificados de Recebiveis do Agronegocio (“"CRA") lastreados em tais Direitos
Creditdrios, nos termos do art. 36 da Lei n° 11.076/2004.

resolvem celebrar o presente Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda
de Madeira (“Contrato”), comprometendo-se cada uma das Partes perante a outra a
cumprir, por si e seus sucessores, as seguintes clausulas e condicbes:
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1.1.

1.2,

1.3.

1.3.1.

1.4.

1.5.

1.6.

Minuta CVM
19.02.2016

DO OBJETO E ESPECIFICAGOES TECNICAS

A COMPRADORA obriga-se a adquirir da VENDEDORA, durante o prazo deste
Contrato, Madeira em um volume total estimado de, no minimo, 8.000.000 m3 (oiti
milhdes de metros clibicos) de Madeira cortada com casca (observado o disposto
na Clausula 1.1.2 abaixo), provenientes das fazendas de propriedade ou de posse da
VENDEDORA, o qual sera fornecido conforme demandas de volume de Madeira que
forem solicitadas pela COMPRADORA de tempos em tempos, conforme a sua
necessidade produtiva, cuja periodicidade de entrega consta do Anexo I ao presente,
o qual é parte integrante do presente Contrato (*Cronograma”).

1.1.1. As Partes acordam desde ja que cada uma das solicitacdes de Madeira devera
ser enviada pela COMPRADORA a VENDEDORA, por escrito, de acordo com o modelo
previsto no Anexo II do presente Contrato (“Solicitacdo de Compra”), com até 1 (um)
dia Util de antecedéncia (a “Data Limite”) da data prevista no Cronograma para
pagamento do Preco respectivo pela COMPRADORA (a "Data de Pagamento de

Preco”).

1.1.2. O volume exato de Madeira a ser adquirido pela COMPRADORA durante o prazo
deste Contrato sera definido tomando-se por base o Preco por M3 (conforme definido
abaixo) e o valor a ser pago pela Securitizadora a titulo de juros e amortizacao de
principal dos CRA na data de pagamento imediatamente subsequente, conforme
previsto no Termo de Securitizacao (cada uma de tais datas, uma “Data de Pagamento
dos CRA"), conforme procedimento previsto na Cladusula 2.2 abaixo.

A Madeira devera ser cortada, removida e enviada ao Local de Entrega (conforme
definido abaixo) pela VENDEDORA, em toretes de 6,0m (seis metros) de
comprimento e didmetro entre 4,0 cm (quatro centimetros) e 50 cm (cinquenta
centimetros) com casca, devendo a Madeira ter as condigdes minimas exigidas para
utilizacdo no processo fabril da COMPRADORA.

A Madeira que ndo atender as especificacdes mencionadas no item 1.2 retro, observado
o procedimento de medicdo previsto no item 2 abaixo, podera ser recusada de pleno
direito pela COMPRADORA, declarando a VENDEDORA estar ciente destas condicdes
e renunciar ao direito de efetuar qualquer reclamagao sobre tal fato.

Caso a Madeira seja recusada pela COMPRADORA, a VENDEDORA obriga-se a
substituir a Madeira recusada por Madeira que esteja em acordo com as especificacdes
mencionadas no item 1.2 retro no prazo de até 30 (trinta) dias, observado que tal
recusa ndo afetard a Data de Pagamento de Prego correspondente.

A Madeira cortada devera ser entregue pela VENDEDORA na borda do talhdo das
proprias fazendas de origem onde foram cortadas, na condicdo de madeira empilhada
(“Local de Entrega”). O descarregamento da Madeira devera ser efetuado no patio do
estabelecimento da COMPRADORA por seus colaboradores e/ou contratados..

As Partes acordam que a Madeira devera ser produzida nas fazendas de propriedade
ou de posse da VENDEDORA.

A VENDEDORA desde ja concorda com ingresso de prepostos ou empregados da
COMPRADORA nos locais de origem da Madeira, para que seja realizada vistoria das
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2.1.

2.2,

2.3.

2.3.1.

Minuta CVM
19.02.2016

areas a qualquer tempo e independentemente de comunicagdo prévia, sem que isto
implique em reducdo ou isengao de quaisquer das responsabilidades da VENDEDORA.

DAS MEDICOES E DO VOLUME

Toda medicdo da Madeira sera realizada na portaria do Local de Entrega pelos
funcionarios da COMPRADORA, prevalecendo tal medicdo para encontro final de
contas, ressalvado a VENDEDORA o direito de designar um representante para
acompanhar o procedimento de medicdo.

2.1.1. A entrega e medicao da Madeira ocorrerdo durante o horario de funcionamento
do estabelecimento da COMPRADORA, em dias e horarios previamente
acertados entre as Partes.

2.1.2. O ndao comparecimento do representante designado pela VENDEDORA para
acompanhar o procedimento de medicdo, significard renlncia tacita ao direito
da VENDEDORA de participar de tais eventos.

Durante a vigéncia deste Contrato, a COMPRADORA obriga-se a adquirir o volume de
Madeira definido da seguinte forma:

Vol = AmMCRA / Pr, onde:

“Vol"” significa, com relagdo a cada Solicitagdo de Compra, o volume de Madeira
a ser adquirido em determinada Data de Pagamento de Preco pela
COMPRADORA, conforme a respectiva Solicitacgo de Compra que a
COMPRADORA enviarad para a VENDEDORA até a Data Limite;

"AmCRA" significa o valor em Reais a ser pago pela Securitizadora aos titulares
dos CRA a titulo de juros e/ou de amortizagdo de principal dos CRA na Data de
Pagamento dos CRA respectiva; e

“Pr” significa o Preco aplicavel a respectiva Solicitagdo de Compra, conforme
nela identificado.

Ainda que (i) a COMPRADORA deixe de enviar uma Solicitacdo de Compra a
VENDEDORA até a Data Limite, ou (ii) por qualquer motivo (mesmo que decorrente
de caso fortuito ou forca maior), a VENDEDORA nao disponha de volume de Madeira
suficiente para entrega a COMPRADORA (conforme determinado com base na férmula
prevista na Clausula 2.2 acima), a COMPRADORA permanecera obrigada a realizar o
pagamento do montante correspondente ao AMCRA na Data de Pagamento dos CRA
respectiva.

A VENDEDORA devera realizar a entrega da Madeira para a COMPRADORA no Local
de Entrega dentro de até 180 (cento e oitenta)dias apds a respectiva Data de
Pagamento de Preco, observado que com relagdo a Ultima Data de Pagamento de Prego
prevista no Cronograma, a entrega da Madeira para a COMPRADORA podera ser feita
dentro de até 2 (dois) anos apos a referida Data de Pagamento de Preco, em um ou
mais carregamentos, ou dentro de prazo superior que for negociado pelas partes,
prévia, expressamente e por escrito
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2.3.2.

3.1.

3.1.1.

3.1.2.

4.1.

4.1.1.

4.1.2.

Minuta CVM
19.02.2016

Na hipotese prevista na Clausula 2.3(ii) acima, a COMPRADORA permanecera com o
crédito para recebimento do volume de Madeira calculado com base na féormula prevista
na Clausula 2.2 acima e a VENDEDORA devera realizar o fornecimento do referido
volume de Madeira tdo logo possivel, observado o disposto na Clausula 2.3.1 acima.

DO PRECO

A COMPRADORA pagara a VENDEDORA o valor do metro cubico praticado de acordo
com as condigdes de mercado consistentes com operagdes realizadas entre pessoas
juridicas independentes que, para fins de referéncia, na data de assinatura do presente
Contrato, corresponde a R$ [e] por metro cubico de Madeira entregue de acordo com
as especificacdes mencionadas no item 1.2 retro, com os acréscimos previstos no item
3.1.1. abaixo (tal preco a ser pago pela COMPRADORA a VENDEDORA por metro
cubico de Madeira, o “Preco”), perfazendo a quantia, nesta data, de R$ [e],*
correspondente ao volume minimo de Madeira previsto no item 1.1 multiplicado pelo
preco unitario de referéncia.

O Prego inclui os custos dos servigos de corte e remocdo da Madeira até o Local de
Entrega, assumindo a VENDEDORA a integralidade dos 6nus e encargos dai
decorrentes.

O Prego especifico para cada Solicitagdo de Compra constara da respectiva Solicitagdo
de Compra e vinculard as Partes. Caso a COMPRADORA deixe de enviar uma
Solicitacdo de Compra até a respectiva Data Limite, conforme previsto na Clausula
2.3(i) acima, o Preco a ser utilizado serd aquele constante da ultima Solicitagdo de
Compra enviada pela COMPRADORA no dmbito deste Contrato ou, caso nenhuma
Solicitacdo de Compra tenha sido enviada, o Preco sera aquele constante da Clausula
3.1 acima.

DA FORMA DE PAGAMENTO

Em virtude da compra do volume de Madeira calculado na forma prevista neste
Contrato, a COMPRADORA efetuard os seguintes pagamentos em favor da
VENDEDORA:

12 (doze) parcelas semestrais em cada uma das Datas de Pagamento de Preco
previstas no Cronograma, cujos valores corresponderdo, cada uma, ao valor em
Reais a ser pago pela Securitizadora aos titulares dos CRA a titulo de pagamento
juros e/ou amortizacao de principal dos CRA na Data de Pagamento dos CRA
imediatamente seguinte; e

1 (uma) parcela final em [SJ/[*I/2022, cujo valor corresponderd & soma (i) do
valor de principal do CRA a ser amortizado pela Securitizadora aos titulares dos
CRA (i.e., R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)) e (ii) do valor em
Reais a ser pago pela Securitizadora aos titulares dos CRA a titulo de pagamento
de juros e/ou de amortizagdao de principal dos CRA, em ambos os casos (i) e (ii),
conforme devidos na Data de Pagamento dos CRA imediatamente seguinte.

1 Este campo deverd ser preenchido com o valor consolidado dos “créditos do agronegécio” acrescidos de uma
cobertura de, por exemplo, 1,10x (sera basicamente a somatoria de todas as PMTs do CRA multiplicada por 1,10).
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4.2,

4.3.

4.4

5.1.

6.1.

Minuta CVM
19.02.2016

A VENDEDORA obriga-se a apresentar nota fiscal de venda do volume correspondente
de Madeira em até 30 (trinta) dias corridos contados da entrega da Madeira no Local
de Entrega.

Observado o disposto na Clausula 11 abaixo, o pagamento sera realizado por meio de
deposito bancario em conta corrente a ser indicada oportunamente pela VENDEDORA,
hipétese em que o recibo de depdsito valerd como comprovante de pagamento. Em
caso de cessdo dos Direitos Creditérios, no ambito da Operacdao de Securitizagdo, os
pagamentos a serem feitos pela COMPRADORA serao realizados diretamente para a
Securitizadora, conforme esta venha a instruir a COMPRADORA por escrito.

E expressamente vedada (i) a compensacdo de débitos e créditos eventualmente
existentes decorrentes de quaisquer relagdes direta ou indiretas entre a
COMPRADORA e a VENDEDORA, inclusive por meio de outros instrumentos
contratuais, com quaisquer valores devidos nos termos deste Contrato, bem como (ii)
0 pagamento dos valores devidos pela COMPRADORA na forma deste Contrato de
qualquer outra forma que ndao em moeda corrente nacional, na forma prevista na
Clausula 4.3 acima.

DO TRANSPORTE E DOCUMENTOS PARA RETIRADA DA MADEIRA

A VENDEDORA emitird os documentos fiscais necessarios ao transporte da Madeira
que forem de sua responsabilidade, nos moldes da legislacdo em vigor.

DAS DECLARAGCOES E GARANTIAS
A COMPRADORA declara e garante que:

(i) é sociedade por agGes devidamente organizada e constituida, de acordo com as
leis brasileiras, estando devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social;

(i) possui todas as autorizagdes necessarias para celebrar este Contrato e cumprir
todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto e ndo sendo exigidas quaisquer
aprovacées ambientais, governamentais, regulamentares, societarias,
regulatorias ou de terceiros para tanto;

(iii) a celebracdao deste Contrato, bem como o cumprimento das obrigacdes aqui
previstas, ndo infringe qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela
COMPRADORA;

(iv) as pessoas que representam a COMPRADORA na assinatura deste Contrato
tém poderes bastantes para tanto;

(v) este Contrato e as clausulas constituem obrigagdes legais, validas e vinculantes
da COMPRADORA, exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes;
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6.2.

7.1.

(vi)

(vii)

Minuta CVM
19.02.2016

a celebracao deste Contrato, o cumprimento das obrigacdes aqui previstas e a
realizacdo da Operacao de Securitizagcdo: (a) nao infringem o estatuto social da
COMPRADORA, ou qualquer (1) norma, contrato ou instrumento do qual a
COMPRADORA seja parte; (2) ordem ou decisdo judicial, administrativa ou
arbitral em face da COMPRADORA; (b) nem resultara em: (1) vencimento
antecipado e/ou rescisao de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
contratos ou instrumentos do qual a COMPRADORA seja parte; ou (2) criagdo
de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da COMPRADORA; e

possui todas as licengas, concessbes, autorizacées, permissées e alvaras
necessarios ao exercicio de suas atividades validas, eficazes, em perfeita ordem
e em pleno vigor.

A VENDEDORA declara e garante que:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

é sociedade limitada devidamente organizada e constituida, de acordo com as
leis brasileiras, estando devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social;

possui todas as autorizagGes necessarias para celebrar este Contrato e cumprir
todas as obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutadrios necessarios para tanto e ndo sendo exigidas quaisquer
aprovacbes ambientais, governamentais, regulamentares, societarias,
regulatodrias ou de terceiros para tanto;

a celebracao deste Contrato, bem como o cumprimento das obrigagbes aqui
previstas, ndo infringe qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela
VENDEDORA;

as pessoas que representam a VENDEDORA na assinatura deste Contrato tém
poderes bastantes para tanto;

este Contrato e as clausulas constituem obrigagoes legais, validas e vinculantes
da VENDEDORA, exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes;

a celebracao deste Contrato, o cumprimento das obrigagdes aqui previstas e a
realizagdo da Operacgdo de Securitizagao: (@) ndo infringem o estatuto social da
VENDEDORA, ou qualquer (1) norma, contrato ou instrumento do qual a
VENDEDORA seja parte; (2) ordem ou decisao judicial, administrativa ou
arbitral em face da VENDEDORA; (b) nem resultara em: (1) vencimento
antecipado e/ou rescisdao de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
contratos ou instrumentos do qual a VENDEDORA seja parte; ou (2) criacdo
de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da VENDEDORA; e

possui todas as licengas, concessdes, autorizacbes, permissdes e alvaras
necessarios ao exercicio de suas atividades validas, eficazes, em perfeita ordem
e em pleno vigor.

DAS OBRIGAGOES DAS PARTES

Constituem obrigacdes da COMPRADORA:
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Minuta CVM
19.02.2016

comunicar a VENDEDORA, por escrito e em tempo habil, nos termos deste
Contrato, quaisquer instrucdes ou procedimentos solicitados pela VENDEDORA
relacionados ao Contrato, sem prejuizo das demais obrigacdes aqui previstas;

firmar e apresentar a VENDEDORA, nas datas especificadas neste Contrato, as
Solicitacdes de Compra pelos volumes necessarios para cumprir suas obrigagoes
assumidas nos termos deste Contrato;

efetuar os pagamentos dos precos estipulados nas Solicitagdes de Compra, dentro
do prazo e condigOes avencadas neste Contrato e/ou na respectiva Solicitacao de
Compra;

nao praticar qualquer ato em desacordo com este Contrato ou com as Solicitacoes
de Compra, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigacbes principais e acessérias assumidas
no ambito deste Contrato e das Solicitacdes de Compra;

cumprir todas as obrigacGes principais e acessdrias assumidas nos termos deste
Contrato e das Solicitagdes de Compra;

obter e manter sempre validas e em vigoras licengas, concessdes e autorizacdes
para a boa conducdo dos seus negocios;

(@) cumprir a legislagao ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e
acOes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ao meio ambiente e seus trabalhadores decorrente das atividades descritas em seu
objeto social, e (b) proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da
espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgdos
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as hormas ambientais em vigor; e

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos érgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou

7.2. Constituem obrigagdes da VENDEDORA:

()

(ii)

(iii)

fornecer a Madeira a COMPRADORA de acordo com as disposicGes contidas neste
Contrato;

nao praticar qualquer ato em desacordo com este Contrato ou com as Solicitacdes
de Compra, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigacdes principais e acessorias assumidas
no ambito deste Contrato e das Solicitagdes de Compra;

cumprir todas as obrigacdes principais e acessérias assumidas nos termos deste
Contrato e das Solicitagdes de Compra;
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(iv)

(v)

(vi)

9.1.

10.

10.1.

11.

11.1.

Minuta CVM
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obter e manter sempre validas e em vigor as licengas, concessoes e autorizagdes
gue sejam necessarias para a boa condugdo dos seus negodcios, em particular
aquelas relacionadas a produgao da Madeira;

(@) cumprir a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e
acOes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em
seu objeto social, e (b) proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da
espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos érgdos
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor; e

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos érgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negocios,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial.

DA VIGENCIA DO CONTRATO

Este Contrato permanecerda em vigor até (i) a data que for 8 (oito) anos a contar de
sua assinatura, ou (ii) a VENDEDORA entregar 3 COMPRADORA o volume de Madeira
adquirido pela mesma, calculado nos termos deste Contrato, o que ocorrer por ultimo.

DAS NORMAS DE SEGURANCA

A VENDEDORA obriga-se a respeitar e cumprir as normas de seguranca da
COMPRADORA, nos periodos em que a primeira permanecer nas dependéncias da
segunda, quando do descarregamento da Madeira, que ndo sera efetuado, em hipdtese
alguma, pelos funcionarios da VENDEDORA.

DA REPOSICAO FLORESTAL

A VENDEDORA, declara, sob as penas da lei, que toda a Madeira vendida ndo se
encontra comprometida com a reposicao florestal obrigatéria, nos termos da lei 12.651
de 25/05/2012 (Cddigo Florestal) e demais normativos correlatos.

DA RESPONSABILIDADE PELA MADEIRA VENDIDA

A VENDEDORA responderda por todos os danos porventura sofridos pela Madeira
vendida, inclusive os decorrentes de forca maior ou caso fortuito, até a sua efetiva
entrega a COMPRADORA. Para fins deste Contrato, considerar-se-a como efetiva a
entrega da Madeira no momento da disponibilizacdo da mesma no Local de Entrega
para a COMPRADORA.

12. DOS ENCARGOS TRIBUTARIOS
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12.1.

12.2.

13.

13.1.

13.2.

13.3.

14.

14.1.

15.

15.1.

Minuta CVM
19.02.2016

Todos os tributos incidentes sobre os pagamentos devidos pela COMPRADORA nos
termos deste Contrato serdo integralmente pagos pela COMPRADORA. Nesse sentido,
referidos pagamentos deverdo ser acrescidos dos valores atuais e futuros
correspondentes a quaisquer tributos que sobre eles incidam, venham a incidir ou
sejam entendidos como devidos. Da mesma forma, caso, por forga de lei ou norma
regulamentar, a COMPRADORA tiver que reter ou deduzir quaisquer tributos dos
pagamentos feitos no ambito deste Contrato, a COMPRADORA devera acrescer a tais
pagamentos valores adicionais de modo que a VENDEDORA (ou a Securitizadora, caso
os Direitos Creditérios tenham sido cedidos no ambito da Operacdo de Securitizagao)
receba os mesmos valores que seriam por ela recebidos caso nenhuma retencdo ou
deducdo fosse realizada.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 12.1 acima, todos os encargos e responsabilidade
tributaria, inclusive previdenciaria, trabalhista, acidentaria e demais obrigacdes fiscais,
incidentes direta ou indiretamente sobre as atividades da VENDEDORA correrdao por
conta da VENDEDORA.

DA CESSAO

As Partes acordam desde ja que a VENDEDORA poderd, a seu exclusivo critério e sem
necessidade de prévia autorizagdo da COMPRADORA, ceder, total ou parcialmente,
os Direitos Creditérios para a Securitizadora no ambito da Operacdo de Securitizagdo.

Para fins do disposto na presente cldusula, a COMPRADORA autoriza a VENDEDORA
e, em caso de cessdo, também o cessionario, a: (i) divulgar os dados da presente
operagdo para os titulares dos CRA e o mercado de valores mobilidrios, nos termos e
condicbes do Termo de Securitizacdao; e (ii) compartilhar com qualquer pessoa,
entidade ou érgdo (a) vinculado, direta ou indiretamente, ao Poder Publico, incluindo,
sem limitacdo, entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo,
entidades da administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras pessoas de
direto publico, e/ou (b) que administre ou que esteja vinculado aos mercados
regulamentados de valores mobilidrios, entidades autorreguladoras e outras pessoas
com poder normativo, fiscalizador ou punitivo e com outros credores (anteriores ou
posteriores), se assim previsto em norma ou determinacao de autoridade, qualquer
informacgao ou documento relacionados com a presente operagao.

E vedada a cessdo ou transferéncia total ou parcial, a titulo oneroso ou gratuito deste
Contrato pela COMPRADORA.

DAS PERDAS E DANOS

As partes ficam obrigadas a pagar indenizacdo pelos prejuizos que causarem umas as
outras nos termos da legislacdo aplicavel.

DA RESCISAO E MULTA

O presente Contrato serd rescindido de pleno direito, independentemente de

notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além dos casos previstos em lei,
nas seguintes hipoteses:
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15.2.

16.

16.1.

16.2.

17.

17.1.

18.

18.1.

Minuta CVM
19.02.2016

a) Decretagdo de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial, dissolugdo ou
liquidacdo de qualquer das Partes;

b) descumprimento de quaisquer clausulas ou condigdes do presente Contrato que,
conforme aplicavel, ndo seja sanado em até 30 (trinta) dias contados do
recebimento de notificacdo da outra Parte;

c) inobservancia pela VENDEDORA da legislacdo em vigor, especialmente ambiental,
fiscal e trabalhista; e

d) cessao dos direitos e obrigacdes do presente Contrato pela COMPRADORA.

No caso de inadimplemento de qualquer das obrigacdes do presente Contrato, a parte
infratora incidird na multa correspondente a 10% (dez por cento) do valor total do
Contrato para as obrigacdes ndo pecuniarias, ou sobre a parcela inadimplida em relagédo
as obrigacGes pecunidrias, independentemente das perdas e danos incorridos,
acrescidos dos juros moratorios de 1% ao més calculados pro rata die desde a data do
descumprimento até a data em que for sanada a mora.

DAS ALTERAGCOES CONTRATUAIS

Fica avencado que sé produzira efeito juridico entre as Partes as alteragbes firmadas
por ambas as Partes por meio de aditamento por escrito a este Contrato.

Qualquer alteracdo a este Contrato, apds a integralizacdo dos CRA, dependera de
prévia aprovacao dos titulares dos CRA, reunidos em assembleia geral, nos termos e
condicoes do Termo de Securitizacdo, exceto nas hipéteses a seguir, em gue tal
alteracdo independerd de prévia aprovagao dos titulares dos CRA, reunidos em
assembleia geral, desde que decorra, exclusivamente, dos eventos a seguir e,
cumulativamente, ndo represente prejuizo aos titulares de CRA, inclusive com relagdo
a exequibilidade, validade e licitude deste Contrato, bem como ndao gere novos custos
ou despesas adicionais aos titulares de CRA: (i) modificacbes ja permitidas
expressamente neste Contrato; (ii) necessidade de atendimento a exigéncias de
adequacdo a normas legais ou regulamentares, ou apresentadas pela CVM,
BM&FBOVESPA, CETIP e/ou ANBIMA; e (iii) falha de grafia, referéncia cruzada ou outra
imprecisdo estritamente formal; ou, ainda, (iv) alteracdo dos dados da
COMPRADORA ¢/ou da VENDEDORA.

DA TOLERANCIA

A eventual tolerdncia por parte da COMPRADORA nao implicard renuncia, perdao,
novacdo ou alteracao do pactuado.

DA LEGISLACAO E FORO

Este Contrato sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

10
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18.2. Fica eleito o Foro de S3o Paulo, Capital, para dirimir quaisquer duvidas oriundas deste

Contrato.

E por estarem assim, justas e acertadas, as partes assinam o presente instrumento em 3
(trés) vias de igual teor e eficacia, para um sé efeito, juntamente com 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, [e] de [e] de 2016.

DURATEX FLORESTAL LTDA. DURATEX S.A.
Testemunhas
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:

"
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ANEXO I - CRONOGRAMA

12
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Minuta CVM
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ANEXO II - MODELO DE SOLICITAGCAO DE MADEIRA
A
DURATEX FLORESTAL LTDA.
Avenida Paulista, n® 1.938, 99 andar.

S3do Paulo - SP

A/C: [e]

Ref: Solicitacdo de entrega de madeira

Prezados,

Fazemos referéncia ao Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda de Madeira,
celebrado em [e]/[¢]/2016 entre Duratex Florestal Ltda., na qualidade de vendedora, e
Duratex S.A., na qualidade de compradora (“"Contrato”).

Tendo em vista a necessidade produtiva da Duratex S.A., serve a presente para solicitar a
V.Sas., nos termos do item 1.2 do Contrato, a entrega [e¢] m3 de Madeira a ser entregue no
Local de Entrega, pelo valor de R$ [e] por metro clubico de Madeira, de acordo com as
condicdes de mercado consistentes com operacdes realizadas entre pessoas juridicas
independentes nesta data, totalizando o valor de R$ [e].

A Madeira devera ser entregue conforme as especificagdes constantes do Contrato.

Todas as disposigdes da presente correspondéncia que ndo tiverem sido aqui expressamente
definidas terdo o mesmo significado que lhes foi atribuido no Contrato.

Ficamos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se facam necessarios.

Atenciosamente,

Duratex S.A.
Por: [e]
CPF/MF: [e]
Cargo: [e]

De acordo:

Duratex Florestal Ltda.

Por: [e]
CPF/MF: [e]
Cargo: [e]

13
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ANEXo 11.4

DecLARACOES DO COORDENADOR LIDER E DA EMISSORA — ART. 56 pA INSTRUCAO CVM 400
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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n.° 111 — 3° andar
Rio de Janeiro — RJ

At.: Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios — SRE
Sr. Dov Rawet
Geréncia de Registro 1 - GER-1
Sr. Raul de Campos Cordeiro

BANCO ITAU BBA S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° ¢ 5° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
17.298.092/0001-30 ("Coordenador Lider"), neste ato representado nos termos de seu estatuto social, na
qualidade de institui¢@o financeira intermedidria lider da distribuigdo pablica dos Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 4" (quarta) Série da 2" (segunda) Emissio da Ourinvest Securitizadora S.A. ("CRA", "Oferta"
e "Emissora", respectivamente), DECLARA. nos termos dos pardgrafos 1° e 5° do artigo 56 da Instrugdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor (" Instrugdo
CVM 400"), exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta, que:

a) o prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar") contém e o prospecto definitivo da
Oferta ("Prospecto Definitivo") conterd, as informagdes relevantes necessérias a respeito dos
CRA. da Emissora, de suas atividades, da situa¢@io econdémico-financeira e¢ dos riscos
inerentes s suas atividades, da Devedora, da Cedente e quaisquer outras informagdes
relevantes, as quais sdo verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes para permitir
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

b) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrugdo CVM 400 ¢ a Instrugdo CVM 414.

Os termos iniciados em letras maitisculas terdo o significado a eles atribuido no " Termo de Securitizagdo de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissio de Certificados de Recebiveis do Agronegicio da 4° Série
da 2° Emissdo da Brasil Agrosec Companhia Securitizadora".

Sdo Paulo, 17 de fevereiro de 2016.

MWO e mm \ K)xP(

Nome Nome:
G : _ Flavio Junilor (3 3
i “ET ande C. Wyts Galy
Dirntor
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@ OURINVEST

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111 — 3° andar
Rio de Janeiro — RJ

At.: Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios — SRE
Sr. Dov Rawet

Geréncia de Registro 1 — GER-1
Sr. Raul de Campos Cordeiro

A Ourinvest Securitizadora S.A., companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio,
com registro de companhia aberta perante a Comiss@o de Valores Mobilidrios ("CVM") sob o n.°
22250, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, localizada na Avenida Paulista,
1.728, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 12.320.349/0001-90, neste ato representada na forma
de seu estatuto social ("Emissora"), no &mbito da distribuigfo publica da 4* série de sua 2* emissio
de certificados de recebiveis do agronegécio ("CRA" e "Oferta", respectivamente), a ser realizada
pela Emissora tendo por coordenador lider o Banco Itatt BBA S.A., instituigdo financeira com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 1°, 2°,
3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrito no CNPJ/MF sob o n.
17.298.092/0001-30 ("Coordenador Lider") DECLARA, nos termos do artigo 56 da Instrugio CVM
n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucio CVM 400™) e do item 15 do
Anexo 11l da Instrugiio CVM n.° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, ("Instrugfio
CVM 414"), exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta, que:

a) nos termos da lei 9.514 e 11.076, serd instituido regime fiduciario sobre os Direitos
Creditorios do Agronegocio, bem como sobre outros valores a eles vinculados e/ou
depositados na Conta Centralizadora;

b) verificou, em conjunto com o Banco Itai BBA S.A., na qualidade de coordenador lider da
distribuigdo publica dos CRA, e com a SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda., na
qualidade de agente fiduciario da Emiss#o ("Agente Fiduciario"), a legalidade e auséncia de
vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,

consisténcia, corregdo e suficiéncia das informagdes prestadas no prospecto da Oferta e no
"Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 4° Série da 2 Emissdo da Ourinvest
Securitizadora S.A." a ser celebrado entre a Emissora ¢ a Agente Fiduciario ("Termo de
Securitizagcdo");

¢) o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) contém e o Termo de
Securitizagdo e o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo™) conterfo, as
informacdes relevantes necessérias ao conhecimento pelos Investidores dos CRA a serem
ofertados, da Emissora, da Duratex S.A., da Duratex Florestal Ltda., de suas atividades,

situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informagdes relevantes, sendo tais informagdes verdadeiras, consistentes, corretas e
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d)

suficientes para permitir aos investidores uma tomada de decisfio fundamentada a respeito
da Oferta;

0 Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Instrugio CVM 400 e a Instrucdio CVM 414;

as informagdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do
arquivamento do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sdo e serdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisio
fundamentada a respeito da Oferta; e

¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacoes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta.

Os termos iniciados em letras maidsculas terdo o significado a eles atribuido no Termo de
Securitizagéo, exceto se de outra forma aqui previsto.

Séo Paulo, 17 de fevereiro de 2016.

OURINVEST SECURITIZADORA S.A.

//!‘“/“’/ ﬂ%%ca“ﬁ//@,(

)@/ ée:zb,o CAmPLbo Pemtene> Nome: - /oy ’Hlofm; 5 Phi hps

Cargo:

D neton Cargo: Olﬂm[oﬁ /
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DecLARACOES DO AGENTE FipuciArRio — ITEm 15 Anexo III ba INsTRUGAO CVM 414
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DECLARACAQ DO AGENTE FIDUCIARIO

A SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada com sede na cidade
de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 10° andar, Itaim
Bibi, CEP 04.530-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 50.657.675/0001-86, neste ato representada
na forma de seu contrato social ("Agente Fiducidrio"), para fins de atendimento ao previsto pelo
item 15 do anexo I1I da Instrugéo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n® 414, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de agente fiduciario do Patrimdnio Separado
constituido em ambito da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da 4° série da 2°
emissdo ("CRA") da OURINVEST SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n.° 1.728, 2° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 12.320.349/0001-90 ("Emissora", "Emiss@o" ¢ "Oferta"), DECLARA, para
todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora e com o Banco Itai BBA S.A.,
na qualidade de coordenador lider da distribuigdo publica dos CRA, a legalidade e auséncia de
vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
corregdo e suficiéncia das informagdes prestadas no Prospecto da Oferta dos CRA e no "Termo
de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 4° Série da 2° Emissdo da Qurinvest Securitizadora S.4.", a ser
celebrado, entre a Emissora e a Agente Fiducidrio ("Termo de Securitizacfio"), para assegurar
que:

(i) o Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizagdo contém e o Prospecto Definitivo
conter4 todas as informagdes relevantes a respeito dos CRA, da Emissora, de suas
atividades, de sua situagdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades,
bem como outras informagdes relevantes no ambito da Oferta, as quais sdo verdadeiras,
precisas, consistentes, corretas e suficientes, para permitir aos Investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(ii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Instrugdo CVM 400 e a Instrugao
CVM414;e

(iii)  ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrugdo CVM 28.

S3o Paulo, 17 de fevereiro de 2016.

}V ’}A’ﬁr VALORES E CAMBIO LTDA.

Nome: Nome: R i
: - nionio Milano
Cites) Nelson Santucci Torres Cargor f!_ o' Neto

SLWCVC LTDA, }
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ANEXo 11.6

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA
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BRASIL AGROSEC COMPANHIA SECURITIZADORA
CNPJ/MF n.2 12.320.349/0001-90
NIRE 35.3.003.8331-1

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 19 DE JANEIRO DE 2016

DATA, HORA E LOCAL: Aos 19 dias de janeiro de 2016, as 10 horas, na sede da Companhia,
situada na Av. Paulista, 1.728, 22 andar, Bela Vista, CEP 01310-919, Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo.

PRESENCA: Totalidade dos membros do Conselho de Administragao.
MESA: Presidente: Sr. Alberto José Bianchi Alves; Secretario: Sr. Edilson Ciro Romor Guidini.

CONVOCACAO: Dispensada face ao comparecimento de todos os conselheiros, conforme
faculta o artigo 13, § 22 do Estatuto Social da Companhia.

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (i) escolha dos membros do Comité de Risco e
Investimentos; e (ii) a emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio.

DELIBERACOES TOMADAS POR UNANIMIDADE: Colocada a ordem do dia em discussdo e
posterior votacdo, restou unanimemente aprovado:

1; A ratificacdo da eleicdo dos Srs. Alberto José Bianchi Alves (Presidente do Conselho
de Administracdo), Roberto Politi (Vice-Presidente do Conselho de Administracdo) e o Sr.
Sérgio Camargo Penteado (Diretor Presidente), para comporem o Comité de Risco e
Investimentos da Companhia, todos como membros fixos e com mandato por tempo
indeterminado, ficando a presidéncia do Comité a cargo do Sr. Alberto.

2. A emissdo, pela Companhia, nos termos do relatério preparado e aprovado pelo
Conjité de Risco e Investimentos, dos Certificados de Recebiveis do Agronegacio (“CRA”) da
42 Série, da 22 Emissdo, que contardo com as seguintes principais caracteristicas:

i) Lastro: Os CRA possuirdo como lastro os direitos creditérios do agronegocio
decorrentes do Instrumento Particular de Compra e Venda de Madeira ("Contrato de
Fornecimento"), a ser celebrado entre a DURATEX S.A., sociedade andnima com sede na
Avenida Paulista, n? 1.938, 52 andar, no municipio de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo,
inscrita no CNPJ sob n2 97.837.181/0001-47 ("Devedora") e a Duratex Florestal Ltda., co
sede na Avenida Paulista, 1.938, 92 andar, Bela Vista, na cidade de Sdo Paulo, estado de Sa
Paulo, inscrita no CNPJ sob n2 43.059.559/0001-08 ("Cedente");
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ii) Distribuicdo: oferta publica nos termos da Instru¢do CVM n.2 400/2003 e da Instrucdo
CVM n.2 414/2004, a ser coordenada pelo BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n@.
3.500, 19, 22, 32 (parte), 42 e 52 andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n2. 17.298.092/0001-30
(“Coordenador Lider”);

iii) Montante: Valor total de até R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes
-de Reais) ("Emissdo"), com quantidade de CRA e valor unitario a ser definido no Termo de
Securitizacdo e em conjunto com o Coordenador Lider, de acordo com a demanda dos
investidores;

iv) Prazo: aproximadamente 72 meses contados da data de emissdo, conforme venha a
ser definido no Termo de Securitizacdo; e
v) Remuneracdo: a ser definida em conjunto com o Coordenador Lider e a Devedora,

devendo tal remuneragao ser estabelecida no Termo de Securitizagdo.

2.1. A Diretoria fica investida dos poderes necessarios para consecuc¢do da Emissdo,
inclusive contracdo de prestadores de servigos e celebragdo de todos os contratos, pedidos
de registro e demais documentos necessarios a Emissao.

3. APROVACAO DA ATA E ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a
Reunido, lavrando-se esta Ata que, apds lida e aprovada, foi assinada pelos presentes. Sao
Paulo, 19 de janeiro de 2016. Assinaturas: Mesa: Alberto José Bianchi Alves — Presidente,
Edilson Ciro Romor Guidini - Secretario. Conselheiros: Alberto José Bianchi Alves, Edilson
Ciro Romor Guidini e Roberto Politi.

Confere coyarlgmal lavrado em livro de Registro de Reunides do Conselho de
J

Adr]mnlstra(;ao n?2asfls. 16 e 17.
] // /l/ _.“;‘:’

Alberto/lose Blanchl Alves

\ Edilson Ciroug,aﬁlor Guidini
Z/ Presidente | 7 Secretdrio

=\ e T TR
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OURINVEST SECURITIZADORA S.A.
CNPJ/MF n.2 12.320.349/0001-90
NIRE 35.3.003.8331-1

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 18 DE FEVEREIRO DE 2016

DATA, HORA E LOCAL: Aos 18 dias de fevereiro de 2016, as 10 horas, na sede da Companhia,
situada na Av. Paulista, 1.728, 22 andar, Bela Vista, CEP 01310-919, Sdo Paulo-SP.

PRESENCA: Totalidade dos membros do Conselho de Administragao.

MESA: Presidente: Sr. Alberto José Bianchi Alves; Secretario: Sr. Edilson Ciro Romor Guidini.

CONVOCACAO: Dispensada face ao comparecimento de todos os conselheiros, conforme
faculta o artigo 13, § 22 do Estatuto Social da Companbhia.

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a rerratificacdo da emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegacio (“CRA”), aprovada na Reunido do Conselho realizada em 19.01.2016 e sobre a
possibilidade de distribuicdo parcial dos CRA.

DELIBERACOES TOMADAS POR UNANIMIDADE: Colocada a ordem do dia em discussdo e
posterior votagdo, restou unanimemente aprovadas as seguintes matérias:

a rerratificacdo da emissdo, pela Companhia, dos CRA da 42 Série, da 22 Emissao, tal
como aprovada na Reunido do Conselho realizada em 19.01.2016, nos seguintes
termos:

Lastro: Os CRA possuirio como lastro os direitos creditorios do agronegocio
decorrentes do Instrumento Particular de Compra e Venda de Madeira ("Contrato
de Fornecimento"), a ser celebrado entre a Duratex S.A., sociedade an6nima com
sede na Avenida Paulista, n2 1.938, 52 andar, no municipio de S3o Paulo, estado de
S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob n? 97.837.181/0001-47 ("Devedora") e a Duratex
Florestal Ltda., com sede na Avenida Paulista, 1.938, 92 andar, Bela Vista, na cidade
de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob n? 43.059.559/0001-08
("Cedente");

Distribui¢do: oferta publica nos termos da Instrugdo CVM n2 400/2003 e da
Instrucdo CVM n2 414/2004 ("Oferta") a ser coordenada pelo BANCO ITAU BBA S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na

~ Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2. 3.500, 19, 29, 32 (parte), 42 e 52 andares, inscrita

no CNPJ/MF sob o n2. 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”), juntamente com
o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n.2 1.450, 82 andar, Bela Vista,
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iii)

vi)

vii)

inscrita no CNPJ/MF sob o n? 06.271.464/0073-93 (“Bradesco BBI”), o BANCO J.
SAFRA S.A., instituicdo integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios,
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n.2
2.150, Cerqueira Cesar, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 03.017.677/0001-20 (“Safra”),
e 0 BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., institui¢cdo financeira com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n.2 105, 362 andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 24.933.830/0001-30 (“BB-BI” em conjunto,
"Coordenadores"), sem prejuizo de outros intermediarios que possam vir a ser
contratados pelo Coordenador Lider;

Montante: Valor total de até R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco
milhdes de Reais) ("Emissdo"), com quantidade de CRA e valor unitdrio a ser
definido no Termo de Securitizagdo e em conjunto com os Coordenadores, de
acordo com a demanda dos investidores;

Oferta de Resgate Antecipado: A Cedente podera realizar, a seu exclusivo critério,
na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada 3 (trés) meses a partir da Data de
Integralizacdo, a oferta de recompra dos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
hipétese em que a Emissora devera, resgatar os CRA, sendo assegurada a seus
titulares igualdade de condi¢des para aceitar a oferta. A proposta de recompra
apresentada pela Cedente deverd sempre abranger a totalidade dos Direitos
Creditérios do Agronegodcio, sendo que a parcela dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio a ser efetivamente recomprada devera ser determinada na forma da
Clausula 5.7.3 do Contrato de Cesséao;

Forma e Procedimento de Colocacio dos CRA: A distribuigdo primaria dos CRA sera
publica sob o regime de garantia firme limitada ao montante de R$325.000.000,00
(trezentos e vinte e cinco milhdes de reais) e sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo para o restante dos CRA. A garantia firme de coloca¢do dos CRA sera
prestada pelos Coordenadores, sem qualquer solidariedade entre eles, na seguinte
propor¢do: (i) R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) para o
Bradesco BBI, (ii) R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) para o
Safra; e (iii) R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) para o BB-BI;

Prazo: aproximadamente 72 meses contados da data de emissdo, conforme venha a
ser definido no Terma de Securitizagdo; e

Remuneracdo: a ser definida em conjunto com o Coordenador Lider e a Devedora,
devendo tal remuneragio ser estabelecida no Termo de Securitizagdo.

Aprovar que a Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial,
desde que se verifique a colocagdo de, no minimo, 325.000 (trezentos e vinte e cinco
mil) CRA no valor equivalente a R$325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milh&es
de reais) (“Montante Minimo”), sendo que os CRA que ndo forem colocados no
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