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New York, September 16, 2009 -- A Moody's Investors Service afirmou o rating D+ de forga financeira de
bancos (BFSR) e os ratings Bal/NP de depdsitos de longo e curto prazo na escala global em moeda local
atribuidos ao Banco BBM S.A. ("BBM"). Simultaneamente, a Moody's afirmou os ratings de depodsito na
Escala Nacional Brasileira em Aa2.br/BR-1, respectivamente para longo e curto prazo. A perspectiva desses
ratings é estavel.

O rating de depdsito de longo prazo em moeda estrangeira de Ba2 € limitado pelo teto brasileiro para
depdsitos em moeda estrangeira e, portanto, permanece sob revisdo para possivel elevagdo em linha com a
revisdo da Moody's do teto soberano. O rating de depdsito de curto prazo em moeda estrangeira Not Prime
permanece inalterado.

Ao afirmar os ratings, a Moody's disse que o modelo de negd6cios do BBM parece preparado para enfrentar
um cenario de taxas de juros mais baixas, alternativas de captagdo mais limitadas e potencial queda das
margens a medida que aumenta a competicdo com grandes bancos. A forga no gerenciamento de risco e
capacidade técnico do banco em atividades de tesouraria permitem que a franquia se posicione com sucesso
entre atividades de crédito, gestdo de recursos e tesouraria através dos ciclos econ6micos, ao mesmo
tempo em que preserva adequada qualidade de crédito, perfil de liquidez disciplinado e excesso de capital,
quando comparada com bancos do mesmo porte.

A Moody's observa que, ao mesmo tempo em que o BBM promoveu uma significativa desalavancagem de
crédito a partir de setembro de 2008, em resposta a retragdo da captacdo e a elevadas incertezas
econdmicas, o banco também direcionou esforcos para desenvolver atividades no segmento de gestdo de
recursos -- uma area na qual a administracdo do banco vé grande potencial -- transferindo, em abril de
2008, as posigdes de tesouraria proprietaria para a empresa de gestdo de recursos do banco. Esta
mudanga pode ajudar a reduzir a volatilidade nos resultados do banco associada a ganhos de tesouraria, ao
mesmo tempo em que permite o crescente participacdo de receita de servicos. Como um banco de crédito,
o BBM continua administrando uma carteira comercial relativamente concentrada, que a administragdo
pretende aumentar a medida que as condigdes do mercado melhoram.

A Moody's acredita que os principais desafios do BBM sejam (1) condicOes ainda restritas de captagao no
futuro, (2) um cenario mais incerto para o segmento de crédito corporativo, a medida que o ambiente
global continua dificil, e (3) a sustentabilidade da recorréncia de resultados, que ainda deve ser provada.

As principais metodologias utilizadas na classificacdo do Banco BBM S.A. foram "Ratings de Forga Financeira
de Bancos: Metodologia Global" ("Bank Financial Strength Ratings: Global Methodology") e "Incorporagdo da
Andlise de Default-Conjunto nos Ratings de Bancos da Moody 's: Metodologia Refinada" ("Incorporation of
Joint Default Analysis into Moody's Bank Ratings: A Refined Methodology"), publicadas em fevereiro e margo
de 2007, e disponiveis no website da Moody s (www.moodys.com) no sub-diretério de "Rating
Methodologies" em "Research & Rating". Outras metodologias e fatores que podem ter sido considerados
no processo de atribuicdo de rating ao banco podem também ser encontrados no sub-diretério de "Rating
Methodologies" na pagina da Moody's.

A Ultima acdo de rating da Moody's para o Banco BBM S.A. ocorreu em 07 de julho de 2009, quando
colocamos em revisdo para possivel elevacdo o rating de depdsito de longo prazo em moeda estrangeira
Ba2, em linha com a acdo soberana anunciada em 06 de julho de 2009.

O Banco BBM é sediado no Rio de Janeiro, Brasil, e tinha ativos consolidados de R$11 bilhdes (US$5,6
bilhGes) e patrimonio de R$760,5 milhdes (US$390,3 milhGes) em 30 de junho de 2009. Os ativos
administrados alcancaram R$ 4,2 bilhdes (US$ 2,1 bilhdes).

Os seguintes ratings atribuidos ao Banco BBM S.A. foram afirmados:

Forca Financeira de Bancos: D+, com perspectiva estavel



Rating de depdsito de longo prazo em moeda local na escala global: Bal, com perspectiva estavel
Rating de depdsito de curto prazo em moeda local na escala global: Not Prime

Rating de depdsito de curto prazo em moeda estrangeira: Not Prime

Ratings de longo prazo na Escala Nacional Brasileira: Aa2.br, com perspectiva estavel

Ratings de curto prazo na Escala Nacional Brasileira: BR-1

Os seguintes ratings permanecem em revisdo para possivel elevagdo:

Rating de depdsito de longo prazo em moeda estrangeira: Ba2
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CREDIT RATINGS ARE MIS'S CURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT
COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE SECURITIES. MIS DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY
MAY NOT MEET ITS CONTRACTUAL, FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY ESTIMATED
FINANCIAL LOSS IN THE EVENT OF DEFAULT. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING
BUT NOT LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS ARE NOT
STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT. CREDIT RATINGS DO NOT CONSTITUTE INVESTMENT OR
FINANCIAL ADVICE, AND CREDIT RATINGS ARE NOT RECOMMENDATIONS TO PURCHASE, SELL, OR HOLD
PARTICULAR SECURITIES. CREDIT RATINGS DO NOT COMMENT ON THE SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR
ANY PARTICULAR INVESTOR. MIS ISSUES ITS CREDIT RATINGS WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING
THAT EACH INVESTOR WILL MAKE ITS OWN STUDY AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER
CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING, OR SALE.
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