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Economia global caminha para a recessao; dados de crescimento seguem sendo revisados
para baixo

Atividade chinesa mostra recuperacao, mas queda no crescimento global sera um fator
negativo a frente

Governos aprofundam expansoes fiscais para diminuir custos econdmicos da pandemia

Brasil: Retracao da economia este ano entre -3,1% a -5%; cenario sera determinado pela
extensao das politicas de limitacao social

Taxa de juros deve seqguir baixa, em cenario de recuperagao com inflacao controlada
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» Epidemia avanga no Brasil

Mortes (escala log) - Apds as primeiras 10 mortes
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Covid-19: Crescimento Global
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» Economia global entra em recessao
Crescimento Global anual - Variagao YoY
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» Economia chinesa recua 6,8% no primeiro trimestre, contra o mesmo periodo de 2019, sob o efeito da
epidemia
China - Crescimento PIB, % YoY
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» Taxa de desemprego mostra aumento, prenunciando mais estimulos para conter dano econdmico

China - Taxa de Desemprego
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» Ritmo de compra de ativos pelo FED mais acentuado do que pds-crise de 2008

Balango do Federal Reserve: Ativos Totais (TrilhGes de USD)
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» Pedidos de auxilio-desemprego ja somam mais de 30 milhdes de pessoas, taxa de desemprego deve

mostrar avanco de mais de 10 pps em abril
Requisicoes de Seguro Desemprego: Acumulado Jan-Abr (EUA, milhGes)

Fonte: FED St Louis
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Taxas de Juros Globais (3 f"o‘aamég"ﬁ

» Taxas de juros devem permanecer em patamares ainda mais baixos pelos proximos trimestres

Taxas de Titulos Soberanos de 10 anos
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Brasil: Projecoes

PROJECOES ECONOMICAS 2016 2017 2019 2020P
Crescimento do PIB (%) -3,3% 1,3% 1,3% 1,1% -3.1% a -5% 3.7% a 4.8%
Inflacdo (%) 6,3% 2,9% 3,7% 4,3% 1.5% a 2% 2.5% a 3%
Taxa de Desemprego (%) 12,6% 12,4% 12,2% 11,7% 12.2%a13.7% 11.5% a 12.5%
Taxa Selic (%) 13,75% 7,00% 6,50% 4,50% 3,25% 5,0%
Balanca Comercial (US$ bi) 438 67 53 39 41a47 42 a 47
Saldo em Conta Corrente (US$ bi) -23 -10 -42 -51 -40 a -47 -45 3 -52
Saldo em Conta Corrente (% do PIB) -1,3% -0,7% -2,2% -2,8% -1.8%a-2.3% -2.2a-2.5%
Resultado Primario Fiscal (% do PIB) -2,5% -1,8% -1,6% -0,9% -7.5%a-9.1% -1.7%a-2.5%
Divida Bruta do Governo (% do PIB) 69,4% 73,7% 77,2% 75,9% 85% a 88% 83% a 85%

Fonte: BOCOM BBM
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» Crescimento revisado para baixo; mas grandes incertezas permanecem, basicamente referentes a
extensao das medidas de restricao e a duracao da epidemia

» Cenario Otimista: Lockdowns terminam em meados de maio, efeitos negativos sobre a demanda ainda em
junho; recuperacao lenta a partir do 39 tri

» Cenario Pessimista: Lockdowns se estendem até junho, com efeitos negativos mais profundos sobre a
demanda do 309 tri

Cenarios 2020 Otimista Pessimista
Agropecuaria
Industria
Servicos
PIB

Fonte: BOCOM BBM
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Brasil: Cenarios de Crescimento

PIB - Cendrios Otimista vs Pessimista, YoY
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Brasil: Mercado de Trabalho

» Taxa de desemprego deve subir, mas reverte parte da piora ao longo do ultimo trimestre

Taxa de Desemprego - Dessazonalizada
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Inflacao: Cenario Otimista e Pessimista
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» Pressao baixista da gasolina no curto prazo reforga viés desinflacionario do choque

Cenarios de Inflagao

Fonte: BOCOM BBM

Otimista Pessimista

IPCA Monitorados Livres IPCA  Monitorados  Livres
19T1 4.6% 6.3% 4.0% 4.6% 6.3% 4.0%
19T2 3.4% 3.7% 3.2% 3.4% 3.7% 3.2%
1973 2.9% 2.9% 2.9% 2.9% 2.9% 2.9%
1974 4.3% 5.5% 3.9% 4.3% 5.5% 3.9%
20T1 3.3% 4.4% 2.9% 3.3% 4.4% 2.9%
20T2 2.3% -0.2% 3.2% 2.3% -0.2% 3.1%
20T3 2.8% 0.1% 3.7% 2.6% 0.0% 3.5%
20T4 2.0% 0.0% 2.7% 1.5% -0.1% 2.1%
21T1 2.4% 0.8% 2.9% 1.6% 0.7% 2.0%
21 T2 3.3% 4.6% 2.9% 2.5% 4.4% 1.9%
2173 3.1% 4.6% 2.6% 2.4% 4.4% 1.7%
21 T4 3.0% 3.8% 2.8% 2.5% 3.5% 2.1%
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Brasil: Inflacao

» Inflacdo deve seqguir abaixo do centro da meta, dando espaco para nivel baixo de juros

IPCA e Metas de Inflagao
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Brasil: Politica Monetaria

» Taxa Selic deve permanecer em 3,25% até o fim do ano, comecando a ser normalizada em meados de 2021

IPCA, Selic e Taxa de juros real ex-post
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Brasil: Fiscal

» Politicas fiscais de mitigacao dos impactos da crise passam de 8% do PIB
» Déficit primario deve ficar entre 8 e 9% do PIB em 2020, retomar para cerca de 2% do PIB

Politicas de mitigacao do Covid-19 RS Bilhdes

Federal Government

Diferimento de impostos 352 4,8%
Auxilio emergencial a populagcao vulneravel 180 2,4%
Transferéncias para saude 18 0,2%
Auxilio a Estadose Municipios 161 2,2%
Programas de sustentacao do emprego 245 3,3%
Total 956 13,0%
Total ex-diferimento 604 8,2%
BCB

Linhas de Auxilio a liquidez 1216 -
Suporte de capital 1157 -
Linha de crédito para SMEs (LTEL) 40 -
Bancos Publicos

BNDES 62 0,8%
CEF 111 1,5%

Fonte: STN, BOCOM BBM




Brasil: Fiscal
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» Politicas fiscais de mitigacao dos impactos da crise levarao a um aumento acentuado da divida/PIB
» E essencial manter a deterioracdo fiscal contida ao ano de 2020
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Brasil: Balanca Comercial

» Balanca comercial deve continuar a sofrer impactos negativos da desaceleracao de parceiros comerciais e da
queda nos precos das commodities

Balanga Comercial (USS Bi - 12m)

300 80
70
250 /\
60
200 |eog L B M8 W/ B R N\S R 50
40
150 | AN ML MR B BE BN BN NN /R B BN NN
30
w AL L N EEBEEENENEEEEREREEREER - 20
10
o IE LB B BB EBEEREEEEEEREEBREEREEBRBER
0
0 -10
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019
Fonte: BCB, Ministério da Economia W Exportacio WEEN Importagio ——Saldo === Projecdo




Brasil: Balanca Comercial

6 3 i 45 4T B

BANK OF COMMUNICATIONS

» Queda nos precos de commodities e menor demanda podem pressionar saldo

Balanga Comercial (USS Bi- 12m)
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This presentation was prepared by Banco BOCOM BBM. The information contained herein should not be interpreted as
investment advice or recommendation. Although the information contained herein was prepared with utmost care and
diligence, in order to reflect the data at the time in which they were collected, Banco BOCOM BBM cannot guarantee the
accuracy thereof. Banco BOCOM BBM cannot be held responsible for any loss directly or indirectly derived from the use of
this presentation or its contents. This report cannot be reproduced, distributed or published by the recipient or used for
any purpose whatsoever without the prior written consent of Banco BOCOM BBM.
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