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Pandemia arrefece no hemisfério norte, e paises comecam a remover medidas restritivas
Atividade chinesa mostra recuperagao, com retorno mais lento no consumo e nos servicos
Governos aprofundam expansoes fiscais para diminuir custos econdmicos da pandemia
Brasil: Retracao da economia este ano proxima a 6%; inflacao abaixo do piso da meta

Taxa de juros deve seguir baixa, em cenario de recuperagao com inflagao controlada




Covid-19 (o X B4 B,

» Epidemia avanga no Brasil

Mortes (escalalog) - Apos 10 primeiras mortes
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Fonte: ECDC, Bocom BBM




Covid-19: Crescimento Global

» Economia global entra em recessao

Fonte: OECD
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X @ 4k 1T B

E i BANK OF COMMUNICATIONS

» Economia chinesa mostra recuperagdo, com retorno mais lento no consumo e nos servigos

Produg¢ao Industrial, YoY
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Fonte: CEIC, Bocom BBM

Vendas do Varejo- ReceitaNominal, YoY
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Covid-19: China (o X B4 B,

» Taxa de desemprego aumenta, prenunciando mais estimulos para conter dano econémico

China - Taxa de Desemprego
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» Ritmo de compra de ativos pelo FED mais acentuado do que pds-crise de 2008

Balan¢o do Federal Reserve: Ativos Totais (Trilhoes de USD)
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Fonte: FED St Louis
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» Pedidos de auxilio-desemprego ja somam mais de 40 milhdes de pessoas

US - Taxa de Desemprego
8% [T e oo

L[ T R
A% [ ommmo e oo
2% [ === e eeeoooooooeo-
10%

8%

6%

4%

2%
02000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
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Taxas de Juros Globais (3 f"o‘aamég"ﬁ

» Taxas de juros devem permanecer em patamares ainda mais baixos pelos proximos trimestres

Taxas de Titulos Soberanos de 10 anos
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Brasil: Projecoes

PROJECOES ECONOMICAS
Crescimento do PIB (%)
Inflacao (%)

Taxa de Desemprego (dez.,%)
Taxa Selic (%)

Balanca Comercial (US$ bi)
Saldo em Conta Corrente (US$ bi)
Saldo em Conta Corrente (% do PIB)

Resultado Priméario Fiscal (%0 do PIB)
Divida Bruta do Governo (%0 do PIB)
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2016 2017 2018 2019 2020P 2021P
-3.3% 1.3% 1.3% 1.1% -5.8% 3.8%
6.3% 2.9% 3.7% 4.3% 1.6% 3.0%
12.6% 12.4% 12.2% 11.7% 14.8% 12.5%
13.75%  7.00% 6.50% 4.50% 2.25% 5.0%
Contas Externas
48 67 53 39 45 34
-23 -10 -42 -51 -10 -34
-1.3% -0.7% -2.2% -2.8% -0.9% -2.2%
Politica Fiscal
-2.5% -1.8% -1.6% -0.9% -10.6% -2.5%
69.4% 73.7% 77.2% 75.9% 94.0% 94.0%

Fonte: BOCOM BBM
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Brasil: PIB (o X &4 AT B

» Crescimento revisado para baixo; mas grandes incertezas permanecem, basicamente referentes a
recuperacao do consumo e novas ondas de infeccao

PIB - Projegao trimestral de crescimento, 2020
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Fonte: BOCOM BBM
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» Crescimento revisado para baixo; mas grandes incertezas permanecem, basicamente referentes a recuperagao
do consumo e novas ondas de infeccao

Brasil - PIB por setor, variagao ante mesmo trimestre do ano anterior
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Brasil: Mercado de Trabalho bﬁoﬁaﬁg"ﬁ

» Taxa de desemprego deve subir, mas reverte parte da piora ao longo do ultimo trimestre

Taxa de Desemprego - Dessazonalizada
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Brasil: Inflacao

» Viés desinflacionario do choque no curto prazo

Fonte: BOCOM BBM

Cenario Base

IPCA Monitorados Livres
19T1 4.6% 6.3% 4.0%
19T2 3.4% 3.8% 3.2%
1973 2.9% 2.9% 2.9%
19T4 4.3% 5.5% 3.9%
20T1 3.3% 4.8% 2.9%
20T2 2.0% -1.0% 3.0%
20T3 2.4% 0.0% 3.3%
20T4 1.6% 0.3% 2.0%
21T1 1.9% 1.3% 2.1%
21 T2 3.3% 6.6% 2.2%
2173 3.1% 6.0% 2.1%
21 T4 3.0% 4.9% 2.4%
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Brasil: Inflacao

» Inflacdo deve seqguir abaixo do centro da meta, dando espaco para nivel baixo de juros

IPCA e Metas de Inflagao

12%

Projecoes

[\ BOCOM BBM
- /J Ly\
8%

o\ SN T T

AV N
_____________________ AN A\ Wy

2% v

1.6%

0%
jan-12 jan-13 jan-14 jan-15 jan-16 jan-17 jan-18 jan-19 jan-20 jan-21

——|PCA ——Meta delnflagio = - Limiteinferior — - Limite superior
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Brasil: Politica Monetaria

» Taxa Selic deve permanecer em 2,25% até o fim do ano, comecando a ser normalizada em meados de 2021

IPCA, Selic e Taxa de juros real ex-post
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Fonte: Banco Central do Brasil, BOCOM BBM




Brasil: Fiscal (3 ﬁoﬁaﬁ‘g‘q EM

» Politicas fiscais de mitigacao dos impactos da crise passam de 8% do PIB

» Déficit primario acima de 10% do PIB em 2020, retonando para cerca de 2,5% do PIB em 2021 se teto dos
gastos for mantido

Politicas de mitiga¢ao do Covid-19 RS Bilhdes

Governo Federal

Diferimento de impostos 352 4,9%
Auxilio emergencial a populagao vulneravel 180 2,5%
Transferéncias para saude 28 0,4%
Auxilio a Estados e Municipios 171 2,4%
Programas de sustenta¢ao do emprego 245 3,4%
Total 976 13,5%
Total ex-diferimento 624 8,6%
BCB

Linhas de Auxilio a liquidez 1216 -
Suporte de capital 1157 -
Linha de crédito para SMEs (LTEL) 40 -
Bancos Publicos

BNDES 82 1,1%
CEF 111 1,5%

Fonte: STN, BOCOM BBM




Brasil: Fiscal (3 f"ol@aﬁg‘cﬁ

» Politicas fiscais de mitigacao dos impactos da crise levarao a um aumento acentuado da divida/PIB
» E essencial manter a deterioracdo fiscal contida ao ano de 2020

Brazil - Divida Bruta/PIB
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Fonte: STN, BOCOM BBM
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Brasil: Balanca Comercial (3 ﬁoﬁamég‘ﬁ

» Balanca comercial deve continuar a sofrer impactos negativos da desaceleracao de parceiros comerciais e da
queda nos precos das commodities

Balanga Comercial (USS Bi - 12m)
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Fonte: BCB, BOCOM BBM
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Brasil: Balanca Comercial

» Porém déficit em transacdes correntes se reduzira significativamente

Brasil - Saldo em Transag¢6es Correntes, USS bi
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This presentation was prepared by Banco BOCOM BBM. The information contained herein should not be interpreted as
investment advice or recommendation. Although the information contained herein was prepared with utmost care and
diligence, in order to reflect the data at the time in which they were collected, Banco BOCOM BBM cannot guarantee the
accuracy thereof. Banco BOCOM BBM cannot be held responsible for any loss directly or indirectly derived from the use of
this presentation or its contents. This report cannot be reproduced, distributed or published by the recipient or used for
any purpose whatsoever without the prior written consent of Banco BOCOM BBM.
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