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VOTO EM ASSEMBLEIA

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DO KAPITALO ZETA EKIP FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO -
CNPJ/ME NO 27.880.199/0001-46

Rio de Janeiro, 15 de setembro de 2020.
DELIBERACOES:

1) a alteracdo do regulamento do Fundo nos Capitulos:
a) “DA POLITICA DE INVESTIMENTO E IDENTIFICACAO DOS FATORES DE RISCO” a fim de:

a.1) Aprovar a exclusdo do Paragrafo Segundo do artigo 3°, com a consequente renumeracao do
paragrafo anterior.

a.2) Aprovar a alteracdao do Artigo 6°, bem como a inclusdao dos novos Artigo 7° e 89, com a
consequente renumeracgao dos artigos posteriores e suas referéncias.

DE:

“Artigo 60 — Além dos fatores de risco identificados no Paragrafo Primeiro do Artigo 30, o Cotista
deve estar alerta quanto aos riscos assumidos pelo Fundo, a saber:

a) Risco de Mercado;

b) Risco de Liquidez;

c) Risco de Crédito/Contraparte;

d) Risco de Mercado Externo;

e) Risco Proveniente do Uso de Derivativos;

f) Risco de Concentracdo; e

g) Risco Tributario.”.

PARA:

“Artigo 60 - O Cotista deve estar alerta quanto as seguintes caracteristicas do FUNDO:

I - O investimento no Fundo apresenta riscos ao investidor, conforme descrito no Artigo 8° deste
Regulamento;

II - Ainda que o gestor da carteira do FUNDO mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao
ha garantia de completa eliminacdo de possibilidade de perdas patrimoniais para o FUNDO e para
o investidor;

III - As aplicacOes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA ou da
GESTORA, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC;

IV - O FUNDO utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para
seus Cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO;
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V - O FUNDO pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com
os riscos dai decorrente;

VI - A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura;

VII - Este Regulamento foi preparado com as informacdes necessarias ao atendimento das
disposicdoes do Cédigo ANBIMA de Regulacdao e Melhores Praticas para Administracdao de Recursos
de Terceiros, bem como das normas emanadas da comissdo de valores mobiliarios;

VIII - O FUNDO podera ter suas cotas comercializadas por varios distribuidores, o que podera gerar
diferencas de horarios e valores minimos para aplicagdo ou resgate, e telefones para atendimento
ao cotista.

Artigo 7° - A Politica de Risco do Fundo tem como objetivo estabelecer as diretrizes e as medidas
de risco utilizadas para o controle, gerenciamento e monitoramento dos riscos aos quais o FUNDO
esteja exposto.

Paragrafo Primeiro - O controle, gestdo e monitoramento de riscos seguem as seguintes diretrizes:
a) Governanga;

b) Independéncia da area de Risco;

c) Identificacdo, Mensuracao, Monitoramento e Gestao dos riscos aos quais o FUNDO esteja exposto.

Paragrafo Segundo - O risco de mercado € gerenciado por meio de modelos estatisticos amplamente
difundidos e utilizados no Brasil e no exterior.

Paragrafo Terceiro - O FUNDO utilizard as medidas correspondentes a sua politica de investimento,
sendo as principais medidas calculadas: (i) Value-at-Risk (VaR): Medida que estima a maxima
perda esperada, dado um determinado nivel de confianca para um horizonte definido de tempo,
considerando condigdes de normalidade no mercado financeiro; (ii) Stress Testing: Estimativas de
perda considerando cenarios de adversidade dos precos dos ativos e das taxas praticadas no
mercado financeiro; (iii) Tracking Error: Estimativa de descolamento médio dos retornos do fundo
em relacdo a um benchmark.

Paragrafo Quarto - O controle, gestdo e monitoramento do risco de liquidez é realizado
considerando-se a analise do passivo e dos ativos que constituem o FUNDO. Para a avaliagcdo do
passivo sdo utilizadas medidas estatisticas que estimam os valores de resgates esperados em
condigOes ordinarias.

Paragrafo Quinto - O gerenciamento do risco de crédito é feito por meio de processo de analise do
ativo e do emissor. Adicionalmente, para ativos provenientes de processo de securitizacdo, é
avaliada toda a estrutura pertencente ao ativo.

Paragrafo Sexto - Os modelos utilizados nas avaliagbes de risco do FUNDO sdo reavaliados
periodicamente. Os modelos, medidas e processos utilizados no gerenciamento de risco nao
garantem eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO.

Artigo 8° - O FUNDO estara exposto aos fatores de riscos inerentes a composicao da carteira do
FUNDO:

I. Risco de taxa de juros - mudancas no cenario econdmico e politico podem acarretar fortes
oscilacOes nas taxas de juros de ativos de renda fixa.

II. Risco de Moeda - associada a flutuacbes do cambio de ativos financeiros atreladas a moeda
estrangeira.
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III. Risco de Bolsa - os ativos negociados em bolsa apresentam alta volatilidade e, portanto, podem
resultar em grandes variagdes no patrimonio do FUNDO.

IV. Risco de Derivativos - Os derivativos sofrem oscilagdo de pregos originados por outros
parametros, além do prego do ativo objeto, os quais, caso utilizados para alavancagem, podem
aumentar sua exposicdo e a consequente possibilidade de aporte de recursos adicionais pelo cotista
para cobertura de perdas.

V. Risco de indice de pregos - fatores econdmicos e/ou politicos podem interferir nos ativos
financeiros atrelados a indices de inflagcao

Paragrafo Unico - Além dos riscos descritos acima, o FUNDO esta exposto aos demais fatores de
riscos:

I. Risco de Mercado - Risco relativo a variacdes nos fatores de risco relacionados anteriormente,
entre outros, de acordo com a composicao de seu portfolio e que sao afetados principalmente pelas
condicBes politicas e econémicas nacionais e internacionais ocasionando os efeitos descritos para
cada fator de risco.

II. Risco de Mercado Externo - Os investimentos do FUNDO estardo expostos a alteragdes nas
condigOes politica, econdmica ou social nos paises onde as respectivas sedes das companhias
abertas emissoras de ativos financeiros estejam estabelecidas, bem como sujeitas a alteragdes
regulatérias das autoridades locais.

ITI. Riscos de Liquidez - Os riscos de liquidez caracterizam-se primordialmente, mas ndo se limitam,
a baixa ou mesmo inexistente demanda ou negociabilidade dos ativos do FUNDO. Em virtude de
tais condicGes, a GESTORA podera encontrar dificuldades para liquidar ou negociar tais ativos pelo
preco e no momento desejado, permanecendo o FUNDO exposto, durante o respectivo periodo de
falta de liquidez, aos riscos associados aos ativos. Em tais situagdes, a GESTORA pode ver-se
obrigada a aceitar descontos nos precos para negociar os ativos. As alteragdes das condigdes de
liquidez podem, eventualmente, afetar o valor dos ativos.

IV. Risco de Crédito/Contraparte - Consiste no risco dos emissores de ativos financeiros néo
honrarem suas obrigacdes perante o FUNDO no valor e prazo acordado. Adicionalmente, alteracdes
na avaliagcdo do risco de crédito dos emissores podem acarretar oscilagbes no preco de negociagao
dos ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO.

V. Riscos de Concentracdo da Carteira do FUNDO - O FUNDO pode estar exposto a significativa
concentracgao, respectivamente, em ativos de um mesmo emissor ou em determinadas modalidades
de ativos, observadas as disposicdes constantes da regulamentacao em vigor. A concentragao da
carteira do FUNDO acarreta o comprometimento de uma parcela maior de seu patrimo6nio em ativos
de um Unico ou de poucos emissores ou em uma Unica ou em poucas modalidades de ativos,
potencializando, desta forma, o risco nas hipdteses, respectivamente, de inadimplemento dos
emissores dos ativos integrantes da carteira do FUNDO e/ou intermedidrios das operagodes
realizadas na carteira do FUNDO ou de desvalorizacdo dos referidos ativos.

VI. Risco Tributdrio Perseguido - O tratamento tributario aplicavel aos cotistas depende da
manutencdo da carteira de ativos financeiros com prazo médio superior a 365 dias.”.

b) “DA ADMINISTRACAO E DOS PRESTADORES DE SERVICOS” a fim de:

b.1) Aprovar a inclusdo do novo Paragrafo Segundo no Artigo 99, com a consequente renumeragao
dos paragrafos posteriores.

“Paragrafo Segundo - A ADMINISTRADORA ¢ instituigdo financeira aderente ao Cédigo ANBIMA de
Regulacao e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros.”.
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b.2) Aprovar a inclusdo do Paragrafo Décimo no Artigo 92, com a consequente renumeracao dos
paragrafos posteriores.

“Paragrafo Décimo — A ADMINISTRADORA podera contratar, em nome do Fundo, prestador de
servico devidamente habilitado para o exercicio da atividade de distribuicdo de cotas do Fundo.”.

b.3) Aprovar a alteragdo do Paragrafo Décimo Primeiro no Artigo 9°.
DE:

“Paragrafo Nono - A relagdo completa dos prestadores de servicos do Fundo esta a disposicédo dos
Cotistas no Formulario de Informagdes Complementares.”.

PARA:

“Paragrafo Décimo Primeiro — A relagdo completa dos prestadores de servigos do Fundo esta a
disposicao dos Cotistas no site da CVM.”.

c) “"DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS” a fim de:
c.1) Aprovar a alteracao do item (i) do caput do Artigo 21.
DE:

“I - as Demonstragdes Contabeis do Fundo, até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio
social, apresentadas pela Administradora, sendo certo que serdo consideradas aprovadas as
Demonstracdes Contabeis que ndo contiverem ressalvas e nao seja instalada a respectiva
assembleia geral em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas;”.

PARA:

“I - as Demonstragdes Contabeis do Fundo, até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio
social, apresentadas pela Administradora, observado inclusive o Paragrafo Sétimo deste Artigo;”.

c.2) Aprovar a alteragdo do Paragrafo Quinto do Artigo 21.
DE:

“Paragrafo Quinto - Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia.”.

PARA:

“Paragrafo Quinto - Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletronica, desde que a convocacgdo indique essa possibilidade e estabeleca os critérios para essa
forma de voto. Contudo, essa possibilidade nao exclui a realizacdo da reunido de cotistas, no local
e horario estabelecidos, cujas deliberacdes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos
recebidos pelo(s) meio(s) de comunicacdo estabelecido(s) neste regulamento e na convocagao,
antes do inicio da Assembleia.”.

c.3) Aprovar a inclusdo do Paragrafo Sétimo no Artigo 21.

“Paragrafo Sétimo - Caso a Assembleia Geral de Cotistas convocada para deliberar sobre a matéria
prevista no inciso I do caput deste Artigo, seja considerada ndo instalada ou nao realizada pelo nao
comparecimento e/ou participagao dos cotistas, na hipétese de Demonstragdes Contabeis do Fundo
cujo relatério de auditoria ndo contenha opinido modificada, tais Demonstracdes serdo consideradas
automaticamente aprovadas.”.
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c.4) Aprovar a inclusdo dos Artigos 22, 23 e 24.

“Artigo 22 - As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas por processo de consulta
formal, por meio de carta ou por correio eletronico (e-mail) dirigido pela Administradora a cada
cotista, no minimo com 10 (dez) dias de antecedéncia da data de sua realizacdo. Da consulta formal
deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, sendo
que as decisdes serao tomadas com base na maioria dos votos recebidos, por escrito, observados
0s quoruns estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 23 - A Assembleia Geral pode ser realizada exclusivamente por meio eletrénico, devendo
estar resguardados os meios para garantir a participacao dos cotistas e a autenticidade e seguranca
na transmissao de informacoes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de
assinatura eletronica legalmente reconhecida, sob pena de recusa pela Administradora.

Artigo 24 - O Fundo utilizard meios fisicos ou eletronicos de comunicagao relativamente as suas
informacgoes, inclusive no que diz respeito as convocacdes, deliberacdes e resumo das assembleias
gerais. Nesse sentido, todas as informagdes ou documentos serdo disponibilizados aos cotistas,
pela Administradora, por meio (i) da pagina da Administradora na rede mundial de computadores
(www.bradescobemdtvm.com.br); (ii) de envio de correspondéncia fisica ou eletronica; e/ou (iii)
adocdo de outra forma de disponibilizacdo, em todos os casos sempre observados os termos da
regulamentacdo em vigor.”.

d) “DAS DISPOSICOES GERAIS” a fim de Aprovar a alteracdo do Artigo 28.
DE:

“Artigo 19 - As informagdes adicionais relativas ao Fundo estdo disponiveis no site da
Administradora www.bradescobemdtvm.com.br.”.

PARA:

“Artigo 28 - No intuito de defender os interesses do FUNDO e dos Cotistas, a GESTORA adota
politica de exercicio de direito de voto em Assembleias Gerais de fundos de investimento e
companhias emissoras dos ativos detidos pelo FUNDO (Politica), disponivel na sede da GESTORA e
registrada na Associacdo Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais - ANBIMA.
A Politica disciplina os principios gerais, o processo decisério, as matérias obrigatodrias e orienta as
decisdes da GESTORA.".

e) Aprovar a inclusao de dois novos cNapl'tqus "DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES E
DE RESULTADOS” e “DA TRIBUTACAO APLICAVEL” no Regulamento do Fundo, que passardao a
vigorar conforme Anexo I ao presente instrumento.

“CAPITULO VII - DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES E DE RESULTADOS

Artigo 18 - AADMINISTRADORA deve disponibilizar as informacdes do FUNDO, inclusive as relativas
a composicao da carteira, nos termos desse Capitulo no tocante a periodicidade, prazo e teor das
informagdes, de forma equanime entre todos os Cotistas.

Paragrafo Primeiro - Mensalmente serd enviado extrato aos Cotistas contendo o saldo, a
movimentacdo, o valor das cotas no inicio e final do periodo e a rentabilidade auferida pelo FUNDO
entre o Ultimo dia do més anterior e o Ultimo dia de referéncia do extrato. O Cotista podera, no
entanto, dispensar o envio do extrato mediante solicitagdo a ADMINISTRADORA.

Paragrafo Segundo - A ADMINISTRADORA disponibilizara mensalmente, até 10 (dez) dias apds o
encerramento do més a que se referirem, o balancete, o demonstrativo da composicdo e
diversificacao da carteira e o perfil mensal do FUNDO.
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Paragrafo Terceiro - A ADMINISTRADORA disponibilizara anualmente, no prazo de 90 (noventa)
dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem, as Demonstracées
Contabeis acompanhadas do parecer do Auditor Independente.

Paragrafo Quarto — A ADMINISTRADORA remeterd aos cotistas do FUNDO a demonstragdo de
desempenho do FUNDO, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano, se for o caso.

Paragrafo Quinto — A ADMINISTRADORA divulgara, a fundos ndo destinados exclusivamente a
investidores qualificados, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores
e sem protegdo de senha, as despesas do FUNDO relativas (i) aos 12 (doze) meses findos em 31
de dezembro, até o Ultimo dia util de fevereiro de cada ano, e (ii) aos 12 (doze) meses findos em
30 de junho, até o ultimo dia util de agosto de cada ano.

Artigo 19 - A ADMINISTRADORA é obrigada a divulgar imediatamente, por correspondéncia a todos
os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante, de modo a garantir a todos os Cotistas o
acesso a informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar suas decisGes quanto a
permanéncia no FUNDO ou, no caso de outros investidores, quanto a aquisicdo das cotas.

Paragrafo Primeiro - Diariamente a ADMINISTRADORA divulgara o valor da cota e do Patrimonio
Liquido do FUNDO.

Paragrafo Segundo - As Demonstracées Contabeis devem ser colocadas a disposicao de qualquer
interessado que as solicitar a ADMINISTRADORA, no prazo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento do periodo.

Paragrafo Terceiro - O demonstrativo da composicao da carteira do FUNDO sera disponibilizado a
quaisquer interessados mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se
referir, e compreendera a identificacdo das operacbes, quantidade, valor e o percentual sobre o
total da carteira.

Paragrafo Quarto - Caso o FUNDO possua posicdes ou operagdes em curso que possam Vir a ser
prejudicadas pela sua divulgacdao, o demonstrativo da composicdo da carteira podera omitir a
identificacdo e quantidade das mesmas, registrando somente o valor e sua porcentagem sobre o
total da carteira. As operagdes omitidas deverdo ser colocadas a disposicdo dos Cotistas e de
quaisquer interessados no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més,
podendo esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e com base em
solicitacdo fundamentada submetida a aprovacao da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias.

Paragrafo Quinto - Caso a ADMINISTRADORA divulgue a terceiros informacbes referentes a
composicdo da carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipdteses de

divulgacdo de informacdes pela ADMINISTRADORA aos prestadores de servigos do FUNDO,
necessarias para a execucdao de suas atividades, bem como aos 04rgdos reguladores,
autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagdes
legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

Artigo 20 - SolicitacOes, sugestdes, reclamacgdes e informagdes adicionais, inclusive as referentes
a exercicios anteriores, tais como Demonstracdes Contabeis, relatorios da ADMINISTRADORA, fatos
relevantes, comunicados e outros documentos elaborados por forga regulamentar podem ser
solicitados diretamente a ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico - O servico de atendimento estd a disposicdo dos Cotistas para receber e
encaminhar questdes relacionadas ao FUNDO, pelos seguintes meios:
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Endereco para correspondéncia: Nucleo Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 1o andar, Vila Yara,
Osasco, SP.

Site: www.bradescobemdtvm.com.br

E-mail: centralbemdtvm@bradesco.com.br.

(...)
CAPITULO IX - DA TRIBUTAGAO APLICAVEL

Artigo 25 - As operacgles da carteira do FUNDO ndo estdo sujeitas a tributacdo pelo imposto de
renda ou IOF.

Paragrafo Primeiro - Os Cotistas do Fundo serdo tributados, pelo imposto de renda na fonte sobre
os rendimentos auferidos, no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano a aliquota
de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, por ocasido do resgate das cotas, sera aplicada
aliquota complementar de acordo com o prazo de aplicacdo conforme tabela conforme tabela 1.

Paragrafo Segundo - O ADMINISTRADOR e o GESTOR buscarao manter composicao de carteira do
Fundo adequada a regra tributaria vigente, evitando modificacdes que impliquem em alteracdo do
tratamento tributdrio do Fundo e dos cotistas. Dessa forma, buscardo manter carteira de titulos
com prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias calculado conforme metodologia de
calculo do prazo médio regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, ou aplicar em cotas de
Fundos de Investimento que possibilitem a caracterizagdo do Fundo como Fundo de Investimento
de Longo Prazo para fins tributarios, ndo havendo, no entanto, garantia de manutencdo da carteira
do Fundo classificada como longo prazo, sendo certo que nessa hipotese o cotista sera tributado
conforme tabela 1 abaixo.

Paragrafo Terceiro - Na hipotese do Fundo de Investimento sofrer alteragdes em sua composigao
de carteira que venham a descaracterizé-lo como Fundo de Investimento de Longo Prazo o Fundo
passara a ser considerado como Fundo de Investimento de Curto Prazo para fins tributarios, ficando
os cotistas sujeitos a aliquota total de IR conforme tabela 2.

TABELA1
Aliquota basica
Permanéncia em aplicada Aliquota
. . semestralmente Total
dias corridos Complementar
nos meses de
maio e novembro
0 akteé 180 15,00% 7.50% 22,509
181 aké 360 15,0096 5, 00% 20,00%
261 akté 720 15,00%5 2,50% 17,509%
Acima de 720 15,0096 0,00% 15,00%
TABELA 2
Aliguota basica
Permanéncia em aplicada Aliquota
. . semestralmente Total
dias corridos Complementar
nos meses de
maio ¢ novembro
0 ate 180 20,00% 2.50% 22 50%
Acima de 180 20,0096 0,00% 20,0096

Paragrafo Quarto - O disposto acima ndo se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de tributagdo
especificas, na forma da legislagdo em vigor.
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Paragrafo Quinto - O IOF incidirad sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operagdo. A
aliquota incidente é decrescente em fungdo do prazo de aplicagdo, sendo que, a partir do 30° dia,
a aliquota passa a ser zero.”.

2) Aprovar a cisdo parcial do Patrimonio Liquido deste Fundo para o KAPITALO APOLLINHO III
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CNPJ/ME
NO 34.633.374/0001-66 (Fundo Cindendo), ambos administrados pela BEM - Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., visando a segregacdao dos recursos dos sécios do grupo da
Kapitalo Investimentos Ltda. para fundo exclusivo deles, bem como os procedimentos operacionais
necessarios para sua efetivagao.

3) Aprovar a nomeagao do Auditor do Fundo PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes,
para realizar os trabalhos de Auditoria Independente das Demonstracdes Contabeis levantadas na
Data da Cisao, relativamente as Parcelas Cindidas do Patrimonio Liquido do Fundo a serem vertidas,
bem como a emissao do respectivo parecer no prazo de 90 (noventa) dias, contados da Data da
Cisdo nos termos do Artigo 135 da Instrugao CVM no 555/14.

4) Aprovar por ocasido da aprovacgdo da cisdo, a autorizacdo a Administradora integralizar as cotas
gue serdo emitidas no Fundo Cindendo, mencionado no item “2” acima, nas devidas proporgoes.

Na hipotese de aprovacao da cisdo deliberada no item (2) acima, havendo performance a ser paga
a Gestora, com base no periodo compreendido entre a data da uUltima apuragdo até o fechamento
do dia da Data da Cisdo, a Performance serd encerrada no dia Gtil imediatamente anterior a cisdo,
ou seja, em D-1 da Data da Cisdo, e o respectivo valor devera ser pago a Gestora até o 5° (quinto)
dia util imediatamente posterior ao fechamento do dia da Data da Cisdo.

Fundos:
SAQUAREMA FIM CP IE - 27.965.988/0001-80
ZEUS FIM CP IE - 24.372.029/0001-62



