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Banco BOCOM BBM S.A. 

Principais Fundamentos dos Ratings 
Ratings Derivados do Suporte: Os IDRs (Issuer Default Ratings – Ratings de Inadimplência do Emissor) e 
os Ratings Nacionais do Banco BOCOM BBM S.A. (BOCOM BBM) são movidos pela avaliação da Fitch 
sobre a expectativa de suporte do Bank of Communications Co, Ltd. (BOCOM, IDR de Longo Prazo em 
Moeda Estrangeira 'A'/Perspectiva Estável e Rating de Viabilidade 'bb-'), que detém 80% de 
participação no banco. O IDR de Longo Prazo em Moeda Estrangeira do BOCOM BBM é limitado pelo 
Teto-país 'BB' do Brasil, enquanto seu IDR de Longo Prazo em Moeda Local está dois graus acima dos 
IDRs de Longo Prazo do soberano ('BB-'/Perspectiva Negativa), que geralmente é a maior graduação 
aplicada pela Fitch a instituições financeiras brasileiras controladas por acionistas estrangeiros fortes. 
A Perspectiva Negativa dos IDRs de Longo Prazo do BOCOM BBM reflete a dos ratings soberanos. 

Porte Relativo e Papel no Grupo: De acordo com a avaliação da Fitch, um eventual suporte do 
governo chinês ao BOCOM se estenderia ao BOCOM BBM, se necessário. Isto se baseia, 
principalmente, no fato de que qualquer necessidade neste sentido seria irrelevante para a 
capacidade de suporte do BOCOM. A Fitch considera o BOCOM BBM uma subsidiária 
estrategicamente importante para o controlador, tendo em vista seu papel nas estratégias e nos 
planos de expansão do grupo no Brasil a longo prazo e as potenciais sinergias entre as duas 
entidades, que são considerados fatores de alta importância para os ratings.  

Impactos do Coronavírus: A Fitch acredita que as subsidiárias brasileiras de bancos 
estrangeiros podem ser afetadas por uma redução na propensão e na capacidade de receber 
suporte se os perfis de negócios e financeiros de seus controladores forem afetados pelas 
contingências da pandemia do coronavírus, o que a agência monitora atentamente. 

Integração da Gestão e Operacional: A Fitch também incorpora o alto nível de gestão e 
integração operacional do BOCOM, a elevada participação majoritária do controlador na 
estrutura acionária do BOCOM BBM, o esperado aumento na parcela de captação não 
patrimonial do controlador e a combinação da marca do controlador com a do banco brasileiro. 

Rating de Viabilidade (RV): O RV do BOCOM BBM reflete sua moderada franquia no altamente 
concentrado setor bancário brasileiro, assim como o modelo de negócio estável, embora 
especializado, focado em crédito corporativo. O rating também considera o apetite do banco 
por risco, que vem aumentando após a revisão de sua estratégia, em função da mudança no 
controle acionário. A capitalização do BOCOM BBM é sólida, e a captação e a liquidez são 
confortáveis e beneficiadas pelo suporte regular do controlador. O RV também incorpora as 
limitações impostas pelo ambiente operacional. 

Perfil Financeiro Adequado: O ambiente operacional em deterioração, resultante da pandemia, 
pressionará a qualidade dos ativos do banco e seus indicadores de lucratividade, o que 
representa um risco para os ratings a médio prazo. O índice de créditos em atraso (na categoria 
'D–H' do Banco Central) do BOCOM BBM aumentou no primeiro semestre de 2020 para 3,6% 
do crédito total (2,6% considerando a carteira expandida de crédito total), frente a 1,0% em 
dezembro de 2019 e a 0,9% em dezembro de 2018. Os indicadores de lucratividade do banco se 
reduziram no primeiro semestre de 2020: o índice resultado operacional/ativos ponderados 
pelo risco ficou em 1,0%, frente a 2,3% em 2019 e a 2,4% 2018. 

Capital Sólido: O BOCOM BBM possui sólida base de capital, constituída inteiramente por 
capital principal Nível 1 (CET1) no primeiro semestre de 2020 (13,9%), o que lhe fornece alguma 
reserva para absorver as pressões da atual crise, causada pela pandemia do coronavírus. O 
banco tem uma base de captação estável e adequada, que se beneficia significativamente do 
suporte regular provido pelo controlador, e apresentava boa posição de liquidez em junho de 
2020. Na mesma data, o índice empréstimos/depósitos (incluindo letras financeiras, 
semelhantes a depósitos) era de adequados 134% (133% em dezembro de 2019). 
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Sensibilidades dos Ratings 
Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Ação de Rating 
Negativa/Rebaixamento: 

IDRs e Rating de Suporte 

-- Rebaixamento do soberano; 

-- Mudança na percepção da Fitch sobre a propensão de o BOCOM prestar suporte ao BOCOM 
BBM em caso de necessidade; 

-- Rebaixamento, em vários graus, dos ratings do BOCOM. 

Ratings Nacionais 

Mudanças nos IDRs do BOCOM BBM ou no perfil de crédito do banco em relação a seus pares 
brasileiros podem resultar em alterações nos ratings nacionais. 

RV 

-- Rebaixamento do soberano ou uma ação de rating negativa; 

-- Queda, por um período prolongado, do índice resultado operacional/ativos ponderados pelo 
risco do BOCOM BBM para menos de 1,0%; 

-- Quaisquer pressões, por um período maior, no índice de CET1, fazendo com que este se 
reduza para menos de 11%; 

-- Aumento do índice de créditos em atraso ('D-H') para mais de 7% do total de créditos, por um 
período prolongado. 

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Ação de Rating 
Positiva/Elevação: 

IDRs, RV E RS 

-- Os IDRs, RV e RS do BOCOM BBM permanecem limitados pelos ratings soberanos; 

-- Uma elevação ou ação de rating positiva no soberano poderia beneficiar os ratings do 
BOCOM BBM, mas este cenário não é provável diante do atual ambiente operacional; 

-- O Rating Nacional de Longo Prazo não pode ser elevado, pois já se encontra no patamar mais 
alto da escala nacional da Fitch. 

 

Click here to enter text. 

Click or tap here to enter text. 
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Resumo das Demonstrações Financeiras e Principais Indicadores 
  30 Jun 2020 31 Dez 2019 31 Dez 2018 31 Dez 2017 31 Dez 2016 

 6 Meses 6 Meses 12 Meses 12 Meses 12 Meses 12 Meses 

 USDmi BRLmi BRLmi BRLmi BRLmi BRLmi 

 

Auditado – Sem 
Ressalvas 

Auditado – Sem 
Ressalvas 

Auditado – Sem 
Ressalvas 

Auditado – Sem 
Ressalvas 

Auditado – Sem 
Ressalvas 

Auditado – Sem 
Ressalvas 

Resumo da Demonstração do Resultado       

Receita Financeira Líquida e Dividendos 29 156 266 222 185 130 

Receitas de Prestação de Serviços e Comissões 
Líquidas 

6 31 88 65 43 19 

Outras Receitas Operacionais 0 0 -8 6 19 25 

Total de Receitas Operacionais 34 187 347 293 247 174 

Despesas Operacionais 16 90 207 181 159 112 

Lucro Operacional antes de Provisão 18 97 139 111 88 63 

Despesas de Provisão para Créditos e Outros 12 64 12 17 31 27 

Lucro Operacional 6 33 128 94 57 36 

Outros Itens Não-operacionais (Líquidos) 0 -1 -6 -4 -3 -8 

Impostos 3 18 33 26 11 -5 

Lucro Líquido 3 14 89 64 43 33 

Outros Resultados Abrangentes 2 13 n.a. n.a. n.a. n.a. 

Resultado Abrangente Fitch 5 27 89 64 43 33 

       

Resumo do Balanço       

Ativos       

Créditos Brutos 758 4.149 4.167 3.584 3.032 1.772 

Créditos Duvidosos Incluídos Acima 33 181 50 38 78 68 

Provisões para Créditos 19 103 48 48 80 68 

Créditos Líquidos de Provisão 739 4.046 4.119 3.536 2.952 1.703 

Depósitos Interfinanceiros 35 190 183 102 161 132 

Derivativos 63 344 278 242 11 15 

Outros Títulos e Ativos Operacionais 760 4.159 3.845 2.494 1.773 2.065 

Total de Ativos Operacionais 1.596 8.739 8.425 6.374 4.896 3.915 

Caixa e Disponibilidades 100 545 251 66 14 16 

Outros Ativos 85 465 352 236 223 168 

Total de Ativos 1.780 9.748 9.028 6.676 5.133 4.099 

       

Passivos       

Depósitos de Clientes 295 1.615 964 1.380 1.090 1.068 

Depósitos Interfinanceiros e Outras Captações de 
Curto Prazo 

36 195 4.893 2.763 1.656 1.629 

Outras Captações de Longo Prazo 1.150 6.296 2.002 1.636 1.595 712 

Passivos de Negociação e Derivativos 105 576 107 67 13 4 

Captação Total 1.586 8.683 7.966 5.846 4.353 3.413 

Outros Passivos 70 385 409 230 205 118 

Ações Prefer. Cumul. e Cap. Híbr. Contab. como Dívida n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Patrimônio Líquido 124 681 653 601 575 568 

Total de Passivos e Patrimônio Líquido 1.780 9.748 9.028 6.676 5.133 4.099 

 
Taxa de Câmbio 

 USD1 = 
BRL5,4754 

USD1 = 
BRL4,0301 

USD1 = 
BRL3,8742 

USD1 = 
BRL3,3074 

USD1 = 
BRL3,2585 
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Resumo das Demonstrações Financeiras e Principais Indicadores 
 30 Jun 2020 31 Dez 2019 31 Dez 2018 31 Dez 2017 31 Dez 2016 

Indicadores (anualizados quando apropriado)      

      

Rentabilidade      

Result. Operacional / Ativo Ponderado Pelo Risco 1,1 2,3 2,4 1,6 1,4 

Receita Líquida de Intermediação /Média de Ativos 
Operacionais 

3,7 3,5 3,8 4,0 3,4 

Despesa Não-Financeira / Receita Bruta 47,6 58,0 62,9 69,2 74,0 

Lucro Líquido / Média do Patrimônio Líquido 4,3 14,2 10,8 7,6 5,7 

      

Qualidade de Ativos      

Índice de Créditos Duvidosos 4,4 1,2 1,1 2,6 3,9 

Evolução de Créditos Brutos -0,4 16,2 18,2 71,1 26,3 

Provisões para Créditos / Créditos Duvidosos 56,9 95,6 126,9 102,7 100,0 

Despesas de Provisão para Crédito / Média de Créditos 
Brutos 

3,1 0,3 0,5 1,2 1,6 

      

Capitalização      

Índice de Capital Principal 10,6 15,1 14,5 16,1 21,3 

Índice de Capital Principal com Aplicação Integral n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Núcleo de Capital Fitch 10,6 10,6 13,5 15,9 20,5 

Patrimônio Tangível /Ativos Tangíveis 6,7 6,5 8,2 10,8 13,2 

Índice de Alavancagem de Basileia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Créditos Duvidodos/ Capital Principal 12,0 0,3 -1,8 -0,4 0,0 

Créditos Duvidodos/ Núcleo de Capital Fitch 12,0 0,4 -1,9 -0,4 0,0 

      

Captação e Liquidez      

Créditos / Depósitos de Clientes 256,9 432,4 259,8 278,2 165,8 

Índice de Liquidez de Curto Prazo (LCR) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Depósitos de Clientes / Captação 19,9 12,3 23,9 25,1 31,3 

Índice de Liquidez de Longo Prazo (NSFR) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
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Suporte Institucional 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Institutional Support

Parent IDR

Total Adjustments (notches)

Institutional Support:

Support Factors (negative)

Parent ability to support and subsidiary ability to use support

Parent/group regulation

Relative size

Country risks

Parent Propensity to Support

Role in group

Potential for disposal

Implication of subsidiary default

Integration

Size of ownership stake

Support track record

Subsidiary performance and prospects

Branding

Legal commitments

Cross-default clauses

✓

✓

✓

-6

BB

Value

Equalised

✓

✓

✓

A

2+ Notches1 Notch

✓

✓

✓

✓

✓

✓

✓
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Considerações Ambientais, Sociais e de Governança 

O BOCOM BBM tem um Score de Relevância de ESG '4' para Estrutura de Governança, seguindo 
o mesmo score de seu controlador, uma vez que existe potencial influência significativa do 
governo como proprietário, ou influência regulatória, devido à falta de independência do 
BOCOM em relação ao estado. Este fator afeta negativamente os perfis de crédito do 
controlador e da subsidiária brasileira é relevante para os ratings, em conjunto com outros 
fatores. 

Salvo disposição em contrário divulgada nesta seção, o score mais alto de relevância de crédito 
ESG é ‘3’. As questões de ESG são neutras ou têm impacto mínimo no crédito da entidade, seja 
devido à sua natureza ou à forma como estão sendo por ela administradas. Para mais 
informações sobre os fatores de ESG, acesse ‘www.fitchratings.com/esg’. 

 

 

 

 

 

http://www.fitchratings.com/esg
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A presente publicação não é um relatório de classificação de risco de crédito para os efeitos do 
artigo16 da Resolução CVM nº 9/20. 

    

Os ratings acima foram solicitados pelo, ou em nome do, emissor, e, portanto, a Fitch foi 
compensada pela avaliação dos ratings. 
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