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Resumo:

Ao longo do ano, os investidores internacionais reagiram ao cenario de
elevadas incertezas e maior custo de oportunidade com crescimento do
nivel de recursos em caixa. A consequéncia desse processo € a
sensibilidade técnica a mudangas positivas marginais, como as
divulgagdes de dados que corroboraram projecdes de desinflagdo nos
EUA, que foram seguidas por uma dindmica de risk-on. No més, houve
uma forte recuperacdo nos precos dos ativos de risco, bem como
depreciacdo do dolar frente as demais moedas. Os ativos brasileiros,
entretanto, tiveram underperformance em relagao aos demais mercados
emergentes, pelo crescimento do risco de politicas econdémicas que
afetem negativamente a eficiéncia alocativa, a sustentabilidade da divida
publica e a ancoragem da inflagdo. No mercado de crédito, o ano tem
apresentado continuidade do crescimento, com fluxos elevados de
captacdo, emissGes e negociagcdes no secundario, embora tenha ocorrido
desaceleracdo nas métricas de fluxos de oferta e demanda no curto

prazo.

No més de novembro, a rentabilidade do BOCOM BBM Corporate Credit
High Yield foi de 1,23%, ante um CDI de 1,02% no periodo. No ano de
2022, a rentabilidade acumulada foi de 13,13%, contra 11,12% do CDI. A
rentabilidade acumulada desde o inicio é de 30,89%, contra 19,26% do
CDI.

O BOCOM BBM Corporate Credit, por sua vez, obteve desempenho de
1,14% no més, contra 1,02% do CDI. No ano de 2022, a rentabilidade
acumulada foi de 12,58%, contra 11,12% do CDI. A rentabilidade
acumulada desde o inicio é de 25,84%, contra 19,26% do CDI.

Introducao:

No mercado de crédito local, houve desaceleragdo em diversas métricas de fluxo.
Os volumes de emissGes no mercado primario atingiram o menor valor desde
janeiro, enquanto os volumes de negociacbes no mercado secundario estiveram
entre os valores mais baixos do ano. A captacdo liquida dos fundos de crédito
atingiu patamar negativo, a R$ -0,7 bilhdo no més. Nas variagGes de spreads das
debéntures, houve estabilidade nos diversos espectros de risco, enquanto

ocorreram maiores divergéncias entre os setores.
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Por outro lado, o CEMBI Broad, indice representativo dos bonds de companhias de
mercados emergentes, variou 5,6% no més, puxado tanto pela dinamica de risk-on no
exterior quanto pelas perspectivas marginalmente melhores a respeito da reabertura da
economia chinesa. Embora os movimentos de fechamento dos spreads tenha ocorrido de
forma generalizada, os ativos de companhias brasileiras tiveram underperformance em

relagdo aos pares, dadas as incertezas de curto prazo que elevam o prémio de risco-pais.

Comentarios do Gestor:

Ao longo do ano, os agentes econémicos reagiram a mais acelerada contragdo de liquidez
das Ultimas décadas, ocorrida em conjunto com diversas surpresas econOmicas e
geopoliticas que elevaram o grau de aversdo a risco dos investidores. Com o maior custo
de oportunidade, na forma de titulos publicos americanos de curto prazo com yields
acima de 3% ao ano, a dinamica de alocagdo de ativos levou a um elevado nivel de caixa
dos investidores internacionais. O reflexo desse cendrio é a sensibilidade técnica a
mudangas positivas marginais em tematicas importantes para as expectativas, como a
politica monetédria americana. Em novembro, houve precisamente essa dindmica: as
divulgagbes de dados, que corroboraram projecdes de que a dindmica inflacionaria havia
alcangado seu pico, desencadearam um processo de forte recuperagao nos ativos de risco

e de depreciagdo do ddlar frente as demais moedas.

Entretanto, os movimentos anteriores, de afrouxamento das condigdes financeiras
durante este ano, foram sucedidos por posicionamentos relativamente hawkish por parte
dos dirigentes do Fed, o que constitui um risco para eventuais teses que projetem a atual
dindmica risk-on para a frente. A dindmica inflacionaria nos EUA, atualmente, pode ser
decomposta em trés segmentos principais: (i) bens e commodities, ja em relevante
queda nos ultimos meses; (ii) mercado imobiliario, que sofreu relevantes contragdes no
ano, mas tem impactos defasados sobre os indices de inflagdo, e que podem comecar a
ser percebidos entre este e o préximo trimestres; (iii) mercado de trabalho aquecido e

mais resiliente, com ganhos salariais e baixo desemprego.

Enquanto os dois primeiros pontos tém tido dindmicas favoraveis a curto prazo, o
mercado de trabalho poderd ser afetado pelo contracionismo monetdrio com maior
defasagem. Sua desaceleragdo, contudo, é condicdo necessaria para o cumprimento da
meta de inflagdo a médio prazo, e, consequentemente, a politica monetaria podera ser
mantida em patamares contracionistas enquanto o desemprego ndo retornar a niveis que
estabilizem os ganhos salariais. Dessa forma, a corrente discussdo sobre um eventual
ciclo de afrouxamento monetario estd condicionada ao grau de desaceleracdo da
economia americana - que tem se mostrado persistentemente mais resiliente que o
esperado pelo mercado. Sinalizagdes continuadas de que os juros permanecerdao mais
elevados por mais tempo, de maneira a manter as condigdes financeiras restritivas,
poderiam represar a dindmica risk-on de curto prazo, embora o ambiente técnico
continue favoravel para surpresas positivas. Em contrapartida, os dados econémicos mais
relevantes tém elevado a probabilidade de pouso suave da economia americana, com
desinflagdo a curto prazo com custos relativamente baixos em termos de atividade

econdmica.
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No cenario brasileiro, houve crescimento da percepcdo de risco a respeito do
direcionamento de politicas econdmicas do proximo governo. Diversos posicionamentos
apontaram que a trajetoria seria de elevacdo dos gastos publicos, com alteragdes
relevantes das regras fiscais, e do grau de relevancia do Estado na economia doméstica.
Estimulos fiscais em contexto de reduzida capacidade ociosa e expectativas de inflagdo
acima do teto da meta elevariam a necessidade de uma politica monetaria restritiva por
mais tempo. Além disso, tem crescido a probabilidade de retomada de politicas
parafiscais, que reduzem a eficiéncia da alocacdo de recursos da economia e a poténcia

da politica monetaria.

Consequentemente, a adogdo de maiores graus de liberdade e o crescimento dos gastos
publicos levariam a elevacdo dos juros de forma estrutural, tendo a economia que
suportar juros e inflagdo mais altos por mais tempo. Eventuais reformas do arcabouco
fiscal devem buscar a sustentabilidade da divida publica a longo prazo de forma crivel, o
que minimizaria efeitos adversos como o crowding-out de investimentos privados e a
estagnacdo econ6mica conjugada a desancoragem das expectativas de inflagdo. A
atividade econdmica, por outro lado, persiste tendo o setor de servicos como principal
vetor de crescimento de curto prazo, enquanto os demais setores tém apresentado
desaceleragdo, com o elevado grau de contragdo monetaria afetando, particularmente, o

varejo discricionario.

No mercado de crédito doméstico, diversas métricas de fluxo apresentaram
desaceleragdo. Os volumes de emissdes primarias de debéntures totalizaram R$ 9 bilhdes
no més, o menor valor desde janeiro, e consideravelmente abaixo da média mensal do
ano, que estd em R$ 20 bilhdes. No caso do mercado secundario, o volume de
negociacGes definitivas de debéntures ndo incentivadas atingiu R$ 17 bilhdes - ou seja,
entre os menores do ano e desacelerando em relagdo a outubro e a novembro de 2021,
que apresentaram volumes de R$ 18 bilhdes e R$ 19 bilhdes, respectivamente. Nossa
amostra de fundos de crédito privado independentes, por sua vez, teve valor negativo de
captacles liquidas pela primeira vez desde o 4720, a R$ -0,7 bilhdo, enquanto a média
mensal do ano esteve proxima de R$ 3 bilhdes. Apesar do resultado marginal das
métricas de fluxo, houve crescimento de aproximadamente 40% do volume médio
mensal negociado no mercado secundario neste ano em relagdo a 2021, enquanto o
volume médio de emissdes no mercado primario manteve-se no elevado patamar de R$

20 bilhdes mensais.

De modo geral, o mercado de crédito apresentou um relevante crescimento nos ultimos
anos, com alguma estabilizagdo a curto prazo. Nas variacbes de spreads de crédito,
houve interrupgdo do movimento de fechamento dos spreads em ativos de maior risco,
que ocorria desde meados deste ano, com estabilidade nos diversos espectros de risco.
Por outro lado, variagGes relativas entre setores tém ocorrido, com aberturas em
companhias do comércio varejista e do setor de assisténcia médica, e fechamentos mais

relevantes em energia elétrica e rodovias.
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O mercado de crédito offshore, por outro lado, teve performance positiva no més, com o
indice de bonds de companhias de mercados emergentes, o CEMBI Broad, variando 5,6%
e tendo fechamento de 77 pontos-base nos spreads over treasuries. Além da dindmica
risk-on descrita anteriormente, indicativos de gradual reabertura da economia chinesa
foram positivos para diversos ativos de mercados emergentes. Embora o movimento de
fechamento dos spreads tenha sido generalizado, houve variacao da intensidade entre os
mercados. Os bonds de companhias brasileiras, representadas pelo CEMBI Brazil, por
exemplo, dadas as incertezas que elevam o prémio de risco-pais, tiveram fechamentos
de spreads de 29 pontos-base. Ou seja, em termos relativos, comparando com os demais
pares, ocorreu underperformance dos bonds brasileiros em novembro, a despeito do

ambiente de curto prazo favoravel para emergentes nos mercados internacionais.

O ambiente técnico, por outro lado, continua relativamente pouco favoravel, seguindo a
dindmica do restante do ano. O volume de emissGes no mercado primario, até novembro,
foi o menor dos Ultimos 10 anos para EM e Latam corporate bonds, com este Ultimo
grupo totalizando cerca de USD 30 bilhdes no ano. No geral, as emissdes de prazos mais
curtos predominam, além de haver um crescimento na participagdo de companhias
investment grade no fluxo de emissdo de EM corporate bonds neste ano - de uma média
de 60% para 80% das emissGes em 2022. Isso é condizente com o cenario mais
desafiador, com maiores dificuldades e custos de financiamento para que companhias

high yield acessem o mercado internacional.

Nossa Estratégia:

No mercado offshore, continuamos a observar spreads over cupom cambial muito
comprimidos no universo de bonds de companhias brasileiras. A curto prazo, tém havido

poucas oportunidades para posicdes em bonds com hedge no cupom cambial, dado o

atual nivel dos yields dos bonds e do spread over Libor do cupom cambial. Dessa forma,
continuamos com exposicao reduzida nesse book, tendo diminuido posicGes taticas ao
longo do més. Em nossa avaliagdo, ha pouco espaco para alocagBes expressivas nesse
book a curto prazo, dado o risco-retorno atualmente apresentado pelos bonds de

companhias brasileiras, principalmente em comparacdo com os books onshore.

Nesses books de crédito doméstico, continuamos com posicionamento relativamente
defensivo, particularmente do ponto de vista da alocagdo relativa entre os setores. Nos
ultimos meses, temos limitado a exposicdo em companhias de comércio varejista, com a
percepcdo de que o ciclo econémico afetaria negativamente as perspectivas para o setor,
caracterizado por margens e indicadores de liquidez apertados. Por outro lado, elevamos
gradativamente nossas posigoes relativas em setores mais defensivos, como saneamento
basico e energia elétrica, que tém maior grau de previsibilidade sobre os fluxos de caixa
futuros. Dessa forma, os books locais estiveram relativamente ajustados frente as
divergéncias setoriais nas variagdes dos spreads de crédito que ocorreram no ultimo
més. Seguimos posicionados de forma mais construtiva para setores defensivos e
resilientes ao cenario econdmico brasileiro, buscando manter o portfélio ajustado com

posicdes de maior qualidade relativa.
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Atribuicao de Resultados - Novembro 2022

Em Novembro, o fundo obteve retorno de 1,23%, o equivalente a 118% do CDI. O
resultado positivo no més pode ser explicado pelos ganhos de carrego dos ativos
locais. Os TVMs MY/HY se destacaram com contribuigdo total de 0,52%. O fundo
encerrou 0 més com 9,14% de caixa, 183 ativos em carteira de 105 emissores
distintos, taxa de carrego da carteira (antes de custos) equivalente a CDI+ 2,57%

e duration de 2,31 anos.

No més, as principais contribuicbes positivas vieram das debéntures NOWS11
(0,04%), SAUC14 (0,04%) e da LFSN BOCOM BBM (0,03%).

Atribuicao de Resultados - Consolidado Atribuicao de Resultados - Por Estratégia

High Yield nov/22 2022 DIe:i‘:fo° High Yield nov/22 2022 Dﬁ,ﬁﬂﬁ, ©

Carrego5 1,15%  12,48%  26,97% Onshore 1,19%  11,56% 24,67%

MtMs 0,01%  -1,01%  2,62% LF/DPGE* 0,15% 0,85% 0,86%

Var. Cambial/Hedge?® 0,09% 1,65% 2,04% Carrego® 0,15% 0,85% 0,86%

Caixa 0,07% 1,05% 1,76% MtM7 0,00% 0,00% 0,00%

Despesas -0,08% -1,04% -2,50% Hedge® 0,00% 0,00% 0,00%

Carregos 0,26% 2,90% 6,47%

MtM7 0,00% -0,02% 0,51%

Apuracdo de Resultados Desde o Inicio Hedge® 0,00%  -0,01%  -0,06%

40,00% TVM MY/HY3 0,52% 6,00%  13,72%

Carrego® 0,48% 5,82% 13,26%

35,00% 3,04% MtM?7 -0,03% 0,07% 0,32%

30,00% | 2gr3me % L -2,5* 30,89% Hedge® 0,07% 0,12% 0,14%

CcCcB4 0,26% 1,84% 3,17%

25,00% Carregos 0,24% 2,30% 3,99%

MtM7 0,01% -0,47% -0,89%

20,00% Hedges 0,00% 0,00% 0,07%

15,00% Offshore 0,06% 1,55% 6,96%

Bond5 0,06% 1,55% 6,96%

10,00% Carregos 0,01%  0,61%  2,38%

5,00% MtM7 0,02% -0,59% 2,68%

Var. Cambial/Hedge?® 0,03% 1,54% 1,89%

0.00% Caixa 0,07%  1,05%  1,76%
Carrego MtM Hedge Despesas TOTAL

+Caixa Despesas -0,08% -1,04% -2,50%

TOTAL 1,23%  13,13% 30,89%

1.2 TVMs HG/MY/HY: Titulo e Valor Mobilidrio é um titulo de crédito com caracteristicas e direitos padronizados sujeitos as regras e a fiscalizagdo da CVM que costuma ser classificado
pelo mercado a partir do nivel de spread, high grade (HG), mid yield (MY) e high yield (HY).

3 CCB: Cédula de Crédito Bancario é um titulo de crédito emitido por devedores de instituigées financeiras no &mbito do Sistema Financeiro Nacional (SFN).

4 Bond: é um titulo de divida emitido por empresas ou governo denominado em moeda estrangeira e negociado fora do mercado local.

5 Carrego: Ganho que representa o retorno esperado dos ativos, composto pelo incremento diario do CDI e do spread de crédito negociado a mercado

6 MtM: Market to Market. Ganho ou perda a partir da oscilagdo do spread de crédito negociado a mercado.

7 Hedge: resultado atribuido a operagées com derivativos que visam remover os riscos de mercado (oscilagdo da curva de juros nominais e juros reais), isolando o spread de crédito.
8 Var. Cambial/Hedge: resultado da variagdo cambial dos bonds somado ao resultado atribuido a operagbes com derivativos que visam remover os riscos de mercado (variagdo

6

cambial e oscilagdo da curva de cupom cambial), isolando o spread de crédito.
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Performance
1.200
30,0%
z§ 1.000 25,0%
£ 800 20,0%
= 600 15,0%
o 10,0%
400
5,0%
200 |\ " 0,0%
1] -5,0%
dez-19 mar-20 jul-20 out-20 jan-21 abr-21 jul-21 out-21 jan-22 abr-22 ago-22 nov-22
Patriménio Liquido (LHS) CDI Acumulado Retorno Acumulado
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum.
~ Fundo 0,93% 0,90% 1,11% 0,91% 1,31% 1,12% 1,44% 1,46% 1,27% 0,75% 1,23% 13,13% 30,89%
g %CDI 126% 120% 120% 109% 127% 110% 139% 125% 119% 73% 120% 118% 160%
o CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17%  1,07% 1,02% 1,02% 11,12% 19,26%
- Fundo 0,31% 0,53% 0,41% 0,54% 0,47% 0,55% 0,55% 1,07% 0,71% 0,75% 0,54% 1,02% 7,72% 15,69%
S % CDI 206% 390% 209% 261% 173% 180% 156% 249% 161% 157% 92% 134% 176% 214%
o CDI 0,15%  0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36%  0,43% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76%  4,40%  7,32%
° Fundo 1,42% 0,52% -2,23% 1,51% 1,26% 0,62% 1,58% 1,39% 0,34% 0,45% 0,67% 0,40% 8,17% 7,40%
g % CDI 378% 175% - 531% 527% 289% 813% 864% 220% 287% 447% 243% 295% 264%
o CDI 0,38%  0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,77%  2,80%
Concentracgao
CONCENTRAGCAO POR SETOR CONCENTRACAO POR PRODUTO
Financeiro
Energia Elétrica CAIXA / TPF ——
Soberano LF / DPGE nEm—
Agronegécio TUM HG  ——
Assisténcia Médica
Actcar e Alcool TVM MY/HY |
Saneamento BOND 1

Maquinas e Equipamentos
Empreend. e Part.
Transporte e Logistica

CCB/3CB N

Locacdo de Veiculos 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
Outros Servigos =
Comeércio Varejista  ee— ESTATiSTICAS
Papel e Celulose  w—
TI e Telecomunicagdes Concentracdo Média 0,91%
Construgdo Civil e
Rodovias e 5 Maiores 13,01%
Petréleo e Gas wem . »
IndUstria Maior Concentragao 3,02%
Téxtil e Calgados =
Alimentos e bebidas = 5 Menores 0,32%
Metalurgia e Siderurgia » Menor Concentracdo 0,02%
Farmacéutico !
0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% DL BSEE 25k
INFORMAGCOES GERAIS
Publico Alvo Investidor Qualificado PL Atual R$ 1.058.577.430
Investimento Inicial Ndo ha PL Médio R$ 906.734.394
Saldo Minimo N&o ha Taxa de Administragao 1,00% a.a.
Movimentagdo Minima N&o ha Taxa de Administragdo Maxima 1,20% a.a.
Aplicagéo D+0 Taxa de Performance N&o possui
Resgate (conversdo) D+180 Administrador BEM -DTVM Ltda
Resgate (pagamento) 1° dia util apds conversdo Custodiante Banco Bradesco S.A.
Inicio do Fundo 27/12/2019 Auditor PricewaterhouseCoopers
CNPJ 34.799.129/0001-23 Classificagao ANBIMA Multimercado Livre
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Corporate Credit

Carregos

MtMe

Var. Cambial/Hedge?8

duration de 2,39 anos.

No meés,
(0,03%), HSPA12 (0,03%) e SAUC14 (0,02%).

Atribuicao de Resultados - Consolidado

2022
11,39%
-0,38%

0,85%

Caixa

Despesas

TOTAL

Apuracdo de Resultados Desde o Inicio

I | 970/0 I

Despesas

30,00%

25,00%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%

1,63%
-0,91%
12,58%

Atribuicao de Resultados - Novembro 2022

Carta Mensal
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locais. Os TVMs HG se destacaram com contribuicdo total de 0,40%.

Em Novembro, o fundo obteve retorno de 1,14%, o equivalente a 112% do CDI. O
resultado positivo no més pode ser explicado pelos ganhos de carrego dos ativos
O fundo
encerrou 0 més com 9,81% de caixa, 159 ativos em carteira de 96 emissores

distintos, taxa de carrego da carteira (antes de custos) equivalente a CDI+ 1,91% e

as principais contribuicdes positivas vieram das debéntures NOWS11

Atribuicao de Resultados - Por Estratégia

Corporate Credit 2022 Di(-:‘sif:li(:,o
Onshore 11,20% 23,84%
LF/DPGE* 1,78% 2,79%
Carrego® 1,70% 3,29%
MtM? 0,04% -0,85%
Hedge® 0,05% 0,35%
TVM HG? 4,39% 11,35%
Carrego® 4,35% 9,51%
MtM7 0,06% 2,13%
Hedge?® -0,02% -0,29%
TVM MY/HY3 4,25% 8,79%
Carrego® 4,18% 8,27%
MtM? -0,05% 0,29%
Hedge® 0,13% 0,23%
cce* 0,78% 0,92%
Carrego® 0,92% 1,08%
MtM” -0,14% -0,16%
Hedge?® 0,00% 0,00%
Offshore 0,65% 1,08%
Bond5 0,65% 1,08%
Carrego® 0,25% 0,57%
MeM? -0,28% -0,18%
Var. Cambial/Hedge® 0,69% 0,69%
Caixa 1,63% 2,89%
Despesas -0,91% -1,97%
TOTAL 12,58% 25,84%

1 LF/ DPGE: Letra Financeira e Depdsito a Prazo com Garantia Especial sdo titulos de renda fixa emitidos por instituigées financeiras com a finalidade de captar recursos de longo prazo.

2.3 TVMs HG/MY/HY: Titulo e Valor Mobilidrio é um titulo de crédito com caracteristicas e direitos padronizados sujeitos as regras e a fiscalizagdo da CVM que costuma ser classificado pelo

mercado a partir do nivel de spread, high grade (HG), mid yield (MY) e high yield (HY).

4 CCB: Cédula de Crédito Bancario é um titulo de crédito emitido por devedores de instituicées financeiras no &mbito do Sistema Financeiro Nacional (SFN).

5Bond: é um titulo de divida emitido por empresas ou governo denominado em moeda estrangeira e negociado fora do mercado local.

6 Carrego: Ganho que representa o retorno esperado dos ativos, composto pelo incremento diario do CDI e do spread de crédito negociado a mercado

7 MtM: Market to Market. Ganho ou perda a partir da oscilagdo do spread de crédito negociado a mercado.

8 Hedge: resultado atribuido a operagbées com derivativos que visam remover os riscos de mercado (oscilacdo da curva de juros nominais e juros reais), isolando o spread de crédito.

9 Var. Cambial/Hedge: resultado da variagdo cambial dos bonds somado ao resultado atribuido a operagbes com derivativos que visam remover 0s riscos de mercado (variagdo cambial e

oscilagdo da curva de cupom cambial), isolando o spread de crédito.
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Performance
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dez-19 mar-20 jul-20 out-20 jan-21 abr-21 jul-21 out-21 jan-22 abr-22 ago-22 nov-22
Patrimonio Liquido (LHS) CDI Acumulado Retorno Acumulado
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum.
~ Fundo 0,85% 0,88% 1,03% 0,84% 1,23% 1,11% 1,23% 1,34% 1,25% 1,03% 1,14% 12,58% 25,84%
S %CDI 116% 117% 111% 100% 119% 109% 118% 115% 116% 101% 112% 113% 134%
o CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 11,12% 19,26%
- Fundo 0,36% 0,50% 0,40% 0,40% 0,39% 0,50% 0,50% 0,84% 0,59% 0,70% 0,52% 0,89% 6,79% 11,77%
P %CDI 240% 373% 204% 193% 145% 161% 140% 196% 134% 145% 89% 116% 155% 161%
o CcDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 4,40% 7,32%
. Fundo 0,61% 0,41% -1,69% 1,12% 0,55% 0,62% 0,95% 0,72% 0,45% 0,22% 0,28% 0,30% 4,61% 4,66%
P %CDI 162% 138% - 394% 230% 287% 487% 449% 289% 141% 185% 181% 166% 166%
o CDI 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,77% 2,80%
Concentracgao
CONCENTRACAO POR SETOR CONCENTRACI\O POR PRODUTO
Financeiro CAIXA / TPF  IE—
Energia Elétrica
Soberano | e——— LF / DPGE I
Assisténcia Médica n————
|
Saneamento =e—— TVM HG
Empreend. e Part.  e— TVM MY/HY
Locag&o de Veiculos e
Agronegocio | BOND 1
Transpor"te_e Logls_fclca — CCB/3CE
Comeércio Varejista e
Papgl e Cel’ulose — 0% 15% 30% 45%
Agucar e Alcoo|
Outros Servigos ESIAILSILICADS
TI e Telecomunicagdes |mmmm - am
Rodovias [mem Concentragdo Média 0,97%
Maquinas e Equipamentos === 5 Maiores 16,90%
Construgao Civil wem
Petréleo e Gas wm Maior Concentrag&o 5,02%
Industria
Adm Shopping Centers 5 Menores 0,36%
Alimentos e bebidas .
Farmacéutico Menor Concentragao 0,02%
0% 5% 10% 15% 20% 25% Duration Média 2,39
INFORMACOES GERAIS
Plblico Alvo Geral PL Atual R$ 96.314.747
Investimento Inicial N&o ha PL Médio R$ 119.487.761
Saldo Minimo N&o ha Taxa de Administragao 0,70% a.a.
Movimentagdo Minima N&o ha Taxa de Administracdo Maxima 0,90% a.a.
Aplicagéo D+0 Taxa de Performance N&o possui
Resgate (conversdo) D+30 Administrador BEM -DTVM Ltda
Resgate (pagamento) 1° dia util apds converséo Custodiante Banco Bradesco S.A.
Inicio do Fundo 27/12/2019 Auditor PricewaterhouseCoopers

CNPJ

Quvidoria | Tel.:0800 724 8448 |

34.799.186/0001-02

Fax:0800 724 8449 |

ouvidoria@bocombbm.com.br |

Classificagdo ANBIMA

www.bancobocombbm.com.br

Multimercado Livre
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Este material é de carater exclusivamente informativo e ndo deve ser considerado -
Autorregulagao

ANBIMA

como recomendacao de investimento ou oferta de compra ou venda de cotas do

fundo. Leia a lamina de informacgles essenciais e o regulamento antes de investir,

com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de

investimento do fundo, bem como para as disposigdes acerca dos fatores de risco a
que o fundo estd exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento. Os
meétodos utilizados pelo gestor para gerenciar os riscos a que o fundo se encontra
sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo fundo. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento. Rentabilidade passada ndo é garantia de
rentabilidade futura. Ndo ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributario
para fundos de longo prazo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do
administrador, do gestor ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O presente
material foi preparado de acordo com informacdes necessarias ao atendimento das

normas e melhores praticas emanadas pela CVM e ANBIMA.
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