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Banco BOCOM BBM S.A.

Andlise de crédito

2019 2020 2021 2022

Indicadores

Créditos em Atraso / Carteira Bruta de Crédito 0,6% 0,1% 0,1% 0,2%
PDD / Créditos em Atraso 194,2% 607,5% 479,4% 312,7%
indice de capital regulatério nivel 1 151% 14,4% 12,6% 10,2%
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 1,2% 1,2% 1,1% 1,3%

Captagdes de Mercado / Ativos Bancarios Tangiveis 55,4% 57,9% 62,9% 53,1%
Ativos Bancarios Liquidos / Ativos Bancarios Tangiveis 40,9% 40,5% 40,2% 36,0%
RS (milhdes)

Total de Ativos 8.658 12.215 14.184 20.738
Patrimonio Liquido 653 764 841 1.010
Resumo

Os ratings de emissor de AAA.br, de depdsito bancério de longo prazo de AAAbr, e de depdsito
bancario de curto prazo de ML A-1.br atribuidos ao Banco BOCOM BBM S.A. (BOCOM BBM)
refletem a boa qualidade da carteira de crédito do banco, evidenciada por indicadores de risco de
ativos que permanecem consistentemente baixos nos ultimos anos. Os indicadores de
rentabilidade sdo sélidos, como consequéncia de um controle diligente da administracdo sobre as
despesas operacionais e os padrdes conservadores de originagdo de crédito. Os ratings também
incorporam o alto volume de ativos liquidos do banco, que auxilia na mitigacdo de riscos
ocasionado pela alta relevancia das captacdes de mercado.

O perfil de risco do BOCOM BBM considera a alta probabilidade de suporte de seu controlador, o
Bank of Communications Co., Ltd., que esta em processo de deter controle acionario total.
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Pontos fortes de crédito

» A abordagem conservadora do banco nos processos de concessdo mitigam a pressao sobre a qualidade dos ativos, enquanto o foco
em clientes de baixo risco compensa a concentragdo de devedores em relacdo ao capital.

»  Perfil de liquidez historicamente confortavel, mitigando a concentra¢do em captacdo de mercado.

Desafios de crédito

»  Arentabilidade é desafiada pelo ambiente econdmico ainda desfavoravel.

»  Manutencao do ritmo de crescimento da carteira de crédito, considerando a pressdo no nivel de capital.

Perspectiva

A perspectiva estavel reflete a expectativa de manutencdo dos fundamentos de crédito consistentes com o atual nivel de rating ao longo
dos proximos 12-18 meses.

Fatores que poderiam levar a uma elevacao dos ratings

Os ratings do BOCOM BBM sdo AAA.br, nivel mais alto de avaliagdo, ndo havendo espago para elevacéo.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings do BOCOM BBM podem ser rebaixados caso haja uma deterioracdo maior do que o esperado em sua posicdo de capital,
limitando o crescimento da carteira de crédito e gerando reducdo da rentabilidade para niveis proximos de 0,5%. Um nivel de captagdo
de mercado acima de 65%, sendo acompanhado pela reducdo na parcela de funding proveniente do seu controlador também pressionaria
o rating negativamente, além de uma reducdo na capacidade de seu controlador, o Bank of Communications Co., Ltd., em prover suporte.

Perfil

Fundado em 1858, 0 BOCOM BBM iniciou suas opera¢des como Banco da Bahia, voltado para as atividades de crédito de varejo e middle
market. Em 1998, o brago comercial do banco se fundiu com o banco de investimento Banco da Bahia Investimentos e formou uma
estrutura de banco mdltiplo, alterando seu nome para Banco BBM S.A. Em maio de 2015, o Bank of Communications Co., Ltd. anunciou
a aquisicao de uma participacdo de 80% no banco, com os 20% restantes sendo detidos principalmente pela familia Mariani.

Originalmente, o foco do banco era em empréstimos comerciais no atacado, atividades de negociagdo proprietdria e gestdo de ativos.
Em 2003, comegou a diversificar sua base de receitas e expandiu as operagdes para empréstimos comerciais no mercado de upper-
middle market, principalmente na forma de empréstimos para capital de giro em moeda nacional ou operagdes de crédito relacionadas
ao financiamento ao comeércio exterior. Nos ultimos 4 anos o conglomerado BOCOM BBM cresceu mais de trés vezes sua base de ativos
e consolidou sua atuagdo na concessdo de crédito corporativo, principalmente para o agronegdcio, no mercado de capitais e na gestao
de recursos de terceiros com a divisdo de Wealth Management e BOCOM BBM Asset Management.

Em 2021 o banco anunciou a saida da Familia Mariani, sendo os 20% transferidos ao Bank of Communications Co.,Ltd. A transacdo esta
em processo de aprovacdo das autoridades regulatorias do Brasil e da China, com expectativa de conclusdo no final deste ano. Com essa
transacdo, esperamos que o BOCOM BBM fortalega seus vinculos e suporte com o banco-controlador, que foi fundado em 1908 e esta
entre os maiores bancos comerciais chineses. Esperamos que ndo ocorram alteragdes relevantes na estratégia organizacional e processos
operacionais, seguindo a dinamica atual.

Principais consideragdes de crédito

Carteira de crédito com elevado crescimento, gerando concentragdo relevante no agronegécio

O BOCOM BBM possui historicamente padrées prudentes de originagdo de empréstimos, traduzidos em uma politica de crédito
conservadora, foco em clientes que apresentam forte perfil de crédito, e exigéncias de garantias. Essa pratica tem protegido o banco
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durante ciclos econémicos turbulentos, e mais recentemente também mitigam os riscos de concentracdo no agronegocio. Com tais
praticas, o banco reporta baixissimos indices de crédito em atraso e altos indices de cobertura.

A carteira de crédito expandida, que inclui empréstimos, garantias e divida corporativa, tem crescido em ritmo elevado, passando de R$
4,4 bilhdes em dezembro de 2018 para R$13,5 bilhdes em dezembro de 2022, o que representa uma expansao de 207% no periodo e,
31% comparado com 2021. O forte crescimento apresentado ao longo dos anos se deu em grande medida pelo aumento da concessdo
de crédito para empresas voltadas a agricultura, setor com maior resiliéncia na economia brasileira. A exposi¢do sdo em commodities
como soja, milho e algoddo, e em dezembro de 2022 representavam 42% da carteira de crédito expandida, ante 25% em 2021.

Figura 1 — Carteira de Crédito em forte expansdo
Total da Carteira de Crédito Expandida — R$ milhGes

Figura 2 — Foco em crédito corporativo para grandes empresas
Abertura da Carteira de Crédito Expandida por Segmento
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Fonte: Demonstracdes Financeiras - BOCOM BBM. Fonte: Apresentagéo Institucional, T4 2022 - BOCOM BBM.

Em relacdo a concentracdo de devedores, em dezembro de 2022 os 20 maiores devedores representavam 270% do patriménio de
referéncia nivel 1, ante 231% em 2021 e 24,3% da carteira de crédito total, ante 23,5% no ano anterior. Ainda que a concentragdo sobre
o patriménio siga em niveis altos, o banco vem apresentando crescimento em sua base de clientes, o que permite melhoras nos indices
de pulverizagdo da carteira de crédito. Em relagdo ao indice de créditos em atraso’, em dezembro de 2022 foi registrado o valor de 0,2%,
em linha com o historico do banco. Os niveis de cobertura seguem elevados, alcangando 312,7%, ante 479,4% no mesmo periodo de
2021.
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Figura 3 — Grande participagdo de empresas voltadas para o

agronegdcio na carteira de crédito
Dezembro de 2022
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Figura 4 — Politica de crédito conservadora garante elevada
qualidade de ativos
Indice de créditos em atraso e cobertura de PDD.
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Fonte: Demonstragdes Financeiras — BOCOM BBM, Moody's Local.

Tindice de créditos em atraso é calculado como a carteira de crédito vencida a mais de 14 dias classificada entre E-H, conforme resolucado 2.682, sobre carteira de crédito

bruta.
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Nivel de capital pressionado pelo elevado crescimento da carteira de crédito

Em dezembro de 2022, o BOCOM BBM reportou um indice de capital nivel 1 de 10,2%, uma queda de 240 pontos base em relacdo ao
ano anterior. As quedas que o banco vém reportando desde 2020 deve-se ao forte crescimento da carteira de crédito, que foi de 31%
no comparativo anual, movimento que eleva a parcela de Risco de Crédito no calculo de Ativos Ponderados pelo Risco (RWAcpad). O
indice segue adequado frente ao exigido pelo regulador de 8,5%, porém pressiona o banco na manutengdo do seu nivel histérico de
crescimento no crédito.

Consideramos que o nivel abaixo do histérico serd impactado positivamente apds o controle acionario total pelo Bank of
Communications Co. ser aprovado, com suporte as necessidades de capitalizagdo em nivel 1. Em relacdo ao indice de Basiléia, o banco
realizou duas emissdes de Letra Financeira Subordinada para investidores institucionais em fevereiro e novembro de 2022, totalizando
RS 511 milhdes, e elevando o indice para 14,7% em dezembro de 2022, ante 12,6% no mesmo periodo de 2021.

Rentabilidade estavel, suportada pelo crescimento da carteira de crédito e custo de captagdo competitivo

Em 2022, o BOCOM BBM reportou lucro liquido de R$220 milhdes, um aumento de 49,7% em relacdo ao lucro do ano anterior. O
resultado do perfodo foi construido através de um crescimento da carteira de crédito, que elevou as resultado de intermediacgdo financeira
em 42,6% e receitas com prestagao de servigos com 13,3% de aumento no comparativo anual.

O banco reporta métricas estaveis de rentabilidade, como resultado da sua estratégia conservadora de crédito, diligéncia nos custos
operacionais, bem como gerenciamento no custo dos passivos. Com isso, o indice de lucro liquido sobre ativos tangiveis teve um leve
aumento para 1,3% em 2022, ante 1,1% em 2021 e 1,2% em 2020, em linha com os patamares histéricos.

Gestdo de liquidez defensiva mitiga a elevada exposi¢do a captagdo de mercado, juntamente com o relevante funding oriundo do
controlador

O BOCOM BBM possui historicamente grande parcela de captagdo de mercado, sendo recursos considerados sensfveis a confianca e que
apresentam vulnerabilidade a choques externos. Em dezembro de 2022, o volume de captacdo de mercado era de R$11,0 bilhdes,
indicando 53,1% dos ativos bancarios tangiveis. Entretanto, hd uma parcela relevante oriunda do seu banco-controlador, representando
24,1% da captacgdo total e 41,7% da captacdo de mercado, o que mitiga o risco em relacdo a sensibilidade inerente dos recursos de
mercado.

A captagao do banco vem apresentando elevado crescimento ao longo dos anos, desde 2018 o aumento foi de 252,2%, o que suporta a
expansdo das operagdes de crédito. Como base desse crescimento percebemos que, mesmo com a manutengdo do elevado indice de
captacdo de mercado, o banco experimenta evolugdes importantes em relacdo a variedade de investidores, principalmente nas emissdes
de Letras de Crédito do Agronegacio (LCAs), que em dezembro de 2022 passaram a representar a maior fonte, com 29,8% do total
captado ante 16,8% no ano anterior.

Figura 5 — Captagdo" com crescente diversificagdo, apesar da elevada participagdo de linhas de mercado
Distribuicdo das fontes de captagdo (percentual e R$ bilhdes)
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Fonte: Demonstragdes Financeiras — BOCOM BBM, Moody's Local.
" Para fins de divulgacdo das apresentacdes institucionais do Banco, o total captado ¢ em Dezembro de 2022 é de RS 16,2 bilhdes, uma vez que a instituicdo ndo
considera as compromissadas de titulos publicos como instrumento de captagdo.
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O banco possui historicamente uma elevada parcela de ativos liquidos bancarios, o que auxilia na mitigacdo do risco gerado por uma
captacdo de mercado mais elevada. Em dezembro de 2022, o volume de recursos liquidos foi de R$7,4 bilhdes, sendo 36,0% dos ativos
bancérios tangiveis. O banco gerencia o descasamento de prazos e custos por meio da emissdo de instrumentos de divida em moeda
local (letras financeiras), com um prazo minimo de dois anos, e outros instrumentos semelhantes a depdsitos, tais como LCAs e Letras
de Crédito Imobiliario (LCls).

A grande posicdo do BOCOM BBM em titulos do governo funciona como um colchdo em tempos de estresse, juntamente com uma
politica de caixa conservadora, que é confortavel e atende as obrigacdes do horizonte de 180 dias do banco. O banco também adota
regras fortes que priorizam a duragdo dos depdsitos, que permitem que banco trabalhem sem déficits de liquidez.

Consideragdes s6cio-ambientais e de governanca (ESG)

A exposicdo do BOCOM BBM a riscos ambientais é baixa, consistente com nossa avaliagdo geral para o setor bancario local, e ndo temos
conhecimento de nenhum fator de risco ambiental em particular que possa afetar seu perfil de crédito no momento. Bancos e instituicdes
financeiras enfrentam riscos abaixo da média a questdes ambientais, dada a natureza indireta de suas exposi¢des primarias por meio de
decisdes de investimentos e a empréstimos. Esperamos que o regulador promova os padrdes para toda a industria, definindo requisitos
de divulgacdo de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificaveis. Embora acreditemos que as medidas regulatérias levardo
tempo para serem implementadas, esperamos que os bancos acelerem seu foco na abordagem dos riscos ambientais. Ndo esperamos
que a regulamentacdo bancéria relacionada ao meio ambiente seja prejudicial a forca de crédito dos bancos.

A exposicdo do BOCOM BBM a riscos sociais € moderada, consistente com nossa avaliagdo geral para o setor bancario local. Os riscos
sociais mais relevantes para os bancos surgem da maneira como eles interagem com seus clientes, e sdo particularmente elevados na
area de seguranca de dados e privacidade do cliente, sendo parcialmente mitigado por investimentos consideraveis em tecnologia e o
longo histérico dos bancos no tratamento de dados confidenciais dos clientes. Também n&do temos conhecimento de quaisquer fatores
de risco social especificos que afetem potencialmente o perfil de crédito do banco no momento.

A governanca corporativa é altamente relevante para a qualidade de crédito do BOCOM BBM, assim como para todos os participantes
do setor bancario. A governanca corporativa é um fator-chave bem estabelecido para os bancos e os riscos relacionados s&o normalmente
incluidos em nossa avaliagdo do perfil financeiro. Outros fatores como comportamento corporativo especifico, risco de pessoa-chave,
risco interno e de partes relacionadas, fatores de risco de estratégia e gerenciamento e politica de dividendos podem ser capturados em
ajustes individuais ao perfil de crédito. Os riscos de governanca também sdo amplamente internos, em vez de motivados externamente.
No entanto, reconhecemos que o fato de o setor bancario brasileiro ser fortemente regulado e supervisionado aumenta a pressdo para
que os bancos sigam diretrizes especificas de transparéncia e de divulgacdo de informacdes, mitigando assim riscos de governanca.
Consideramos, a governanca corporativa é monitorada continuamente por ser um elemento chave ao banco.

Suporte e consideragdes estruturais

Suporte de afiliada

Os ratings do BOCOM BBM incorporam a alta probabilidade de suporte de seu controlador, o Bank of Communications Co., Ltd., devido
a sua participagdo majoritaria e processo de alteragdo para controle total, além do risco reputacional em caso de ndo assisténcia.

Suporte de governo
Os ratings do BOCOM BBM néo incorporam os beneficios de suporte de governo.

Metodologia utilizada nas A¢oes de Rating referenciadas neste Relatério de Crédito
» A metodologia utilizada neste(s) rating(s) foi a Metodologia de Ratings para Bancos e Empresas Financeiras, publicada em 24
de junho de 2021, disponivel em www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociacao
dos instrumentos objeto destas classificagdes de risco de crédito.
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ratings de crédito ou na preparagéo de suas publicagdes.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licenas e fornecedores néo aceitam qualquer
responsabilidade perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informagao aqui
incluida ou pelo uso, ou pela inaptidao de usar tal informagéo, mesmo que a MOODY'S ou os seus administradores, membros dos érgaos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de
licengas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas ndo se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros;
ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante nao seja objeto de um rating de crédito especifico atribuido pela MOODY'S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus administradores, membros dos érgédos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo aceitam qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou
qualquer outro tipo de responsabilidade que, para que ndo subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY'S ou de seus
administradores, membros de drgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informagdo aqui incluida, ou pelo uso, ou pela
inaptidéo de usar tal informagéo.

A MOODY'S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM
ESPECIFICO DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody's Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody's Corporation (“MCO"), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida
(incluindo obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissorias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody's
Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribui¢do de qualquer rating de crédito, pagar & Moody's Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados por esta
agéncia, honorarios que poderao ir desde US$1.000 até, aproximadamente, US$5.000,000. A MCO e a Moody's Invertors Sevices também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a
independéncia dos ratings de crédito da M Moody's Invertors Sevices e de seus processos de ratings de crédito. Sao incluidas anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations —
Corporate Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy” informag6es acerca de certas relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades
classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody's Invertors Sevices, Inc. e que também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange Commission —
EUA) que detém participacdo societaria maior que 5% na MCO.

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenca para Servicos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY's, a Moody's
Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser
fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients"), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia,
o usuario declara e garante 8 MOODY'S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que n&o ira, nem a entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar este
documento ou o seu contetido a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody's é uma opinido em
relagdo a idoneidade crediticia de uma obrigagao de divida do emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliarios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para o Japdo: A Moody's Japan K.K. (“MJKK") é agéncia de rating de crédito e subsidiéria integral da Moody's Group Japan G.K., que por sua vez é integralmente detida pela
Moody's Overseas Holdings Inc., uma subsidiaria integral da MCO. A Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") é uma agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da MJKK. A MSFJ ndo é uma Organizagao de
Rating Estatistico Nacionalmente Reconhecida (“NRSRO"). Nessa medida, os ratings de crédito atribuidos pela MSFJ sdo Ratings de Crédito Ndo-NRSRO. Os Ratings de Crédito Ndo-NRSRO sdo
atribuidos por uma entidade que ndo é uma NRSRO e, consequentemente, a obrigagao sujeita aos ratings de crédito ndo sera elegivel para certos tipos de tratamento nos termos das leis dos E.U.A. A
MJKK e a MSF] sdo agéncias de rating de crédito registadas junto a Agéncia de Servigos Financeiros do Jap&o (“Japan Financial Services Agency") e os seus nimeros de registo séo “FSA Commissioner
(Ratings) n° 2 e 3, respectivamente.

A MJKK ou a MSF] (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo obrigacdes emitidas por entidades privadas e entidades publicas locais, outros
titulos de divida, notas promissdrias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSF] (conforme aplicavel) acordaram, com antecedéncia a atribuigdo de qualquer rating de
crédito, pagar a MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel), para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados pela agéncia, honorarios que poderdo ir desde JPY100.000 até, aproximadamente,
JPY550.000,000.

A MJKK e a MSF) também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatorios japoneses.
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