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Carta do Gestor Resumo:

No cendrio internacional, a precificacdo do cenario de soft landing tem sido
preponderante nos mercados, com indicadores apontando atividade econOmica
resiliente concomitante a desinflagdo. No ambito local, ocorreram importantes
revisdes positivas pelo mercado ao longo dos ultimos dois meses. A redugdo dos
prémios de risco e a dinamica mais benigna na inflagdo favoreceram a performance
dos ativos de risco. Ao mesmo tempo, reformas relevantes estdao em tramitagao no
Legislativo, o que pode trazer ventos favoraveis a longo prazo para o pais. No
mercado de crédito privado, o processo gradual de recuperagdo persiste, com a
dindmica positiva no secundario sendo sucedida pelo retorno de emissores
frequentes ao mercado primério, o que provocou o maior volume mensal de

emissdes de debéntures no ano.

No més de junho, a rentabilidade do BOCOM BBM Corporate Credit High Yield foi
de 1,21%, ante um CDI de 1,07% no periodo. No ano de 2023, a rentabilidade
acumulada foi de 6,46%, contra 6,50% do CDI. Em 12 meses, a rentabilidade foi
de 14,61%, contra 13,54% do CDI. A rentabilidade acumulada desde o inicio é de
41,13%, contra 28,44% do CDI. Isso equivale a uma rentabilidade desde o inicio
de CDI+2,74%.

O BOCOM BBM Corporate Credit, por sua vez, obteve desempenho de 1,39% no
més, contra 1,12% do CDI. No ano de 2023, a rentabilidade acumulada foi de
5,78%, contra 6,50% do CDI. Em 12 meses, a rentabilidade foi de 13,64%, contra
13,54% do CDI. A rentabilidade acumulada desde o inicio é de 34,74%, contra
28,44% do CDI. Isso equivale a uma rentabilidade desde o inicio de CDI+1,38%.

Introducao:

No mercado de crédito local, o processo de recuperacdo dos fluxos de oferta e
demanda continuou, o que persiste fundamentando o fechamento nos spreads de
crédito. O volume de negociagdes no mercado secundario alcangou R$ 32 bilhdes,
enquanto as emissdes no mercado primario de debéntures cresceram fortemente,
chegando a R$ 26,1 bilhdes. Com o continuo arrefecimento dos resgates nos
fundos de crédito e o panorama relativamente mais positivo para alocagbes em
ativos de risco, os ajustes de pregos relativos continuaram. Assim, ocorreram
fechamentos de spreads em diversos segmentos, mas ainda com significativas

diferenciagGes a respeito da qualidade do crédito.
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O indice de bonds de companhias de mercados emergentes, o CEMBI Broad, teve
variacdo de 0,8% no més. O mercado de juros americanos continuou a precificar o
cenario de soft landing, com manutencdo das taxas de juros em niveis elevados por mais
tempo. Os ativos de companhias brasileiras, por sua vez, performaram em linha com os

pares, acompanhando a distensdo da aversdo a risco no ambito internacional.

Comentarios do Gestor:

A resiliéncia da atividade econ6mica americana segue surpreendendo as expectativas dos
agentes econdmicos. Embora indicadores antecedentes expressem um cenario de
desaceleragdo, as dindmicas do mercado de trabalho e do consumo das familias tém se
destacado como eixos relevantes do crescimento econémico a curto prazo. Ao mesmo
tempo, a inflagdo tem desacelerado continuadamente, sobretudo em seus componentes
mais volateis e menos sensiveis a politica monetaria, como alimentos e energia. Os
nucleos de inflagdo, todavia, seguem em niveis elevados, embora as expectativas sejam
de que a desaceleracdo ocorra de forma mais relevante no segundo semestre do ano. Os
custos de moradia, muito relevantes nessa métrica de inflagdo, tém impacto defasado no
indice, mas todos os indicadores de maior frequéncia relacionados ao tema mostram uma

trajetdria acentuada de desinflagdo a frente.

Um efeito de segunda ordem do processo desinflacionario atual é que, pelo mercado de
trabalho bastante apertado, tem ocorrido ganhos reais de salario nos ultimos meses. Isso
ocorre particularmente nos empregos do setor de servicos, em vagas com pouca
exigéncia de qualificacdo e, portanto, mais associadas a familias com propensdo ao
consumo mais elevada. O setor de servigos tem se beneficiado da resiliéncia do consumo
das familias, que até entdo é sustentado pelo excesso de poupanca acumulado a partir
dos estimulos fiscais da pandemia. De todo modo, embora haja uma desaceleragdo
gradual da atividade, diversos indicadores tém favorecido a hipotese de soft landing nos
EUA, o que requer cautela por parte das autoridades monetarias, de maneira a evitar

erros de politica monetaria - seja para um lado ou para outro.

A precificagdo da hipétese de soft landing foi preponderante nos mercados internacionais
nos ultimos meses, apds o processo de estabilizagdo das turbuléncias no sistema
bancério. Em diversas economias, mas em particular nos EUA, as curvas de juros
reduziram os cortes que estavam precificados até 2024, com a convergéncia de
expectativas para manutengdo de juros em patamares elevados por mais tempo. A curto
prazo, a atividade econbémica resiliente concomitante a desinflagdo tem sido favoravel

para alocagOes de risco - seja entre classes de ativos ou entre regides geograficas.

No mercado de bonds offshore, o indice de bonds de companhias de mercados
emergentes, o CEMBI Broad, variou 0,8%, com fechamento de 30 bps nos spreads over
treasuries. Esse movimento foi generalizado entre os paises do indice, embora puxado
pela regido do Leste Europeu. Os bonds de companhias brasileiras acompanharam, com

fechamento de 31 bps nos spreads, em linha com outros pares da América Latina.
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Os fluxos de EM Fixed Income Funds tém oscilado marginalmente ao longo do ano,
fechando o semestre a um total acumulado de USD 1,8 bilhdes em resgates liquidos de
captacoes. O total de emissGes de EM corporate bonds no mercado primario no ano até o

momento, porém, persiste sendo o menor dos Ultimos 10 anos, a USD 136,7 bilhdes.

No cenario brasileiro, a definicdo pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) da meta de
inflacdo para 2026 em 3% contribuiu para a redugdo de riscos inflacionarios e, portanto,
para a convergéncia das projegdes de inflagdo do mercado para mais proximo das metas.
Os dados referentes a maio também indicaram desaceleracdo da inflacdo, sobretudo nos
segmentos de bens comercializaveis, afetados pela apreciagdo cambial concomitante a
queda nos precos de commodities. A resultante dos respectivos eventos indica, portanto,
acomodacdo da inflagdo corrente e das expectativas, o que contribui para um eventual
inicio do ciclo de cortes de juros. A atividade econémica também apresenta resultados
resilientes no agregado. A expressiva performance das exportacdes - sobretudo pelo
setor agropecuario -, o mercado de trabalho aquecido e os estimulos ao consumo tém

ocasionado frequentes revisdes altistas nas expectativas de crescimento para este ano.

Para além do desempenho de variaveis ciclicas, alguns pontos estruturais tém tido
desenvolvimentos com valéncia positiva para o cenario. Na margem, o destaque é a
tramitacdo da reforma dos impostos indiretos. Em suma, por meio da unificagdo de
tributos e bases de calculo, bem como da simplificacdo da diferenciacdo de aliquotas, a
reforma poderd ser um importante fator positivo de longo prazo. Ganhos de
produtividade, com reducdo de custos e maior eficiéncia, sdo preponderantes para o
crescimento econémico, dado que o pais dificilmente contard com o boom demografico

de décadas passadas.

Ao longo do primeiro semestre, a conjuntura econdmica nacional ganhou importantes
revisdes positivas. A redugdo dos prémios de risco e a dinamica mais benigna da inflagdo
favorecem eventuais ajustes na politica monetaria a médio prazo. A atividade econémica
de curto prazo, embora afetada pelas altas taxas reais de juros, segue resiliente. E, por
fim, o avango de reformas estruturais, a despeito de imperfeicées, indica possiveis
ventos favoraveis a longo prazo. A cautela na conducgdo da politica econémica de curto
prazo é preponderante para que as condigGes favoraveis sejam mantidas e seus efeitos
transmitidos para a economia real. O custo financeiro das companhias ainda estad em
niveis elevados, e o atual estagio do ciclo de crédito, ainda afetado pela contragdo

monetaria, € pouco trivial.

No ultimo més, contudo, houve melhora nos dados do mercado de crédito doméstico, em
continuidade ao processo de normalizacdo gradual que foi a marca do segundo trimestre
nesse segmento. As negociagdes definitivas no secundario foram de R$ 32 bilhdes,
préximo a média mensal do ano e demonstrando a continua funcionalidade do mercado.
Ao mesmo tempo, em nossa amostra de fundos de crédito independentes, junho foi o
primeiro més de captagles liquidas de resgates em patamar positivo, a médicos R$ 100
milhGes. A virada, no entanto, é relevante, pois evidencia a acomodagdo das
expectativas dos investidores e arrefece pressdes de venda no secundario.
QOuvidoria | Tel.:0800 724 8448 | Fax:0800 724 8449 | ouvidoria@bocombbm.com.br | www.bancobocombbm.com.br 4
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A consequéncia da menor aversdo a risco e da continua funcionalidade é o fechamento
dos spreads de crédito e o retorno de emissores frequentes ao mercado primario. As
emissbes de debéntures totalizaram R$ 26,1 bilhdes - o maior volume mensal do ano -,
contra R$ 8,2 bilhdes em maio. A retomada do mercado primario é um relevante
indicador positivo para a continuidade da recuperacdo do crédito privado, ndo obstante
eventuais sobressaltos de curto prazo. Com essa dindamica positiva, ocorreram
fechamentos na ordem de 10 pontos-base nos spreads ao longo do espectro de risco e
em diversos setores, a excecdo do comércio varejista e determinadas companhias

fragilizadas por custos financeiros e alavancagem elevados.

Nossa Estratégia:

O mercado de crédito privado continuou o processo de recuperacdo gradual iniciado em
meados de abril. Apds o ajuste absoluto de precos nos primeiros meses do ano, tem
ocorrido um ajuste de precos relativos mais recentemente. De forma geral, os spreads
CDI+ das debéntures apresentaram fechamentos em diversos setores e pontos do
espectro de risco, mas com diferenciagdes relevantes. Os investidores continuam com
maior aversdo a risco a setores ciclicos e companhias mais alavancadas. Além disso, a
aversdo a perdas incentiva reagdes tempestivas nos pregos a mudangas em resultados ou

noticias negativas para determinadas companhias.

O processo de recuperacdo é gradativo e ocorre faseadamente, como em outros ciclos.
De abril a maio, a menor incidéncia de eventos de crédito com alto impacto na indlstria
de fundos contribuiu para o arrefecimento do fluxo de resgates. Perspectivas mais
construtivas levaram ao fechamento dos spreads em ativos high grade, que em seguida
afetaram outros segmentos de ativos de crédito. Mais recentemente, o retorno de
emissores frequentes ao primario foi um indicativo positivo para a continuidade da

recuperagdo a frente, assim como a relevante reducao dos fluxos de resgates.

Nos Ultimos meses e particularmente no inicio de junho, reduzimos o caixa dos fundos e
alongamos marginalmente a duration do portfdlio, aproveitando oportunidades na
dinamica de recuperacdo do mercado. No entanto, fizemos isso com alocagdes de
elevada qualidade de crédito, sobretudo em setores resilientes ao cenario econémico
atual e a transicdo entre regimes de politica monetaria. Em linhas gerais, companhias
com resultados operacionais resilientes e estruturas de capital com alavancagem
controlada. Nomes especificos nesses segmentos tém apresentado risco-retorno ajustado
frente ao ciclo de crédito atual. No mercado offshore, continuamos com baixa exposicao,
em razdo do atual nivel comprimido dos spreads swapados para CDI+, o que tem

conferido uma relagdo risco-retorno pouco favoravel para esta classe de ativos.
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Atribuicao de Resultados - Junho 2023

Em junho, o fundo obteve retorno de 1,21%, o equivalente a 113% do CDI. O
resultado positivo no més pode ser explicado pelos ganhos de carrego dos ativos
locais. O book de TVMs HG se destacou com contribuicdo total de 0,37%. O fundo
encerrou o0 més com 10,34% de caixa, 156 ativos em carteira de 104 emissores
distintos, taxa de carrego da carteira (antes de custos) equivalente a CDI+ 2,67%

e duration de 2,14 anos.

No més, as principais contribuicdes positivas vieram da LORTB2 (0,04%) e a LFSN
BOCOM BBM Fev/2032 (0,04%).

Atribuicao de Resultados - Consolidado Atribuicao de Resultados - Por Estratégia
. - . Desde o . - - Desde o
High Yield jun/23 2023 Inicio High Yield jun/23 2023 inicio
Carrego® 1,12% 7,37% 37,91% Onshore 1,17%  6,43% 34,55%
MtM? 0,06% -0,86% 1,90% LF/DPGE! 0,16%  1,02%  2,10%
16% 1,02% 2,10%
Var. Cambial/Hedge® -0,01%  -0,06% 2,09% Carrego® 0,16% 102% /10%
MtM7 0,00% 0,00% 0,00%
Caixa 0,13% 0,54% 2,49%
Hedges® 0,00% 0,00% 0,00%
-| 0, -| 0, - 0,
Despesas 0,09% 0,53% 3,26% e 0,33% 1,24% 8,98%
TOTAL 1,21% 6,46% 41,13% Carrego® 0,28% 1,65% 8,92%
Apuracdo de Resultados Desde o Inicio MtM7 0,05%  -0,40%  0,12%
50,00% Hedqes 0,000/0 0,000/0 -0,060/0
TVM MY/HY3 0,44% 2,48% 18,00%
45,00% 2,09%
1,90% [N 41139 Carrego® 0,45% 3,07%  18,12%
y ‘0
40,00% I -3,26% MtM7 0,00% -0,54% -0,23%
- 0, - ) 0,
35,00% Hedge® 0,01% 0,06% 0,10%
CCB4 0,23% 1,70% 5,46%
30,00% Carrego$ 0,23% 1,62% 6,22%
25 00% MtM7? 0,01% 0,08% -0,83%
Hedge® 0,00% 0,00% 0,07%
20,00%
Offshore 0,00% 0,01% 7,35%
15,00% Bond5 0,00% 0,01%  7,35%
6 0,00% 0,01% 2,54%
10,00% Carrego o o o
MtM7? 0,00% 0,00% 2,83%
5,00% Var. Cambial/Hedge? 0,00% 0,00% 1,98%
— Caixa 0,13% 0,54%  2,49%
Carrego MtM Hedge Despesas TOTAL Despesas -0,09% -0,53% -3,26%

+Caixa

TOTAL 1,21%  6,46% 41,13%

1.2 TVMs HG/MY/HY: Titulo e Valor Mobilidrio é um titulo de crédito com caracteristicas e direitos padronizados sujeitos as regras e a fiscalizagdo da CVM que costuma ser classificado
pelo mercado a partir do nivel de spread, high grade (HG), mid yield (MY) e high yield (HY).

3 CCB: Cédula de Crédito Bancario é um titulo de crédito emitido por devedores de instituigées financeiras no &mbito do Sistema Financeiro Nacional (SFN).

4Bond: é um titulo de divida emitido por empresas ou governo denominado em moeda estrangeira e negociado fora do mercado local.

S Carrego: Ganho que representa o retorno esperado dos ativos, composto pelo incremento didrio do CDI e do spread de crédito negociado a mercado

6 MtM: Market to Market. Ganho ou perda a partir da oscilagdo do spread de crédito negociado a mercado.

7 Hedge: resultado atribuido a operagées com derivativos que visam remover os riscos de mercado (oscilagdo da curva de juros nominais e juros reais), isolando o spread de crédito.
8 Var. Cambial/Hedge: resultado da variagdo cambial dos bonds somado ao resultado atribuido a operagbes com derivativos que visam remover os riscos de mercado (variagdo

6

cambial e oscilagdo da curva de cupom cambial), isolando o spread de crédito.
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" 1.200 51,0%
3 1.000 43,0%
o,
o
Z 600 ’
gz' 19,0%
400 11,0%
200 — 3,0%
/] -5,0%
dez-19 jun-20 dez-20 jun-21 dez-21 jun-22 dez-22 jun-23
Patriménio Liquido (LHS) CDI Acumulado Retorno Acumulado
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum.
“ Fundo 1,09% 0,60% 1,09% 0,89% 1,41% 1,21% 6,46% 41,13%
S 9%CDI 97% 65% 93% 97% 126% 113% 99% 145%
o cDI 1,12%  0,92%  1,17%  0,92%  1,12%  1,07% 6,50% 28,44%
~ Fundo 0,93% 0,90% 1,11% 0,91% 1,31% 1,12% 1,44°% 1,46% 1,27% 0,75% 1,23% 1,28% 14,58% 32,57%
g %CDI 126% 120% 120% 109% 127% 110% 139% 125% 119% 73% 120% 114% 118% 158%
o CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37% 20,60%
- Fundo 0,31% 0,53% 0,41% 0,54% 0,47% 0,55% 0,55% 1,07% 0,71% 0,75% 0,54% 1,02% 7,72% 15,69%
S % CDI 206% 390% 209% 261% 173% 180% 156% 249% 161% 157% 92% 134% 176% 214%
o CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 4,40% 7,32%
° Fundo 1,42% 0,52% -2,23% 1,51% 1,26% 0,62% 1,58% 1,39% 0,34% 0,45% 0,67% 0,40% 8,17% 7,40%
g % CDI 378% 175% - 531% 527% 289% 813% 864% 220% 287% 447% 243% 295% 264%
o CDI 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,77% 2,80%
Concentragao
CONCENTRAGCAO POR SETOR CONCENTRACAO POR PRODUTO
Financeiro —
Energia Elétrica CAILXA / TPF
Soberano LF / DPGE ——
AQroNEgOCiQ | m— TVM HG
AGUCAr € AlCO0|  m—
Assisténcia Médica ————— TVM MY/HY
Saneamento  e——— BOND
Maquinas e Equipamentos e
Locag&o de Veiculos — e— CcB/3CB
E d. Part, —————
O Utro8 Servigs mmm—— 0% 10% 20% 30% 40%
Construgao Civil  e—
Transporte e Logistica e
Comércio Varejista <
Petréleo eJGés — ESTATISTICAS
Alimentos e bebidas e ~ .
TI e Telecomunicagbes e Concentragdo Media 0,86%
Rodovias |wem .
Inddstria == 5 Maiores 15,55%
Farmacéutico = . N
Quimica e Petroquimica = Maior Concentragao 3,67%
Papel e Celulose = !
Téxtil e Calcados 5 Menores 0,29%
Metalurgia e Siderurgia 5 :
Menor Concentragao 0,01%
0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% !
Duration Média 2,13

INFORMAGCOES GERAIS

Plblico Alvo Investidor Qualificado PL Atual R$ 1.075.533.903
Investimento Inicial N&o ha PL Médio R$ 1.045.980.971
Saldo Minimo N&o ha Taxa de Administragdo 1,00% a.a.
Movimentagdo Minima Nado ha Taxa de Administragcdo Maxima 1,20% a.a.
Aplicagéo D+0 Taxa de Performance N&o possui
Resgate (conversdo) D+180 Administrador BEM -DTVM Ltda
Resgate (pagamento) 1° dia util apds conversdo Custodiante Banco Bradesco S.A.
Inicio do Fundo 27/12/2019 Auditor PricewaterhouseCoopers

CNPJ
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BOCOM BBM Corporate Credit

Atribuicdao de Resultados - Junho 2023

Em junho, o fundo obteve retorno de 1,24%, o equivalente a 116% do CDI. O
resultado positivo no més pode ser explicado pelos ganhos de carrego dos ativos
locais. O book TVM HG se destacou com contribuicdo total de 0,64%. O fundo
encerrou 0 més com 9,46% de caixa, 159 ativos em carteira de 94 emissores
distintos, taxa de carrego da carteira (antes de custos) equivalente a CDI+ 2,02% e

duration de 2,23 anos.

No més, as principais contribuicdes positivas vieram da LORTB2 (0,04%) e da
debénture SMFT16 (0,04%).

Atribuicao de Resultados - Consolidado Atribuicao de Resultados - Por Estratégia
f . Desde o Desde o
Corporate Credit jun/23 2023 Inicio Corporate Credit jun/23 m
Carrego® 1,12% 6,80% 32,48% Onshore 1,20% 5,51% 32,31%
MtM? 0,09% -1,28% -0,04% LF/DPGE* 0,22% 1,31% 4,57%
Var. Cambial/Hedge® -0,01% -0,02% 1,03% Carrego® 0,24% 1,33% 5,08%
Caixa 0,11% 0,69% 3,83% MtM7? -0,02% -0,03% -0,88%
Despesas -0,07% -0,42% -2,56% Hedge? 0,00% 0,01% 0,37%
TOTAL 1,24% 5,78% 34,74% TVM HG2 0,60% 2,28% 14,92%
Carrego® 0,52% 2,89% 13,66%
. .. MtM? 0,09% -0,61% 1,56%
Apuracao de Resultados Desde o Inicio
Hedges 0,00% 0,00% -0,31%
40,00%
26319 L03%. TVM MY/HY3 0,31% 1,43% 11,29%
35,00% -0,04% 34,74% Carrego$ 0,30% 2,12% 11,46%
-2 56%
’ MtM7 0,01% -0,66%  -0,40%
30,00% Hedges 0,00% -0,02% 0,24%
CcCB# 0,07% 0,48% 1,53%
25,00% Carregos 0,06% 0,46% 1,67%
MtM7? 0,00% 0,02% -0,14%
20,00%
Hedge8 0,00% 0,00% 0,00%
15,00% Offshore 0,00% 0,00% 1,15%
Bonds 0,00% 0,00% 1,15%
10,00% Carrego® 0,00% 0,00% 0,61%
MtM7? 0,00% 0,00% -0,18%
5,00% Var. Cambial/Hedge® 0,00% 0,00% 0,73%
Caixa 0,11% 0,69% 3,83%
0,00%
- 0, - 0, - 0,
Carrego Hedge Despesas TOTAL Despesas 0,07% 0,42% 2,56%
+Caixa TOTAL 1,24% 5,78% 34,74%

1 LF/ DPGE: Letra Financeira e Depdsito a Prazo com Garantia Especial sdo titulos de renda fixa emitidos por instituigées financeiras com a finalidade de captar recursos de longo prazo.
2.3 TVMs HG/MY/HY: Titulo e Valor Mobilidrio é um titulo de crédito com caracteristicas e direitos padronizados sujeitos as regras e a fiscalizagdo da CVM que costuma ser classificado pelo
mercado a partir do nivel de spread, high grade (HG), mid yield (MY) e high yield (HY).

4 CCB: Cédula de Crédito Bancario é um titulo de crédito emitido por devedores de instituicées financeiras no &mbito do Sistema Financeiro Nacional (SFN).

5Bond: é um titulo de divida emitido por empresas ou governo denominado em moeda estrangeira e negociado fora do mercado local.

6 Carrego: Ganho que representa o retorno esperado dos ativos, composto pelo incremento diario do CDI e do spread de crédito negociado a mercado

7MtM: Market to Market. Ganho ou perda a partir da oscilagdo do spread de crédito negociado a mercado.

8 Hedge: resultado atribuido a operagbées com derivativos que visam remover os riscos de mercado (oscilagdo da curva de juros nominais e juros reais), isolando o spread de crédito.

9 Var. Cambial/Hedge: resultado da variagdo cambial dos bonds somado ao resultado atribuido a operagbes com derivativos que visam remover os riscos de mercado (variagdo cambial e

oscilagdo da curva de cupom cambial), isolando o spread de crédito. 8



KE Lﬁ. &Ec ,fT Carta Mensal

G,

BANK OF COMMUNICATIONS Junho 2023
Performance
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Patriménio Liquido (LHS) CDI Acumulado Retorno Acumulado
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum.
“ Fundo 0,96% 0,29% 0,94% 0,82% 1,39% 1,24% 5,78% 34,74%
g %CDI 85% 31% 80% 90% 124% 116% 89% 122%
o CcDI 1,12% 0,92% 1,17%  0,92% 1,12%  1,07% 6,50%  28,44%
~ Fundo 0,85% 0,88% 1,03% 0,84% 1,23% 1,11% 1,23% 1,34% 1,25% 1,03% 1,14% 1,22% 13,96% 27,38%
a %CDI 116% 117% 111% 100% 119% 109% 118% 115% 116% 101% 112% 109% 113% 133%
o CcDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37% 20,60%
- Fundo 0,36% 0,50% 0,40% 0,40% 0,39% 0,50% 0,50% 0,84% 0,59% 0,70% 0,52% 0,89% 6,79% 11,77%
g %CDI 240% 373% 204% 193% 145% 161% 140% 196% 134% 145% 89% 116% 155% 161%
o CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 4,40% 7,32%
° Fundo 0,61% 0,41% -1,69% 1,12% 0,55% 0,62% 0,95% 0,72% 0,45% 0,22% 0,28% 0,30% 4,61% 4,66%
3 %CDI 162% 138% - 394% 230% 287% 487% 449% 289% 141% 185% 181% 166% 166%
o CcDI 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,77% 2,80%
Concentracao
CONCENTRA(;I"\O POR SETOR CONCENTRAGCAO POR PRODUTO
: ' CAIXA / TPF ——
Financeiro
Energia Elétrica LF / DPGE
Soberan0 ———
]
Saneamento e—— TVM HG
Locagdo de Veiculos |ee— TVM MY/HY
Assisténcia Médica ——
Empreend. e Part. e BOND
AQronegocio
Aclicar e Alcoo CCB/3CB mmmmm
oi?ﬁ?i'es"efviii 0% 10% 20% 30% 40% 50%
Construgao Civil e ,
Transporte e Logistica e ESTATISTICAS
Rodovias ==
Comércio Varejista = = o
Maquinas e Equipamentos = Concentragao Media 0,96%
TI e Telecomunicagdes = .
Alimentos e bebidas = 5 Maiores 16,75%
Papel e Celulose Maior Concentrag&o 3,74%
Farmacéutico
Quimica e Petroquimica 5 Menores 0,30%
Adm Shopping Cent ~
m Shopping tenters Menor Concentragao 0,03%
0% 5% 10% 15% 20% 25% . L
Duration Media 2 99
’
INFORMACOES GERAIS
Puablico Alvo Geral PL Atual R$ 375.583.996
Investimento Inicial N&o ha PL Médio R$ 345.669.694
Saldo Minimo N&o ha PL Estratégia®* R$ 538.017.529
Movimentagdo Minima N&o ha PL Médio da Estratégia® R$ 458.941.723
Aplicagdo D+0 Taxa de Administragao 0,70% a.a.
Resgate (conversdo) D+60 Taxa de Administragdo Maxima 0,90% a.a.
Resgate (pagamento) 1° dia Gtil apds converséo Taxa de Performance N&o possui

CNPJ
Inicio do Fundo
Classificagdo ANBIMA

37.322.143/0001-20
16/10/2020
Multimercado Dindmico

Administrador
Custodiante
Auditor

BEM -DTVM Ltda

Banco Bradesco S.A.

PricewaterhouseCoopers

1 PL Estratégia e PL Médio da Estratégia correspondem a soma dos PLs dos fundos geridos pela BOCOM BBM Asset Management, agrupados pela estratégia Corporate Credit. A estratégia
é composta pelos fundos (i) BOCOM BBM CORPORATE CREDIT FIC FIM CREDITO PRIVADO, inicio do fundo em 29/12/2019; (ii) BOCOM BBM CORPORATE CREDIT 60 FIC FIM CREDITO

PRIVADO, inicio do fundo em 16/10/2020. O Patrimbnio Liquido e demais caracteristicas de «cada fundo podem ser consultados no site:
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
2 0 Retorno Acumulado e a performance apresentada na tabela tém como marco o inicio da estratégia atualmente adotada pelo Fundo, em 29/12/2019.
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Este material é de carater exclusivamente informativo e ndo deve ser considerado -
Autorregulagao

ANBIMA

como recomendacao de investimento ou oferta de compra ou venda de cotas do

fundo. Leia a lamina de informacdes essenciais e o regulamento antes de investir,

com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de

investimento do fundo, bem como para as disposigdes acerca dos fatores de risco a
que o fundo estd exposto, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento. Os
meétodos utilizados pelo gestor para gerenciar os riscos a que o fundo se encontra
sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo fundo. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento. Rentabilidade passada ndo é garantia de
rentabilidade futura. Ndo ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributario
para fundos de longo prazo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do
administrador, do gestor ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O presente
material foi preparado de acordo com informacgdes necessarias ao atendimento das
normas e melhores praticas emanadas pela CVM e ANBIMA. Para maiores informacgdes

sobre os fundos, acesse a pagina: https://www.bocombbm.com.br/nosso-

negocio/asset-management/

Quvidoria | Tel.:0800 724 8448 | Fax:0800 724 8449 | ouvidoria@bocombbm.com.br | www.bancobocombbm.com.br 10


https://www.bocombbm.com.br/nosso-negocio/asset-management/

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10

