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Carta do Gestor
Resumo:

Observamos uma deterioragdo dos fundamentos macrecondmicos no
Brasil ao longo do quarto trimestre de 2024. O mercado de crédito também
foi afetado por essa deterioracdo, e dessa forma vimos aberturas de
spreads nos ativos e também resgates na amostra de fundos de crédito
selecionada, apdés um periodo de dois anos de fechamento de spreads e
aportes na industria. Ja ha alguns meses estavamos em processo de ajuste
de nossos portfélios, tendo o fundamento como pilar primordial nas
alocagdes, 0 que se acentuou ainda mais no ultimo trimestre. Apesar disso,
empresas high grade tendem a apresentar significativa resiliéncia mesmo
no cenario de Selic estressada implicita na curva de juros futuros. Dessa
forma, continuamos a considerar a alocagdo nessa classe de ativos e
também em ativos de perfil mais high yield com garantias robustas e prazos
controlados, como investimentos atrativos.

Cabe comentar também que em dezembro de 2024 nossos fundos
Corporate Plus e Corporate completaram 5 anos de existéncia, com um
retorno de 70% e 62,5% respectivamente, contra 51% do CDI. Um resultado
solido, construido através de um processo de investimento robusto que
envolve muito trabalho e dedicagao de diversas pessoas. Agradecemos a
todos os envolvidos e especialmente aos nossos investidores pela confianga
depositada em nés ao longo desses 5 anos.

Comentarios do Gestor — Cenario Macro:

No Brasil, ao longo do 4° trimestre de 2024, os ativos locais
apresentaram movimentag¢des em termos direcionais convergentes com sua
trajetéria histérica em cenarios analogos aos observados atualmente,
caracterizados por incerteza fiscal e desancoragem das expectativas
inflacionarias. Ou seja, enfraquecimento do real em relagdo ao dolar,
abertura da curva de juros principalmente nos vértices longos e
desvalorizacdo dos ativos de risco. Entretanto, embora a histéria econémica
brasileira recente seja em boa parte marcada pelos problemas
anteriormente mencionados, sua intensidade atual — observada tanto em
termos reais, através de indicadores como Divida Publica/PIB, mas
principalmente nos pregos dos ativos — € a0 mesmo tempo justificativa e
evidéncia de uma percepcdo de risco bastante elevada por parte dos

investidores.
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Carta do Gestor Ao final de novembro/2024, as expectativas que haviam sido criadas
sobre um pacote fiscal mais robusto pelo governo federal n&do foram
realizadas, na medida que as propostas anunciadas foram consideradas
insuficientes para mitigar o risco fiscal, sendo ainda acompanhadas de uma
proposta de aumento da isengido do salario minimo. A menor credibilidade
fiscal & potencializada também pelo ciclo eleitoral. A medida que o tempo
passa e medidas fiscais mais duras deixam de ser adotadas, aproximam-se
as eleigbes presidenciais de 2026 e, notoriamente, aumenta a pressao por
gastos nesse periodo. Dessa forma, ao longo de dezembro/2024, o estresse
nos ativos brasileiros se acentuou, com a cotagao do real contra o ddlar
atingindo seu maior nivel histérico, em 6,30, e vértices mais longos da curva
de juros abrindo em torno de 200 bps no més e até 350 bps no trimestre.

A atividade atualmente aquecida — refletida em elevados volumes
de concessao de crédito, baixo desemprego e crescimento do PIB — é
considerada pelo mercado como consequéncia principalmente de uma
politica fiscal mais expansionista. E a inflacdo, que pela nossa projecao
deve fechar 2024 em 4,9%! — acima da meta de 3% —, tende a aumentar
ainda mais no proximo ano, devido ao efeito da desvalorizagdo cambial
sobre bens e alimentos, mercado de trabalho apertado, reajuste do salario
minimo na ordem de 8% e a prépria inércia inflacionaria em si.

A politica monetaria, portanto, que ja realizou incrementos na taxa
Selic ao longo do 2° semestre de 2024, devera adotar uma abordagem
ainda mais restritiva em 2025. A taxa basica de juros — que finalizou 2024
em 12,25% —, segundo atas do COPOM, devera aumentar duas vezes em
100 bps no inicio de 2025. Dessa forma, com uma politica fiscal e monetaria
caminhando atualmente em dire¢des contrarias — uma expansionista e outra
contracionista —, reduz-se a poténcia monetaria e aumentam-se as chances
da necessidade de aumentos adicionais na taxa de juros e de manté-la
elevada por mais tempo, aumentando portanto os potenciais impactos que
0s juros altos produzem em determinados segmentos da economia. E,
nesse mesmo contexto, o Banco Central terd& em sua diretoria uma nova
composigao. Apesar do tempo de atuagdo ainda limitado, as decisdes até o
momento vém seguindo as expectativas do mercado, ou sendo
eventualmente até mais hawkish que o0 mercado. Dessa maneira,
atualmente, o ponto de atencdo dos investidores parece centrar-se mais no
monitoramento da politica fiscal.

Os canais de transmissao da politica monetaria restritiva — como
redugdo da concessao de crédito, compressao do resultado das empresas,
menor investimento e menor consumo —, embora claramente necessarios
para o processo desinflacionario, ensejam cautela por parte dos
investidores.

QOuvidoria | Tel.:0800 724 8448 | Fax:0800 724 8449 | ouvidoria@bocombbm.com.br | www.bancobocombbm.com.br 2



(a ZE lﬁ, é% 'fT Carta Tri4mTe§:)r2aJ

BANK OF COMMUNICATIONS

Nos EUA, o principal evento do trimestre foram as eleigdes de Donald
Trump para presidente, em conjunto com uma maioria republicana nas duas
camaras do congresso. Pelas declaragdes até entdo feitas por Trump e sua
equipe, esperam-se medidas direcionadas a um incremento de tarifas de
importagdo, maior controle sobre a imigragdo, desregulamentagdo e corte de
impostos. Dessa forma, 0 movimento observado nos ativos foi de fortalecimento
do délar perante as demais moedas no mundo, valorizagdo do S&P 500 e
abertura das treasuries.

A atividade americana segue forte, e, segundo uma média das
estimativas de mercado, o PIB do pais deve apresentar um crescimento de 3%
em 2024. Dessa forma, embora a economia siga apresentando sinais de
desinflagdo, o FED vem demonstrando uma maior cautela para o processo de
corte de juros. Assim, o ano fechou com uma expectativa de corte de 25 bps a 50
bps na fed funds ao longo de 2025, significativamente abaixo das expectativas de
alguns meses atras. A atividade robusta no pais e um FED mais hawkish ao final
de 2024 também contribuiram para o enfraquecimento da moeda brasileira

Comentarios do Gestor — Mercado de Crédito:

O mercado de crédito brasileiro historicamente apresenta uma menor
volatilidade em comparagéo a outros mercados liquidos, mesmo em cenarios de
elevada incerteza como o atual. Entretanto, vimos uma abertura relevante dos
spreads de crédito a partir de dezembro de 2024. Apesar de o movimento de
abertura ter atingido companhias de multiplos espectros de risco de crédito, sua
intensidade foi notoriamente maior nos ativos high yield.

No grafico abaixo mostramos a evolugéo dos spreads consolidados dos
ativos liquidos que possuimos limite de crédito e ativos liquidos que n&o
possuimos limite, por ndo atender nossos critérios minimos de fundamentos de
crédito Para fins de simplificacdo, nomeamos o primeiro caso — dado que a partir
de nossa avaliagdo proprietaria sdo casos que julgamos de elevada robustez —
como ativos “high grade” e o segundo “ALSL” (ativos liquidos sem limite).
Conforme se pode observar, o diferencial de spread entre ambos estava no low
do ano em novembro de 2024. Esse movimento divergia do que observavamos
dos fundamentos macroecondmicos brasileiros. Ao longo de 2024, vimos uma
continua abertura da curva de juros futuros, incrementando o nivel da taxa Selic
terminal, que ja partia de patamares iniciais bastante elevados. E uma vez que o
impacto dos juros altos ocorre de maneira assimétrica entre empresas com
fundamentos de crédito fortes e frageis, seria esperado uma abertura desse
diferencial. No acumulado de dezembro de 2024, o spread médio de nossa
amostra high grade abriu 30 bps, enquanto o spread médio de nossa amostra de
ativos liquidos sem limite abriu préoximo de 100 bps.
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Evolugdo Spreads CDI+: High Grade X Ativos Liguidos 5/ Limite (2024)
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Até as aberturas de dezembro de 2024, os spreads de crédito estavam
em sua minima histérica, devido ao elevado fluxo de captagdo nos fundos ao
longo de 2023 e 2024. Os spreads dos ativos high grade corporativos e bancarios
haviam atingido patamares tdo baixos a ponto de tornar bastante desafiador para
os fundos com prazo de resgate inferior a 5 dias — que representam a maior parte
do AuM da industria e sdo compostos principalmente por ativos high grade —
conseguir entregar uma performance acima do CDI através de carrego.
Fechamentos adicionais de spread posteriormente dificultariam ainda mais para
os fundos entregar seu retorno alvo. Dessa maneira, ao longo do segundo
semestre de 2024, 0 cenario parecia mais assimétrico para a abertura de spreads
do que para o fechamento. Portanto, a reprecificacdo dos ativos high grade na
média foi de 30 bps, considerando os fundamentos macroeconémicos e o nivel de
spread anterior a abertura nas minimas histéricas, parece coerente.
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Ja os ativos liquidos sem limite de crédito, embora na média tenham
apresentado abertura de 100 bps, em alguns casos individuais chegaram a ser
precificados em percentual do par ou com aberturas acentuadas de spread em
niveis de 300 bps a 500 bps ao longo do més de dezembro. A diferenga nas
marcacgdes das amostras de ativos sem limite de crédito e high grade é justificavel
pela divergéncia nos fundamentos das companhias. Em uma proje¢ao do EBITDA
subtraido pelo resultado financeiro — considerando uma Selic de 16,5% —, o
indicador € positivo para todas as empresas da nossa amostra high grade.
Entretanto, para a amostra de ativos “ALSL”, em torno de 40% das empresas
apresentariam esse indicador negativo. Apesar do cenario macroeconémico
estressado, as empresas de perfil high grade continuam a mostrar elevada
resiliéncia. Fatores como porte, alavancagem, estrutura de capital e rentabilidade,
dentre outras, as tornam uma alocagao defensiva e atrativa inclusive no momento
atual. Ja empresas muito alavancadas, com estrutura de capital mais fracas,
baixa rentabilidade e em setores mais ciclicos, tendem a apresentar deterioragao
substancial. Dessa maneira, a alocagao em ativos desse perfil deve estar
respaldada principalmente por garantias bem robustas e durations controladas
que permitam uma visibilidade maior sobre os resultados das companhias no
horizonte da operagéo.

A abertura de spreads comentada impactou a performance dos fundos em
dezembro de 2024, levando a amostra de fundos que acompanhamos a performar
abaixo do CDI no periodo. Além disso, apds dois anos de significativos aportes na
industria, vimos resgates na nossa amostra de fundos selecionados? de R$ 10
bilhdes em novembro de 2024 e R$ 30 bilhdes em dezembro. Entretanto, a
elevada liquidez dos fundos, observada através da posicdo média de caixa da
industria de fundos com prazo de resgate inferior a 5 dias, merece destaque e
pode ter contribuido para evitar um sell off mais acentuado de ativos. Vemos uma
posicdo média em agosto de 2024 (ultimo dado disponivel na CVM) de 60%,
contra uma média de 50% antes do evento das Lojas Americanas, por exemplo.
Os resgates mencionados, embora tenham atingido o pior nivel mensal desde o
inicio de 2024 — dado o crescimento do AuM da industria ao longo dos ultimos
dois anos —, em termos percentuais do total gerenciado em ativos nos fundos, foi
controlado. O resgate de dezembro representou 1,5% do AuM, enquanto que o
evento das Lojas Americanas em janeiro de 2023 levou a resgates
correspondentes a 6% do AuM, e no COVID-19 resgates equivalentes a 16% do
AuM.

Nesse ambiente de maior estresse no mercado de crédito, cabe
comentar a notdria resiliéncia dos ativos incentivados. Considerando uma
amostra de ativos high grade selcionados, os spreads em NTN-B+ mostraram
estabilidade ao longo do més de dezembro. Entretanto, quando analisamos 0s
spreads grossupados, dada a relevante abertura da curva de juros no periodo,
vemos que apresentaram na média um aumento 20 bps no més. Os spreads
grossupados atingiram seu maior nivel desde a resolugdo do CMN que restringiu
as emissodes de LCAsS/LCIs/CRIs/CRAs. No gréafico abaixo, mostramos a evolugéo
dos spreads liquidos — conforme negociados a mercado- e dos spreads
grossupados — considerando o beneficio tributario
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Evolucdo Spreads NTM-B + Debéntures Incentivadas Ativos High Grade - Liguido X
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Além disso, as regras de enquadramento dos fundos incentivados —
definidas em zero necessidade de alocacdo em ativos isentos até 6 meses,
depois 67% do patriménio liquido médio dos ultimos 6 meses até 2 anos e depois
disso 85% — tendem a pressionar a compra desses ativos, devido a significativa
criagdo de novos fundos incentivados em 2024 e ao volume de aportes que se
intensificou no ultimo ano, inclusive nos fundos ja existentes. Dos fundos
incentivados que temos mapeado, em torno de 66% foram criados em 2024. Além
disso, o AuM da amostra de fundos incentivados que temos mapeados cresceu
de maneira substancial em 2024, conforme o grafico abaixo.

Evolucdo AuM - Fundos Incentivados (R$ Bn)
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Em relagdo ao mercado primario, de acordo com a Anbima, o volume
ofertado no ano até novembro de 2024 foi de R$ 652 bilhdes, em torno de 50%
acima do que foi emitido ao longo de todo o ano de 2023. Dessa forma, 2024 foi o
ano mais relevante em termos de emissao de divida no mercado de capitais. No
mercado secundario, 0 volume negociado cresceu desde o inicio de 2024, tendo
apresentado uma média mensal em torno de R$ 55 bilhdes no quatro trimestre de
2024. Nesse sentido, os papéis incentivados merecem destaque, representando

em torno de 42% do volume negociado do quarto trimestre, contra uma média em
2023 de 30%.
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Nossa estratégia:

Ao longo dos ultimos meses, mesmo antes do estresse recente nos
mercados liquidos, ja vinhamos em um processo de ajuste de portfélio,
aproveitando a liquidez do mercado secundario para realizar ganhos em posicdes
gue ja haviam apresentado um notério fechamento de spread e priorizando
nomes com elevada qualidade de resultados, ativos com prazos mais curtos,
risco-retorno ajustado e em setores defensivos da economia.

Ao longo do quatro trimestre de 2024, conforme mencionado
anteriormente, vimos uma abertura dos spreads de crédito, um fluxo negativo nos
fundos de créditos e uma deterioracdo mais acentuada nos fundamentos
macroecondmicos brasileiros. A partir disso, revisamos alguns limites de crédito e
reduzimos algumas posigdes, principalmente em empresas que apresentavam
niveis de alavancagem mais altos e em setores com um grau maior de
ciclicalidade. Aumentamos também nossa posi¢cdo de caixa — principalmente
através de vendas de letras financeiras de curto prazo —, para estarmos bem
posicionados visando boas oportunidades de alocagdo que possam surgir.
Conforme comentado, mesmo num cenario de juros elevados, as empresas que
classificamos como high grade tendem a apresentar notoria resiliéncia. Portanto,
acreditamos que uma exposicdo ao risco de crédito dessas companhias
permanece bastante atrativo. Além disso, no caso dos ativos mais high yield
iliquidos, que estdo mais expostos ao cenario macro, buscamos proteger nossas
posi¢des através da alocagdo em instrumentos com prazos bem controlados e/ou
garantias bem robustas.

"Projecéo do departmento de pesquisa macroeconémica do BOCOM BBM;

20 critério de selegéo para a amostra de fundos de crédito considera fundos que tiveram na
média dos ultimos 6 meses acima de 30% do PL em ativos de crédito privado;
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BOCOM BBM Corporate Credit Plus 4T 2024

Atribuicdo de Resultados — 4T 2024

No quarto trimestre, o fundo obteve retorno de 2,85%, o0 equivalente a
106,7% do CDI. O resultado no quarto trimestre pode ser explicado pelos
ganhos de carrego e abertura de spread dos ativos locais. O book de TVMs
HY se destacou com contribuigdo total de 0,82%. O fundo encerrou o
trimestre com 13,17% de caixa, 133 ativos em carteira de 84 emissores
distintos, taxa de carrego da carteira (antes de custos) equivalente a CDI+
1,76% e duration de 1,97 anos.

No trimestre, as principais contribuigbes positivas vieram de EBAS12
(0,10%) e SAUC14 (0,07%).

Atribuicao de Resultados - Consolidado Atribuigao de Resultados - Por Estratégia
Descrigdo Ano  12m Desde o inicio Descri¢ao Ano Desde o inicio
Carrego 11,96% 12,01% 65,10%
MtM -0,19% -0,22% 1,93% LF/DPGE 2,40% 6,56%
Hedge 1,04% 0,99% 3,54% Carrego 2,14% 6,14%
Caixa 0,96% 0,95% 4,66% MtM 0,26% 0,42%
Despesas -1,02% -1,00% -5,31% Hedge 0,00% 0,00%
TOTAL 12,75% 12,72% 69,92% TVM HG 3,28% 16,61%
Carrego 2,93% 15,70%
MtM 0,19% 0,78%
Atribuigao de Resultados Desde o Inicio Hedge 0,16% 0,13%
80,00% TVM MY/HY 4,87“? 28,89‘}/6
Carrego 4,93% 29,76%
0,
70,00% 5 1,93%] A 2310 MtM -0,48% -1,47%
Hedge 0,42% 0,60%
60,00% ccs 1,37% 9,11%
Carrego 1,37% 9,94%
50,00% MtM 0,00% -0,91%
Hedge 0,00% 0,07%
40,00%
69,71% 69,91% [ryms 0,90% 9,40%
3000% Carrego 0,60% 3,55%
20,00% MtM -0,16% 3,11%
Var. Cambial/Hedge 0,46% 2,74%
10,00% Caixa 0,96% 4,66%
Despesas -1,02% -5,31%
0,00% TOTAL 12,75% 69,92%
Carrego + Caixa MTM Hedge Despesas TOTAL

LF / DPGE: Letra Financeira e Depdsito a Prazo com Garantia Especial sdo titulos de renda fixa emitidos por instituicdes financeiras com a finalidade de captar recursos de longo
prazo.

TVMs HG/MY/HY: Titulo e Valor Mobilidrio é um titulo de crédito com caracteristicas e direitos padronizados sujeitos as regras e a fiscalizagdo da CVM que costuma ser classificado
pelo mercado a partir do nivel de spread, high grade (HG), mid yield (MY) e high yield (HY).

CCB: Cédula de Crédito Bancario é um titulo de crédito emitido por devedores de instituicdes financeiras no &mbito do Sistema Financeiro Nacional (SFN).

Bond: é um titulo de divida emitido por empresas ou governo denominado em moeda estrangeira e negociado fora do mercado local.

Carrego: Ganho que representa o retorno esperado dos ativos, composto pelo incremento diario do CDI e do spread de crédito negociado a mercado

MtM: Market to Market. Ganho ou perda a partir da oscilagdo do spread de crédito negociado a mercado.

Hedge: resultado atribuido a operagdes com derivativos que visam remover os riscos de mercado (oscilagdo da curva de juros nominais e juros reais), isolando o spread de crédito.
Var. Cambial/Hedge: resultado da variagdo cambial dos bonds somado ao resultado atribuido a operagées com derivativos que visam remover os riscos de mercado (variagdo cambial

e oscilagdo da curva de cupom cambial), isolando o spread de crédito.
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Patrimonio Liquido (LHS) ——CDI Acumulado Retorno Acumulado
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano  Acum.
< Fundo 1,21% 1,15% 1,12% 1,01% 095% 0,74% 1,14% 1,09% 1,12% 0,97% 0,96% 0,60% 12,75% 69,91%
S %CDI  125% 143% 135% 114% 115% 94% 126% 126% 134% 105% 122% 65% 117% 137%
o CcDI  097% 080% 0.83% 089% 083% 0,79% 091% 087% 0,83% 093% 0,79% 0,93% 10,87% 51,16%
o Fundo 1,09% 0,60% 1,09% 0,89% 141% 121% 1,13% 150% 1,11% 1,18% 1,14% 054% 13,68% 50,70%
S %CDlI  97% 65% 93% 97% 126%  113%  106%  132%  114%  118%  124% 61% 105%  140%
N
cbl 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05% 36,34%
~ Fundo 0,93%  0,90% 1,11% 0,91% 1,31% 1,12% 1,44% 1,46% 1,27%  0,75% 1,23% 1,28% 14,58% 32,57%
S %CDl 126%  120%  120%  109%  127%  110%  139%  125%  119% 73% 120%  114%  118%  158%
N
cbl  0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37% 20,60%
- Fundo 0,31% 0,53% 0,41% 0,54% 0,47%  0,55% 0,55% 1,07% 0,71%  0,75% 0,54% 1,02% 7,72% 15,69%
§ %CDI 206%  390% 209% 261%  173%  180% 156%  249%  161%  157% 92% 134%  176%  214%
cbl 0,5% 013% 0,20% 0,21% 027% 0,31% 0,36% 043% 0,44% 048% 059%  0,76% 4,40%  7,32%
Concentragao
CONCENTRAC.AO POR SETOR CONCENTRACAO POR PRODUTO
Finar]ce”() Caixa/ TPF =sssss——
AQUC&‘g&’;‘&%‘;‘ LF / DPGE
Energia Elétrica  ———— TVM HG
Agroneg()cio ——— TVM MY/HY
Saneamento ee————— BOND =
Qutros Servicos =———————— CCB/3CB  =e—
Assisténc[a Médica — Fundos wm
Maquinas e. . .-e——
Tl e Telecomunicagfes 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%
Construgdo Civil s .
Alimentos e Bebidas = ESTATISTICAS
Petréleo e Gas wmm
Comércio Varejista Concentragao Média 1,04%
Farmacéutico wm )
Transporte e Logistica == 5 Maiores 13,31%
Servigos Imobiliarios = ) B
Material de Construgdo Maior Concentragéo 2,98%
Metalurgia e Siderurgia
Distribuidora 5 Menores 0,52%
Bioenergia B
Adm Shopping Centers Menor Concentragao 0,03%
0% 5% 10% 15% 20% Duration Média 1,96
INFORMAC()ES GERAIS
Publico Alvo Investidor Qualificado PL Atual R$ 932.688.978
Investimento Inicial Nao ha PL Médio R$ 1.174.567.096
Saldo Minimo Nao ha Taxa de Administragéo 1,00% a.a.
Movimentagao Minima N&o ha Taxa de Administracao Maxima 1,20% a.a.
Aplicacao D+0 Taxa de Performance Nao possui
Resgate (conversao) D+120 Administrador BEM -DTVM Ltda
Resgate (pagamento) 1° dia util apds converséo Custodiante Banco Bradesco S.A.
Inicio do Fundo 27112/2019 Auditor PricewaterhouseCoopers

Multimercado Dinamico
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Carta Trimestral

BOCOM BBM Corporate Credit 4T 2024

Atribuicdo de Resultados — 4T 2024

No quarto trimestre, o fundo obteve retorno de 2,69%, 0 equivalente a
100,7% do CDI. O resultado do quarto trimestre pode ser explicado pelos
ganhos de carrego e abertura de spread dos ativos locais. O book de LF se
destacou com contribuicdo total de 0,88%. O fundo encerrou o trimestre
com 16,43% de caixa, 117 ativos em carteira de 80 emissores distintos, taxa
de carrego da carteira (antes de custos) equivalente a CDI+ 1,11% e
duration de 1,96 anos.

No trimestre, as principais contribuicdes positivas vieram de CEAP16
(0,062%) e MILLS18(0,058%).

Atribuicao de Resultados - Consolidado Atribuicao de Resultados - Por Estratégia
Descrigdo Ano 12m  Desde o inicio Descrigdo Ano Desde o inicio
Carrego 10,72% 10,72% 56,71%
MEM 042%  0,40% 1,05% LF/DPGE 3,13% 1,54%
Hedge 061%  0,58% 1.04% Corrego 3% o
. ) ; ' MtM 0,36% -0,45%
Caixa 1,49% 1,47% 6,93% Hedge 0,00% 0,40%
Despesas -0,67% -0,66% -4,05% TVM HG 3,771% 25,19%
TOTAL 12,55% 12,51% 62,58% Carrego 337% 22,70%
MtM 0,28% 2,71%
e e .. Hedge 0,12% -0,22%
Atribuicao de Resultados Desde o Inicio TVMMYHY 338% 18.41%
70,00% Carrego 3,30% 18,70%
E1,05%o R 1,94% -4,05% MtM 017% -0,84%
60,00% Hedge 0,25% 0,55%
CCB 0,37% 2,53%
0,

50,00% Carrego 0,36% 2,66%
40,00% MtM 0,01% -0,13%
Hedge 0,00% 0,00%

30,00% 63,64% 62,58%
Bond 0,49% 2,03%
20,00% Carrego 0,31% 1,06%
10,00% MtM -0,06% -0,24%
b Var, Cambial/Hedge 0,24% 1,21%
0,00% Caixa 1,49% 6,93%
MTM Despesas Despesas -0,67% -4,05%
Carrego +... Hedge TOTAL TOTAL 12,55% 62,58%

LF / DPGE: Letra Financeira e Depodsito a Prazo com Garantia Especial séo titulos de renda fixa emitidos por instituicbes financeiras com a
finalidade de captar recursos de longo prazo.

TVMs HG/MY/HY: Titulo e Valor Mobiliario é um titulo de crédito com caracteristicas e direitos padronizados sujeitos as regras e a
fiscalizagdo da CVM que costuma ser classificado pelo mercado a partir do nivel de spread, high grade (HG), mid yield (MY) e high yield
(HY).

CCB: Cédula de Crédito Bancario é um titulo de crédito emitido por devedores de instituicbes financeiras no dmbito do Sistema Financeiro
Nacional (SFN).

Bond: é um titulo de divida emitido por empresas ou governo denominado em moeda estrangeira e negociado fora do mercado local.
Carrego: Ganho que representa o retorno esperado dos ativos, composto pelo incremento diario do CDI e do spread de crédito negociado a
mercado

MtM: Market to Market. Ganho ou perda a partir da oscilagéo do spread de crédito negociado a mercado.

Hedge: resultado atribuido a operagdes com derivativos que visam remover os riscos de mercado (oscilagado da curva de juros nominais e
juros reais), isolando o spread de crédito. 11
Var. Cambial/Hedge: resultado da variagdo cambial dos bonds somado ao resultado atribuido a operacbes com derivativos que visam
remover os riscos de mercado (variagdo cambial e oscilagdo da curva de cupom cambial), isolando o spread de crédito.
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Performance
" 600 70,0%
S 500 57,5%
<
E 400 45,0%
&3 300 32,5%
200 20,0%
100 7,5%
N
0 -5,0%
dez-19 jul-20 fev-21 ago-21 mar-22 set-22 abr-23 nov-23 mai-24 dez-24
Patriménio Liquido (LHS) ——CDI Acumulado Retorno Acumulado
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano  Acum.
. Fundo 1,18% 114% 107% 1,01% 095%  089%  109%  105% 105% 092% 092%  0,61% 12,55% 62,58%
S %CDl 122%  142%  128%  114%  114%  113%  120%  121%  125% 99% 117% 66% 115%  122%
N
CDI  097% 080% 083% 089% 083% 079% 091% 087% 083% 093% 0,79% 0,93% 10,87% 51,16%
« Fundo 096% 029% 094% 082% 1,39% 124% 1,27% 152% 1,14% 115% 1,12% 079% 13,41% 44,45%
S %CDI  85% 31% 80% 90% 124%  116%  119%  134%  117%  116%  122% 88% 103%  122%
N
cDl 1,12%  092%  1,17% 092% 1,12% 1,07% 107% 1,14% 097% 1,00% 0,92%  0,90% 13,05%  36,34%
« Fundo 085% 088% 103% 084% 123% 111%  123% 134% 125% 103% 1,14% 122% 13,96% 27,38%
S %CDl  116%  117%  111%  100%  119%  109%  118%  115%  116%  101%  112%  109%  113%  133%
N
cbDl 0,73% 075% 0,92% 083% 1,03% 1,01% 103% 1,17% 107% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37% 20,60%
_, Fundo 036% 050% 040% 040% 039% 050% 050% 084% 059% 070% 052% 089% 6,79% 11,77%
§ %CDI  240%  373%  204%  193%  145%  161% = 140%  196%  134% = 145% 89% 116%  155%  161%

CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 027% 031% 036% 043% 0,44%  0,48% 0,59% 0,76%  4,40% 7,32%

Concentragao
CONCENTRAGAO POR SETOR CONCENTRAGAO POR PRODUTO
Caixa/ TPF
Financeiro LE / DPGE
Soberano
Energia Elétrica  mu— TVM HG
Acucar e AlcoO|  mm— TVM MY/HY
Saneamento e BOND |
Agronegdcio
Assisténcia Médica s CCB/3CB =
Outros Servicos  mmmm Fundos
Maquinas e Equipamentos wem
Tl e Telecomunicagbes wm ESTATI'ST(I):/:OAS 10% 20% 30% 40%
Petréleo e Gas ==
Comeércio Varejista = Concentracdo Média 1,04%
Alimentos e Bebidas =
Transporte e Logistica » 5 Maiores 15,28%
Servigos Imobilidrios
Construgéo Civil Maior Concentracao 3,87%
Farmacéutico
Distribuidora 5 Menores 0,29%
Material de Construgao -
Metalurgia e Siderurgia Menor Concentragé&o 0,02%
Adm Shopping Centers . -
Pping Duration Média 1,96
0% 10% 20% 30% 40%
INFORMAGOES GERAIS
Publico Alvo Geral PL Atual R$ 149.202.155
Investimento Inicial Nado ha PL Médio R$ 176.992.634
Saldo Minimo N&o ha Taxa de Administragao 0,70% a.a.
Movimentagdo Minima N&o ha Taxa de Administragdo Maxima 0,90% a.a.
Aplicagdo D+0 Taxa de Performance N3o possui
Resgate (conversdo) D+30 Administrador BEM -DTVM Ltda
Resgate (pagamento) 1° dia Gtil apos converséo Custodiante Banco Bradesco S.A.
Inicio do Fundo 27/12/2019 Auditor PricewaterhouseCoopers
CNPJ 34.799.186/0001-02 Classificagdo ANBIMA Multimercado Dindmico

PL Estratégia e PL Médio da Estratégia correspondem & soma dos PLs dos fundos geridos pela BOCOM BBM Asset Management, agrupados pela estratégia Corporate Credit. A estratégia é composta pelos
fundos (i) BOCOM BBM CORPORATE CREDIT FIC FIM CREDITO PRIVADO, inicio do fundo em 29/12/2019; (i) BOCOM BBM CORPORATE CREDIT Il FIC FIM CREDITO PRIVADO, inicio do fundo em
20/03/2023. O Patriménio Liquido e demais caracteristicas de cada fundo podem ser consultados no site: https:/cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

O Retorno Acumulado e a performance apresentados na tabela e no gréfico tém como marco o inicio da estratégia atualmente adotada pelo Fundo, em 29/12/2019.

Quvidoria | Tel.:0800 724 8448 | Fax:0800 724 8449 | ouvidoria@bocombbm.com.br | www.bancobocombbm.com.br 12
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BOCOM BBM Infra Performance

" 100 6,0%
[}
2 80 5,0%
£ o 4,0%
@
(-4 3,0%
40
2,0%
20 1,0%
0 0,0%
mai-24 jun-24 jul-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24
Patriménio Liquido (LHS) e | MAB-5 Acumulado e Retorno Acumulado
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum.
Fundo 0,49% 0,63% 1,06% 0,78% 0,51% 0,67% 0,48% -0,52% 4,16% 4,16%
so24 - IMAB S 0,06% 023% 015% 0,19% 0,11% -0,07% 0,12% -0,24%  055%  0,55%
IMA-B 5 0,43% 0,39% 0,91% 0,59% 0,40% 0,74% 0,36% -0,28% 3,60% 3,60%
Gross-Up? 0,58% 0,74% 1,25% 0,92% 0,60% 0,79% 0,56% -0,61% 4,90% 4,90%
Concentragao
CONCENTRAQT\O POR SETOR CONCENTRACAO POR PRODUTO
Caixa / TPF I
soberano LF/DPGE I
Energia Elétrica  n— s —
Financeiro — TVM HG I
Aglicar e Alcoo! e TVMMY/HY S —
Saneamento  mm—m
Papel e Celulose == Fundos
Agronegécio mmm
T L 0% 10% 20% 30% 40%
ransporte e Logistica wm P
Maquinas e Equipamentos mm ESTATISTICAS
Outros Servicos = Concentragdo Média 0,84%
Tl e Telecomunicagbes = i
Assisténcia Médica = 5 Maiores 12,76%
Alimentos e Bebidas s Maior Concentragao 3,24%
Petréleo e Gas
Bioenergia 5 Menores 0,53%
Co,ns.trugao ?'V'I ' Menor Concentragao 0,08%
Comércio Varejista
Servigos Imobiliarios Duration Média 2,37
0% 10% 20% 30% 40%
INFORMAGOES GERAIS
Publico Alvo Geral PL Atual R$ 66.456.589
Investimento Inicial Nao ha PL Médio Ultimos 12 Meses R$ 23.619.205
Saldo Minimo N&o ha Taxa de Administragao 0,60% a.a.
Movimentagdo Minima N&o ha Taxa de Administragdo Maxima 0,90% a.a.
Aplicagédo D+0 Taxa de Performance N&o possui
Resgate (conversdo) D+29 Administrador BEM DTVM Ltda
Resgate (pagamento) 19 dia util apds conversédo Custodiante Banco Bradesco S.A.
Horario Limite para Movimentagao 14h30 Auditor EY
Inicio do Fundo 14/05/2024 Classificagdo ANBIMA Renda Fixa Duragao Livre
CNPJ 54.891.407/0001-85 Classificagdo Tributaria Isento
Quvidoria | Tel.:0800 724 8448 | Fax:0800 724 8449 | ouvidoria@bocombbm.com.br | www.bancobocombbm.com.br 13
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Este material € de carater exclusivamente informativo e ndo deve ser considerado como
Autorregulacao

recomendacao de investimento ou oferta de compra ou venda de cotas do fundo. Leia a ldmina ANBIMA

de informagbes essenciais e o regulamento antes de investir, com especial atencdo para as

Gestdo de Recursos

clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do fundo, bem como para as

disposicdes acerca dos fatores de risco a que o fundo esta exposto, antes da tomada de qualquer
decisdo de investimento. Os métodos utilizados pelo gestor para gerenciar 0s riscos a que o
fundo se encontra sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pelo fundo. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade
futura. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor ou do Fundo
Garantidor de Crédito (FGC). O presente material foi preparado de acordo com informacdes
necessarias ao atendimento das normas e melhores praticas emanadas pela CVM e ANBIMA.
Para maiores informagoes sobre 0s fundos, acesse a pagina:

https://www.bocombbm.com.br/nosso-negocio/asset-management/

Quvidoria | Tel.:0800 724 8448 | Fax:0800 724 8449 | ouvidoria@bocombbm.com.br | www.bancobocombbm.com.br 14
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