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01. OBJETIVO:

A politica de Gerenciamento de Risco de Mercado do Conglomerado Prudencial BOCOM BBM (“BOCOM BBM”) constitui um

conjunto de principios que norteiam a estratégia da Instituicdo no controle e no gerenciamento de Risco de Mercado.
02. CONCEITUAGCAO / DEFINIGAO:

Risco de Mercado significa o risco oriundo das oscilagbes dos valores de ativos e derivativos provenientes de variagdes em

precos e taxas de mercado, como juros, agdes, moedas e commodities.

03. ABRANGENCIA / AREAS ENVOLVIDAS:

®  Area de Risco de Mercado
® Conselho de Administragao
® Comité Executivo

® Auditoria Interna

® Compliance
04. RESPONSABILIDADES:

04.01. Responsaveis pela execucao das atribuicées desta politica
A area de Risco de Mercado é responsavel pelos procedimentos necessarios para o efetivo cumprimento da politica e processos
definidos, que incluem identificar, medir e informar diariamente os riscos de mercado, bem como assegurar que os limites
operacionais sejam observados.
04.02. Responsaveis pelo monitoramento da execucao das atribuicdes desta politica
E de responsabilidade do Gestor da area de Risco de Mercado o monitoramento da execucdo das atribuicdes desta politica.
04.03. Responsaveis pela manutencgdo desta politica
E de responsabilidade da area de Risco de Mercado a manutencdo desta politica.

05. ALCADAS:

O Comité de Risco deve revisar as politicas de gerenciamento de risco, submetendo-as a aprovagdo do Conselho de

Administragdo, no minimo uma vez ao ano.

As politicas devem estar alinhadas com a Declaracdo de Apetite por Riscos (RAS) e com o Programa de Estresse aprovados

pelo Conselho de Administragdo.
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O Conselho de Administragdo é responsavel por aprovar anualmente as politicas de risco.

As situacGes ndo previstas nesta politica devem ser analisadas pelo Comité Executivo e pelo Conselho de Administragao.

06. DIRETRIZES:

0

o

6.01. Area de Risco de Mercado

A area de Risco de Mercado é subordinada ao Diretor de Riscos, evitando, desta forma, eventual conflito de interesse com as

areas tomadoras de decisdo.

A unidade, criada em 1995, é responsavel pelos procedimentos necessarios para efetivo cumprimento das politicas

estabelecidas e possui as seguintes atribuigdes:

® Identificar, medir e controlar o risco de mercado de todas as operacdes do BOCOM BBM;

® Definir, junto com o Comité de Risco de Mercado, os cenarios usados na reavaliacdo de todas as carteiras;
®  Monitorar os limites operacionais de risco de mercado;

®  Gerar relatdrios para a Diretoria e areas tomadoras de risco, no minimo diariamente; e

® Verificar a integridade das informagdes recebidas de outras areas;

6.02. Limites Operacionais

O controle de Risco de Mercado é baseado no calculo do VaR - Value at Risk, uma ferramenta estatistica que mede a perda
potencial maxima do BOCOM BBM para um dado nivel de confianca e horizonte de investimento. O limite de VaR diario do
BOCOM BBM calculado com 95% de confianga é de 2% do Patriménio Liquido.

O Gestor da Tesouraria tem liberdade para alocar este limite entre as diversas areas, flexibilizando assim o processo de
investimento. A area de Risco é responsavel por, diariamente, realizar o calculo do VaR, monitorar seu limite e reportar este
numero e outras analises em relatorios a Diretoria e as areas tomadoras de risco. Além disso, também ¢é realizado o

monitoramento intradiario do VAR e um mecanismo automatico de alarme é utilizado caso o limite seja ultrapassado.

Caso o limite de VaR venha a ser extrapolado, o Gestor da Tesouraria deve tomar medidas para realizar o reenquadramento
0 mais rapido possivel, utilizando-se dos instrumentos financeiros necessarios. Ndo existe algada que permita a possibilidade

de desenquadramento dos limites de risco.

06.03. Classificacdo das operacgoes na carteira bancaria ou de negociacdao

O Trading Book (ou Carteira de Negociagdo) consiste em todas as operagdes com instrumentos financeiros e mercadorias,
inclusive derivativos, detidas com intencdo de negociacdo ou destinadas a hedge de outros elementos da carteira de
negociagao, e que ndo estejam sujeitas a limitagdo da sua negociabilidade. As operagées detidas com intengdo de negociagdo
sdo aquelas destinadas a revenda no curto prazo, obtencdo de beneficio dos movimentos de precgos, efetivos ou esperados,

ou realizacdo de arbitragem.
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Banking Book consiste em todas as operagdes nao classificadas no Trading Book.

A area de Risco deve garantir que os critérios que norteiam a classificacdo das operagcdes na carteira de negociacdo ou na

carteira bancaria estejam de acordo com as determinagGes do Bacen dispostas na Resolugdo BCB n° 111.

A area de Risco é responsavel por classificar na carteira bancaria ou na carteira de negociacdo eventuais instrumentos cuja

classificagdo ndo tenha sido especificado na Resolugdao BCB n° 111.

O Bacen também pode autorizar a reclassificagdo de uma operacdo especifica para a carteira bancaria ou para a carteira de
negociagao. Essas reclassificagdes devem ser divulgadas ao publico em segdo especifica do Relatério de Pilar 3. Caso nao
tenha ocorrido qualquer reclassificagdo no periodo anterior, tal informagdo deve também deve constar no relatdrio. As

propostas de reclassificacdo devem analisadas e aprovadas pelo Comité de Risco.

E de responsabilidade da &rea de Risco definir os procedimentos para garantir que os critérios da politica sejam observados

consistentemente.

06.04. Gerenciamento do risco de juros da carteira bancaria

O IRRBB (Interest Rate Risk of Banking Book) é definido como o risco, atual ou prospectivo, do impacto de movimentos
adversos das taxas de juros no capital e nos resultados da instituicdo financeira, para os instrumentos classificados na carteira
bancéaria. O BOCOM BBM realiza o gerenciamento do risco de variagdo a taxa de juros de instrumentos classificados na carteira
bancéaria de acordo com a Circular n® 3.876/2018 do Bacen, a qual dispGe sobre metodologias e procedimentos para a

avaliacdo da suficiéncia do valor de Patrimonio de Referéncia (PR) mantido para a cobertura do IRRBB.

Dessa forma, sdo consideradas duas abordagens: (i) de valor econémico (EVE) e (ii) de resultado de intermediacdo financeira
(NII). A abordagem de valor econ6mico avalia o impacto de alteragdes nas taxas de juros sobre o valor presente dos fluxos
de caixa dos instrumentos classificados na carteira bancaria da instituicdo. Por outro lado, a abordagem de resultado de
intermediacao financeira avalia o impacto de alteragdes nas taxas de juros sobre o resultado de intermediagdo financeira da

carteira bancaria da instituicdo.

Em ambas as abordagens descritas acima, € calculada mensalmente, com data base do ultimo dia util do més, a diferenga
entre os valores de EVE/NII de todos os instrumentos sujeitos ao IRRBB em um cenario-base e em cenarios de choque nas
taxas de juros. Os cenarios utilizados sdo paralelos de alta e de baixa das taxas de juros e o valor do choque para cada fator

de risco sdo pré-definidos pela mesma norma.

No cdlculo das métricas de AEVE e de ANII para as operagles que possuem opcionalidade automatica embutida, é realizada
a decomposigdo do instrumento de modo a isolar a ndo-linearidade do mesmo. Dessa forma, a parte linear da operagdo é
tratada conforme os demais ativos e passivos e a para opcionalidade embutida é seguida as determinagdes da norma. Para o

ANII, os instrumentos vincendos sdo renovados com as mesmas caracteristicas originais.

Além das métricas de AEVE e ANII do IRRBB, as quais sdo avaliadas em relagdo aos limites de apetite de risco definido na

RAS, a estrutura de risco do BOCOM BBM possuiu métricas internas para controle de risco da carteira bancaria.
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O BOCOM BBM tem como objetivo no gerenciamento carteira bancéria realizar a gestdo de ativos e passivos do banco de
modo a minimizar os riscos relativos a variagdo a taxas de juros através da realizagdo de estruturas de hedge econémicos e
ao mesmo tempo minimizar perdas e ganhos em decorréncia de embutido monitorando o descasamento de prazos de ativos

e passivos e realizando hedge contabeis.

O termo embutido mencionado anteriormente é definido como a diferenca entre o valor presente das posicbes ativas e
passivas e seu respectivo valor contabil. Em caso de hedge contabil, principalmente em decorréncia de operagdes de hedge
econdémico com instrumentos financeiros derivativos, é realizado um acompanhamento mensal a fim de garantir a efetividade

do hedge.

O gerenciamento dessa carteira é feito a partir do monitoramento do calculo das exposigdes aos diferentes vértices das curvas

de juros, do cdlculo do embutido e de testes de estresses na carteira bancaria.

06.05. Modelos e Sistemas
06.05.01. VaR

O modelo utilizado para célculo do limite de VaR é o paramétrico. A matriz de variancia-covariancia é reestimada diariamente
utilizando modelo GARCH. Este modelo captura a presenca de agrupamentos de volatilidade e, de acordo com os parametros
estimados diariamente, d4 maior peso ao passado mais recente. Cabe observar que outros modelos de volatilidade estdo

disponiveis, como o EWMA.

Os calculos sédo realizados através do MAPS Argus, um sistema contratado e implantado pelo BOCOM BBM em 2023 fornecido
pela MAPS S.A.

06.05.02. Analise de Cenarios

O BOCOM BBM utiliza a analise de cenarios como ferramenta de controle de Risco de Mercado complementar ao VaR. Os
cenarios sdo definidos no Comité de Risco, que é realizado a cada trés meses, ou extraordinariamente, quando da mudanca
do cenario basico. Na reunido sdo apresentados, discutidos e estabelecidos diversos cenarios baseados em histérico de pregos

e volatilidade, crises de mercado, instabilidade politica, fatores macroeconémicos e de liquidez de mercado.

O CRO é responsavel pelo Comité, que tem como participantes: o préprio CRO, os membros votantes e os Gestores das areas
de Risco, Compliance, Controles Internos e Tesouraria. E importante observar que nenhum funcionério diretamente ligado as

decisGes de investimento tem voto nas decises do Comité.

A darea de Risco calcula e reporta os resultados da anélise de cenérios, diariamente, aos diretores e areas tomadoras de risco.
Tais resultados sdo arquivados para posteriormente serem usados pela diretoria para a definicdo das politicas e estratégias
de risco da instituigdo.

06.05.03. Testes de avaliacdao dos sistemas

A eficacia do modelo de risco é testada anualmente através do back-testing, que consiste em comparar as estimativas de VaR

com os resultados diarios efetivamente verificados.
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06.05.04. Relatorios

A drea de Risco de Mercado divulga diariamente relatérios que apresentam:

® A exposicdo dos instrumentos aos fatores de risco, cujos principais grupos sdo renda fixa, renda varidvel, moedas e

commodities;

® A contribuigdo marginal de cada fator de risco para o risco consolidado;

® Mapa com o impacto da andlise de cenarios adversos no resultado. Na definicdo dos cenarios, o comité de risco analisa

diversas combinacgGes de stress dos fatores de risco e seleciona os cenarios economicamente consistentes; e

® VaR dos fatores risco.

Todas as analises sdo feitas tanto para as areas individualmente como para o consolidado do BOCOM BBM.

07. CONSIDERAGOES FINAIS:

A presente politica cancela qualquer outra forma de divulgacdo que disponha sobre o assunto aqui tratado.

08. LEGISLAGCAO RELACIONADA:
Resolugdo CMN n° 4,557/2017
Resolugdo CMN n© 111/2021
Circular n° 3.876/2018 do BCB

09. REFERENCIA INTERNA:

e Declaragdo de Apetite por Riscos (RAS).
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