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No cendrio global, o més foi marcado pela continuidade das tensdes geopoliticas entre EUA e Ird, apesar da vigéncia de um cessar-fogo durante a maior parte do tempo. Os EUA buscam desmantelar o
programa nuclear iraniano nas negocia¢des, mas tém enfrentado resisténcia por parte do Ird em relagdo a tais propostas. Diante das negociagdes estagnadas e do Estreito de Hormuz ainda fechado, o
conflito segue pressionando precos de energia e afetando cadeias de suprimento, elevando os riscos de maior inflacdo e desaceleragdo do crescimento. Nos EUA, as leituras mais recentes de inflagcdo vieram
acima do consenso de mercado, apesar de efeitos ainda limitados sobre o nicleo. Métricas agregadas seguem em aceleragao, intensificando os receios de inflagdo persistente e de taxas de juros mais
elevadas em decorréncia do conflito. Do lado da atividade, a segunda estimativa do PIB do 1T26 ficou abaixo das expectativas, principalmente devido a um desempenho mais fraco do consumo e dos
estoques. Entretanto, o investimento em IA permanece forte e continua a sustentar o crescimento. Os dados do mercado de trabalho mostraram mais dinamismo que esperado e seguem apontando para
um ambiente de maior estabilidade, com baixo ritmo de contratacdo e baixo volume de demissGes. A incerteza permanece elevada e deve manter o FOMC em uma postura cautelosa, a medida que o
Comité avalia as implica¢Ges econdmicas do conflito.

Com relagdo a China, os dados recentes mostraram resultados mistos. Entre os indicadores de atividade, produgdo industrial, vendas no varejo e investimento em ativos fixos mostraram desaceleragao,
apesar de um desempenho resiliente nos segmentos de manufatura de tecnologia. Por outro lado, os fluxos comerciais vieram acima do esperado apds um més anterior particularmente fraco, com
crescimento disseminado entre os principais parceiros, e destaque para os bens intensivos em tecnologia. A inflagdo de abril permanece em patamar baixo, mas segue em aceleragdo. Os prec¢os ao produtor
mostram recuperag¢do apds quatro anos em territério negativo, assim como também os pregos ao consumidor, que se encontram em torno dos niveis mais elevados nos ultimos anos. Esse movimento
reflete tanto pressdes de precos associadas ao conflito no Oriente Médio quanto os efeitos de politicas governamentais voltadas a lidar com o excesso de capacidade. Olhando a frente, a vantagem
tecnoldgica da China e o apoio coordenado do governo devem sustentar a atividade manufatureira de tecnologia e as exportacdes. No entanto, a demanda doméstica e o setor imobiliario seguem em
ajuste, continuando a pesar sobre a dindmica da economia.

Em margo, a produgdo industrial cresceu 0,1% MoM, acima das expectativas de mercado (-0,1%). Além disso, o setor de servigos recuou 1,2% MoM (vs. -0,1% esperado), enquanto as vendas no varejo
surpreenderam positivamente, com alta de 0,3% MoM (vs. 0,1% esperado). Por sua vez, o IBC-BR caiu 0,7% MoM (vs. -0,4% esperado). Apesar do desempenho mais fraco em margo, o PIB do primeiro
trimestre cresceu 1,1% QoQ (1,8% YoY), evidenciando o dinamismo da atividade econémico no inicio do ano. O mercado de trabalho segue resiliente, com taxa de desemprego nos menores niveis
histéricos, mas os dados de abril mostraram alguma desaceleracdo do emprego nos dados do Caged e da PNAD.

Na reunido de abril, o Comité de Politica Monetaria reduziu a taxa Selic em 25 pontos-base, para 14,50%, conforme esperado. As projecGes de inflagdo seis trimestres a frente aumentaram de 3,3% para
3,5% no quarto trimestre de 2027, em um cendrio em que as taxas atingem 13% em 2026 e 11% em 2027. O aumento nas projecOes era esperado, visto que a forte alta nos pregos do petrdleo elevou as
projecoes mais do que a valorizagdo cambial as reduziu. O comunicado enfatizou que o cendrio permanece incerto e que o comité reforga a serenidade e a cautela daqui para frente. Os préximos passos da
calibragdo da taxa de juros dependerdo dos dados e incorporardo mais informaces a medida que estiverem disponiveis. O comité agora prevé ajustes tanto no ritmo quanto na extensdo do processo de
calibragdo. Isso abre a possibilidade de acelerar o ritmo, mas também de reduzir o orgamento de cortes. Em suma, o ciclo de calibracdo deve continuar, mas o ritmo deve ser definido pela evolugdo do
cendrio econémico.

O IPCA-15 de maio avangou 0,62% MoM, acima das expectativas de mercado (0,57% MoM). A inflagdo acumulada em 12 meses acelerou de 4,37% para 4,64%. As principais surpresas altistas em relagdo a
nossa projecao vieram de alimentos no domicilio. Os servigos subjacentes avancaram 0,53% MoM, levemente acima do consenso de mercado, e o 3M SAAR passou de 5,98% para 6,15%, permanecendo
bem acima da meta de inflacdo. A média dos nucleos de inflacdo avancou 0,47% MoM, com o acumulado em 12 meses em 4,31%. A inflacdo deve permanecer pressionada nos préximos meses, refletindo a
persisténcia da inflagdo dos nucleos e precos elevados de alimentos, apesar de um alivio tempordrio dos combustiveis, com servicos e bens industriais ainda sob pressao altista.

O setor publico consolidado registrou um superavit primario de RS 24,6 bilhdes em abril, resultado melhor do que o consenso de mercado (superévit de RS 22,8 bilhdes) e acima do superdvit de RS 14,2
bilhdes observado no mesmo més de 2025. Na decomposicdo, o Governo Central e os governos regionais apresentaram superavits de RS 26,1 bilhdes e RS 0,3 bilhdes, respectivamente, enquanto as
empresas estatais registraram um déficit de RS 1,8 bilhdo. A Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) aumentou de 80,0% para 80,4% do PIB, movimento explicado pelos juros nominais (+0,9 p.p.),
parcialmente compensados pelo crescimento do PIB nominal (-0,3 p.p.) e pela apreciagdao cambial (-0,2 p.p.).
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I A atividade econdmica desacelerou em abril, apds um forte desempenho em marco, com todos os principais indicadores abaixo do consenso de mercado.

I As vendas no varejo desaceleraram de 1,7% para 0,2% YoY (exp. 2,0%). A queda foi novamente impulsionada principalmente por autos e eletrodomésticos, enquanto vestuario e
celulares permaneceram resilientes.

I A producdo industrial desacelerou de 5,7% para 4,1% YoY (exp. 5,9%). A desaceleracdo veio majoritariamente da industria quimica, com queda em acido sulfurico e etileno,
relacionada as disrup¢oes na cadeia de suprimentos do Oriente Médio. Por outro lado, alta tecnologia e autos continuaram a se destacar.

I O investimento em ativos fixos (FAI) caiu de +1,7 para -1,6% YTD YoY (exp. +1,6%). O setor imobilidrio segue fraco, e as fortes chuvas impactaram o setor de construcdo. Além disso,
politicas anti-involucdo (voltadas a reduzir sobrecapacidade e deflagdo) também continuam impactando os investimentos.

I Habitagdo: os indicadores do setor permaneceram em territério negativo YoY, ainda que alguns indicadores venham mostrando uma leve tendéncia de recuperagdo nos ultimos
meses.

China: Atividade (% YoY) China: Producao Industrial x Vendas no Varejo China: Indicadores de Propriedades (YoY)
12MMA, indice (2019=100) % YoY
4/2026 3/2026 4/2025 145
Produgdo Industrial 4,1 5,7 6,1
Mineragao 3,8 5,7 5,7 135
Industria 4,0 6,0 6,6 125
Utilidades 53 3,5 2,1 115
Investimento em Ativos Fixos (YTD) -1,6 1,7 4,0 105
Industria 1,2 4,1 8,8 95
Setor Imobiliario -13,7 -11,2 -10,3
Infraestrutura 4,3 8,9 5,8 % variagdo YoY
Vendas no Varejo 0,2 1,7 5,1
Servigos de Alimentagdo 2,2 2,9 5,2
Bens de Consumo -0,1 1,5 5,1 4.100%
Vestuario 3,6 7,0 2,2
Automoveis -15,3 -11,8 0,7 -60
Mobilia -10,4 -8,7 26,9
Aparelhos Celulares 6,2 27,3 19,9 2021 2022 . 2024 2025
Eletrodomésticos -15,1 5,0 38,8 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 —Vendas de Moradias —Moradias Completas
Construgdo -13,8 -9,0 9,7 . . . .
—Vendas no varejo —Valor Adicionado pela Industria —Moradias Iniciadas —Vendas de Propriedades
Fonte: BOCOM BBM, Macrobond Source: BOCOM BBM, Macrobond, NBS Fonte: BOCOM BBM, NBS
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I O crescimento do comércio exterior superou as expectativas em abril:

I As exportagoes aceleraram de forma significativa, de 2,5% para 14,1% YoY (exp. 7,9%). O aumento foi disseminado, com crescimento nas exportacoes para a maioria dos
principais parceiros. Por produto, produtos de alta tecnologia e elétricos tiveram os maiores crescimentos.

I Asimportagoes desaceleraram, mas ainda surpreenderam positivamente, mantendo um ritmo robusto (de 27,8% para 25,3%, exp. 15,2%). Por produto, cobre e soja estiveram
entre os principais avangos, enquanto bens de energia recuaram.
I Ainflagdo de abril (CPI) acelerou, apesar as expectativas de desaceleragao (de 1,0% para 1,2% YoY, vs. 0,8% consenso):

I Parte da surpresa no indice cheio esteve relacionada aos maiores precos de energia devido ao conflito no Oriente Médio, apesar de um alivio parcial vindo de precos de
alimentos mais baixos.

I O ntcleo do CPl também avangou, de 1,1% para 1,2%, com aceleragdo moderada tanto em servigos quanto em bens de consumo.

I Osimpactos dos maiores precos de energia foram mais claros no PPI, que subiu significativamente, de 0,5% para 2,8% (acima do consenso de 1,5%) - marcando o segundo més
de inflagdo positiva ao produtor, apds quase 4 anos em territério negativo.

I A melhora recente da dindamica inflacionaria deve se manter nos préximos meses, sustentada tanto por precos globais mais elevados em funcao do conflito quanto por politicas
governamentais voltadas a lidar com o excesso de capacidade.

China: Balanga Comercial China: Exportagdes (Preco x Volume) China: CPI
% YoY, SMMA % YoY
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I O Payroll de abril trouxe sinais de um mercado de trabalho ainda resiliente, apés um més anterior também forte:

| A criagdao de empregos aumentou para 115 mil, bem acima dos 70 mil esperados, embora tenha desacelerado em relagdo aos 185

mil de margo. EUA: Taxa de Desemprego SA (%)

| Arevisdo liquida de dois meses foi levemente negativa (-16 mil), com fevereiro sendo revisado para baixo (de -133 mil para -156 15 @ 10.8%
mil), enquanto marco foi revisado para cima (de 178 mil para 185 mil). 14

I Com isso, o ritmo da média mével de 3 meses (3MMA) da criagdo de empregos caiu para 48 mil, abaixo dos 63 mil da 13
12

divulgagao anterior. 10.0%
11

I Na composicdo, o setor privado liderou a surpresa positiva, com 123 mil (vs. 78 mil esperados), apesar da desaceleracdo em
relacdo aos 190 mil do més anterior, enquanto o setor publico subtraiu 8 mil empregos, em linha com o consenso.

9
I Por outro lado, a taxa de desemprego subiu levemente, de 4,26% para 4,34%, em linha com o consenso de 4,3%. 8
. . TP . 7
I No geral, o Payroll de abril segue sugerindo resiliéncia no mercado de trabalho. ;
| De todo modo, a economia dos EUA segue apresentando baixas taxas de contratagées e demissées, conforme indicado pela ultima 5
divulgacao da pesquisa JOLTS, sinalizando relativa resiliéncia apesar da desaceleragao recente do mercado de trabalho. 4
3
I Os ganhos médios por hora cresceram 0,16% m/m, abaixo da tendéncia recente e do consenso de mercado de 0,3%. 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
Source: BOCOM BBM, Macrobond, BLS
I Esse movimento sugere pressdes baixistas sobre salarios, ainda que essa desaceleracdo ndo tenha sido observada em outras
medidas de crescimento de saldrios até o momento.
EUA: Criacdo de Empregos N3o-Agricolas EUA: JOLTS - Contratagdes x Demissdes (Taxas) EUA: Variagdo da Remunerag¢ido Média por Hora (%)
3MMA, milhares % taxa (percentual do emprego) Varia¢do YoY e 606 SAAR (%) MoM (%)
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Fonte: BOCOM BBM, Macrobond, BLS Fonte: BOCOM BBM, Macrobond, BLS
Source: BOCOM BBM, Macrobond
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I O CPI cheio de abril subiu 0,64% m/m, ligeiramente acima das expectativas de 0,56%. Com isso, a inflagdo em 12 meses avancou consideravelmente, de 3,3% para 3,8%, acima do
consenso de mercado de 3,7%:

I Na composi¢do, os pregos de energia vieram marginalmente abaixo do esperado (3,81% vs. 3,85% exp.), enquanto alimentos também surpreenderam para baixo (0,50% vs.
0,97% exp.).
I O nucleo do CPI acelerou para 0,38% m/m, também acima da expectativa (0,32%), elevando a taxa em 12 meses de 2,5% para 2,8% (acima do consenso de 2,7%):

I O nucleo de bens veio abaixo do esperado (0,03% vs. 0,13% exp.). Por outro lado, o nucleo de bens excluindo carros acelerou um pouco além do previsto. Os impactos das tarifas
sobre a inflacdo seguem evidentes pela elevacao recente na abertura, embora sugiram alguma moderacao mais recentemente.

I O nucleo de servigos veio significativamente acima do consenso (0,50% vs. 0,36% esperado), com o nucleo de servicos excluindo habitacdo (supercore) como principal vetor
(0,45% vs. 0,06% esperado) — em meio a alta relevante em passagens aéreas — apesar da desaceleracdo em habitacdo.
I No geral, o CPI de abril veio mais forte que o esperado:

I Olhando a frente, a inflacdo cheia deve seguir acelerando em funcdo do conflito no Oriente Médio, enquanto efeitos de transmissdo para o nucleo ndo constituem o cendrio
base, mas permanecem como um risco relevante.

EUA: CPI (YoY, %) EUA: Principais Componentes do Ntcleo CPI (%) EUA: Contribui¢des para o Nucleo do CPI (MoM)
10 % YoY, Pesos no headline em paréntesis % MoM
9 12.5 0.7
8 10.0 0-6
7 0.5
5 5.0 0.3
0.2 | |
4 js.S% 2.5 01 I I IIIIII II I I'
3
2.8% 0.0 0.0 || "y I | (| | L I
2 -0.1 L L o 1
1 25 0.2 .
0 5.0 2022 2023 2024 2025 2026
-1 2000 2005 2010 2015 2020 2025 mOER (Aluguéis) = Carros e Caminhdes Usados = Outros
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 —Nucleo CPI (79%) —Nuicleo de bens (18.9%) — Aluguéis (33.5%) mSaiude = Tarifas Aéreas —Nucleo CPI
—CPIl—Nucleo do CPI —Nucleo de servigos ex. alugueis (26.7%) mVestudrio ®Hospedagem

Source: BOCOM BBM, Macrobond, BLS Source: BOCOM BBM, Macrobond, BLS Source: BOCOM BBM, Macrobond, BLS
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I O choque geopolitico do conflito no Oriente Médio segue afetando fluxos comerciais e gerando disrup¢oes nas cadeias globais de suprimento.

| Esse cendrio tem impulsionado expectativas de aceleragdo inflaciondria e desacelera¢do da atividade na maioria das economias, com perspectivas de
impactos heterogéneos de acordo com o grau de exposi¢ao ao conflito e fundamentos domésticos.

| Ainda assim, espera-se que a atividade global conte com alguns fatores de sustentagao, especialmente advindos do afrouxamento na politica monetaria
nos ultimos anos e do impulso associado ao aumento de estimulos fiscais. A duragao do conflito e seus canais de transmissao determinarao os vetores
dominantes da economia global em 2026.

Varia¢ao da Inflagdao nos Ultimos 12 Meses G20: Tracker de PIB (QoQ, %)
Inflagdo YoY %
1 Q1 2026 Q4 2025 Q3 2025 Q2 2025 Q1 2025 Q4 2024 Q3 2024 Q2 2024
Africa do Sul
10 Alemanha
9 Arabia Saudita
8 Argentina
Australia
7 Brasil
6
5 China
4 Coreia do Sul
3 . . . Estados Unidos
. - Franca
2 india
1 Indonésia
0 Italia
1 Japdo
Ly} Q »? v o) v S < 2 3 3 (o) v, M?XICO :
c > ©. % ) (3 % S (N % S 2. =, Reino Unido
v 2 > 3 2 % o . % 3 ° 2 2 o
% Oc % S =Y [} = ) % ° Qo— RUssia
2. 3 ° % ° Turquia
° ° %)
o < Zona do Euro

@ Ultimo Valor ¢ Més Anterior ®Percentil [20-80] ®Maxima / Minima

Source: BOCOM BBM, Macrobond

Sources: BOCOM BBM, Macrobond, National Sources 7



Global: Politica Monetaria

I Apds um afrouxamento global da politica monetaria ao longo de 2025, o impulso em
direcdo estagflacionaria decorrente do conflito no Oriente Médio, combinado com o
aumento dos prémios de risco, tem levado os bancos centrais a adotar uma postura
mais restritiva.

I A incerteza quanto aos potenciais efeitos das tensdes geopoliticas no contexto
doméstico de cada pais deve continuar a conduzir as autoridades a uma abordagem
mais cautelosa em 2026.

I De modo geral, o espago para novos cortes parece limitado, com os mercados
passando a precificar que o préoximo movimento das taxas de juros serd de alta na
maioria das economias do G20.

Difusao Monetdria Global
Parcela das economias (top 50 PIBs) com taxas de juros mais altas/baixas/inalteradas

Share %y/y
1.0 11
0.9 10
0.8 9
0.7 8
0.6 7
0.5 6
0.4 5
0.3 4
0.2 3
0.1 2

1

0.0
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2026

mApertando (aumentando juros), lhs ®Inalterados (juros estaveis), lhs
mAfrouxando (cortando juros), lhs —Inflagdo CPI Global, ponderada pela mediana, rhs

Source: BOCOM BBM, Macrobond, World Bank
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Acompanhamento de Bancos Centrais: G20 & Paises da OCDE
Ulti
movirI::'nto

Meses desde
ultima alta

34
0
32
1
11
35
44
148
2
41
43
33
44
0
36
5
38
36
1
45
47
19
32
35
14
34
34
32

Meses desde
ultimo corte

6
6
16
10
1
7
6
12
13
12
5
12

12
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Brasil

: Projecoes

CIESE & i

PROJECOES ECONOMICAS 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026P 2027P
Crescimento do PIB (%) -3,3% 4,8% 3,0% 2,9% 3,4% 2,3% 2,0% 1,5%
Inflagao (%) 4,5% 10,1% 5,8% 4,6% 4,8% 4,3% 5,4% 4,5%
Taxa de Desemprego (dez.,%) 14,2% 11,1% 7,9% 7,4% 6,2% 5,1% 5,6% 6,2%
Taxa Selic (%) 2,00% 9,25% 13,75% 11,75% 12,3% 15,00% | 13,50%  11,50%
Contas Externas

Balanga Comercial (USS$ bi) 36 42 52 92 66 60 81 75
Saldo em Conta Corrente (USS bi) -25 -40 -42 -28 -61 -69 -54 -50
Saldo em Conta Corrente (% do PIB) -1,7% -2,4% -2,2% -1,3% -2,8% -3,0% -2,0% -1,9%
Resultado Primdrio Governo Central (% do PIB) -9,8% -0,4% 0,5% -2,1% -0,4% -0,5% -0,4% -0,3%
Divida Bruta do Governo (% do PIB) 86,9% 77,3% 71,7% 74,4% 76,1% 78,7% 82, 7% 86,8%

Fonte: BOCOM BBM
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Em marco, a producdo industrial cresceu 0,1% MoM, acima das expectativas de mercado (-0,1%). Além disso, o setor de servigos recuou 1,2% MoM (vs. -0,1% esperado), enquanto as
vendas no varejo surpreenderam positivamente, com alta de 0,3% MoM (vs. 0,1% esperado). O conjunto mais amplo de indicadores ainda aponta para uma reaceleracdo gradual da
economia. Enquanto isso, o IBC-BR caiu 0,7% MoM (vs. -0,4% esperado). Apesar disso, o indicador avancou 1,3% QoQ, registrando o melhor resultado desde o 3T724.

Olhando a frente, as pesquisas de confianca do consumidor e do varejo enfraqueceram em maio, enquanto os setores de servicos e industrial apresentaram ganhos, e o setor de

construcdo permaneceu estavel.

Brasil - Indicadores de Atividade (jan/20=100)

2020 2021 2022 2023 2024 2025

= \/arejo Servigos

Fonte: BOCOM BBM, FGV
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Brasil - indice de Confiangca Econdmica (jan/20=100)
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Brasil: Producao Industrial

I A produgdo industrial cresceu 0,1% de fevereiro para margo, o terceiro avango consecutivo e acima das

expectativas do mercado (-0,1% MoM). A industria de transformacao avancou 1,3% QoQ no 1T26 (0,0% YoY),
enquanto a industria extrativa continuou a se destacar, expandindo 2,1% QoQ (8,7% YoY), com contribuicdo
relevante de derivados de petrdleo e biocombustiveis, que avangaram 11,5% de dezembro a margo.

Apesar da categoria de bens de capital (-1,1% QoQ, marcando a quarta queda consecutiva, e -6,3% YoY), ter
sido fortemente afetada por um ambiente mais fraco de investimento privado, todas as demais categorias
cresceram em relagdo ao trimestre anterior.

Do lado positivo, os bens de consumo duraveis apresentaram forte recuperagdo no 1726 (3,5% QoQ; 1,6%
YoY), impulsionados principalmente pela expansdo da produgdo de veiculos automotores (quase 6% QoQ),
com suporte adicional do programa governamental Carro Sustentavel, que tem estimulado a demanda e as
vendas de veiculos elétricos.

Além disso, os bens intermediarios cresceram 1,8% QoQ no 1T26 (1,7% YoY). Por fim, os bens de consumo
semi e ndo duraveis registraram o segundo avanc¢o consecutivo (1,5% QoQ; 1,8% YoY), impulsionados pela
recuperacao nas atividades de bebidas (5,3% QoQ) e produtos farmacéuticos (2,5% QoQ).

Producdo Industrial de Bens - indice SA (jan/20= 100)
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Producio Industrial — indice SA (jan/20=100)

Produgdo Industrial por Categorias - 03/2026 (YoY)
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Brasil: Vendas no Varejo (> X i 4% 1

BANK OF COMMUNICATIONS BM

I As vendas no varejo ampliado cresceram 0,3% na compara¢dao mensal em margo, o terceiro ganho consecutivo, e acima das
expectativas de mercado (+0,1% MoM). Comércio Varejista Restrito x Ampliado SA

I Porsuavez, as vendas no varejo restrito avangaram 0,5% MoM, também acima das estimativas (0,0% MoM). 120
110

I 6 das 10 atividades do varejo registraram crescimento na compara¢do mensal. Os principais destaques foram o bom 100
desempenho de Equipamentos e Materiais de Escritério, Informatica e Comunicacdo (5,7% MoM), Outros Artigos de Uso
Pessoal e Doméstico (2,9% MoM) e Combustiveis e Lubrificantes (2,9% MoM). No caso deste ultimo, o resultado reflete, em 90
grande medida, um movimento de antecipa¢do de consumo diante da perspectiva de alta de precos, em meio as tensdes no 80
Oriente Médio. 70

60

I De forma geral, apds um fraco desempenho no 2525, em um contexto de politica monetaria restritiva, a atividade doméstica
deve se recuperar no 1526, a medida que o mercado de trabalho segue apertado, a renda real disponivel continua em alta e 50 oA

os persistentes estimulos fiscais e de crédito mantém a demanda resiliente. 40
2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024

Comércio Varejista Comércio Varejista Ampliado

Comércio Varejista - indice SA (Jan/20 = 100)

160 Comércio Varejista - YoY (mar/26)
140
Hipermercados e supermercados = 0,9%
120 Méveis = 09% |
Eletrodomésticos _ 8,9%
100 - -
Comércio especializado em produtos... —— 8,6%
80 Combustiveis e lubrificantes _ 9,7%
Farmacéutico _ 7,3%
60 Moveis e eletrodomésticos mm 1,3% |
Hipermercados, Alimentagao e Bebidas = 1,0%
40 Comércio Varejista ——— 4,2%
20 Livros e revistas _ 8,9%
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 Material de escritério I 22,4%
Comércio Varejista Ampliado _ 6,6%
Comércio Varejista Ampliado Combustiveis e Lubrificantes Supermercados e Alimentos Veiculos e pegas _ 12,3%
Méveis e Eletrodomésticos == Veiculos e Pegas e Farmacéuticos Outros _ 11,2%
Materiais de construgao I 7,7%
= \/estudrio e Calgados Materiais de construgao Vestudrio e calgado m— 2 5% |
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Brasil: Servicos

A producdo de servigos recuou 1,2% MoM em mar¢o, consideravelmente abaixo das expectativas de mercado (-0,1% MoM).

Todas as cinco principais categorias de servicos registraram queda em marc¢o (com 3 de 5 apresentando contra¢do no 1T26).
No lado positivo, o segmento de Informagao e Comunicagao mostrou desempenho sélido no 1726, com alta de 2,5% QoQ
(6,3% YoY), apesar do recuo de 0,9% MoM em marco (7,9% YoY), com destaque para Servigos de Tl (3% QoQ; 10% YoY) e
Servicos Audiovisuais (11% QoQ; 10% YoY), que foram os principais motores no periodo.

Por outro lado, os Servicos Prestados as Familias perderam folego em margo (-1,5% MoM; 0,3% QoQ), revertendo
parcialmente os ganhos observados nas leituras anteriores. Ao mesmo tempo, os Servicos de Transporte e Armazenagem
permaneceram pressionados, com quedas de 1,7% MoM e 2,4% QoQ, em grande parte devido a forte contracdo nos Servigos
de Transporte Aéreo (-7,1% MoM; -9,5% QoQ), impactados pela alta dos custos de combustiveis, associada ao aumento das
tensdes no Oriente Médio.

De modo geral, a atividade de servigos deve manter um ritmo de crescimento no curto prazo, amparada por um mercado de
trabalho resiliente e por estimulos fiscais. Ainda assim, o maior comprometimento da renda das familias com o pagamento
de dividas tende a limitar o avan¢o do consumo.

Setor de Servigos SA (jan/20=100)
150

130
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30
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Total Servigos e Familias —H#— T| e Comunicagao

= = Professional e Administrativo Transporte eseeeee Qutros Servigos

Fonte: IBGE, BOCOM BBM
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Brasil: PNAD

A taxa de desemprego caiu de 6,1% no 1T26 para 5,8%
no trimestre movel encerrado em abril, levemente
abaixo das expectativas de mercado.

Com ajuste sazonal, o indicador caiu de 5,6% para 5,5%,
permanecendo proximo aos minimos historicos.

O emprego total aumentou 0,1% MoM, atingindo 102,8
milhdes, o sexto ganho consecutivo, mas desacelerando
em relagdo aos meses anteriores. Adicionalmente, a
forca de trabalho permaneceu estdvel em 108,9 milhdes
(0,6% YoY).

A taxa de participagdo permaneceu 62,1%, abaixo do
patamar pré-pandemia (63,5%).

O saldrio médio real avancou 0,3% MoM em Abril,
mantendo sua trajetdria de alta, mas desacelerando na
margem.

Consequentemente, a massa salarial real, que combina
os rendimentos médios do trabalho e o emprego total,
avangou 6,5% em relagdao ao ano anterior e 6,2% nos
ultimos 12 meses.

De modo geral, os dados da PNAD reforcam um
mercado de trabalho ainda apertado, com a taxa de
desemprego permanecendo bem abaixo do seu nivel
neutro.

Fonte: IBGE, BOCOM BBM , MTE

6 = i 45 47

BANK OF COMMUNICATIONS BM
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Brasil: Mercado de Trabalho Formal

6 5 i 4% 47 &

BANK OF COMMUNICATIONS BM

I O CAGED registrou criagdo liquida de 85,9 mil empregos formais em abril, bem abaixo das expectativas de mercado (216,5k).

I Houve criacdo liquida de 1,060 milhdo de ocupacbes no acumulado em 12 meses até abril de 2026, abaixo dos 1,212 milhdo registrados na ultima divulgacao.

I De modo geral, o emprego formal surpreendeu negativamente em abril, mas a desaceleragao do mercado de trabalho segue gradual.

CAGED: Saldo de Empregos (SA, Milhares)

500

400
300

200 Al
100 VI L

-100
-200

-300

-400

-500

-600
-700

-800

-900

-1.000
-1.100

2005
2006
2007
2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016
2017
2019

——3Saldo (SA) ——3MMA

Fonte: BOCOM BBM , MTE

2020
2021

2022

2024
2025

500

300

100

-100

-300

-500

-700

CAGED - Saldo de Empregos (Milhares)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

2024

2021

2022

2023

2025 ——2026

CAGED - Saldo de Emprego 12 meses (Milhoes)

0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ “ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ “ ‘ ‘

2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024

15



Brasil: PIB 1T CEN R ¥y

BANK OF COMMUNICATIONS BM

I O PIB cresceu significativamente no 1T26, com expansdo de 1,1% QoQ (1,8% YoY), com o
dinamismo deslocando-se para setores mais sensiveis ao ciclo econbmico e maior forca da
absorcdo doméstica.

Oficial Projecao Oficial Projecao

I Pelo lado da oferta, 0s servigos gontipuaram crescengo, mas com algyma moderagdo, com T1 QoQ T1 QoQ T1 YoY T1 YoY
destaque para Informagdo & Comunicacdo e a recuperagdo do varejo, parcialmente compensados
pela fraqueza em transporte.
1,1% 1,2% 1,8% 2,0%
I A industria voltou a ganhar tracdo no 1T26, crescendo 1,0% QoQ, liderada pelas atividades Agricultura 2,0% 4,0% 0,7% 4,5%
extrativas (forte producdo de petréleo) e pela recuperagdo da construgdo, enquanto a industria de Inddstria 1,0% 1,1% 1,6% 1,3%
transformacdo permaneceu praticamente estagnada e utilidades registraram leve queda. Extrativa 3,6% 1,3% 13,1% 9,7%
I A agropecudria apresentou crescimento moderado no trimestre (+2,0%), impulsionada pela Transformacdo 0,1% 0,8% -0,9% 0,1%
producdo de soja, mas com desempenho abaixo do esperado e perspectiva menos favoravel a Eletricidade -0,3% -0,2% -1,7% -1,5%
frente, sugerindo contribuicdo limitada para o crescimento nos proximos periodos. Construc3o Civil 2,9% 0,8% 1,3% -1,6%
Servicos 0,5% 0,8% 2,1% 2,2%
PIB Nivel SA Comércio 0,6% 1,4% 1,0% 1,7%
200 Transportes -0,7% -0,7% 0,7% 0,7%
195 Informacdo e Comunicacdo 2,4% 2,4% 7,6% 7,6%
190 Servigos Financeiros -0,6% 0,7% 2,8% 4,3%
Aluguéis 1,2% 0,6% 2,9% 2,0%
185 Outros Servigos 0,8% 0,8% 2,4% 2,4%
180 Administracgo Publica 0,4% 0,0% 1,1% 0,5%
175
170 Consumo das Familias 1,0% 1,8%
165
Consumo do Governo 0,3% 2,8%
160
155 Formacao Bruta de Capital Fixo 3,5% -1,4%
150 Exportagdes -1,7% 7,4%
C N © A > O N N AV A * A9 © I tacs 4 4% 1.2%
SEIP A I ST S S, R, QR L G, L VAL Y mportagdes 4% 2%
B SSSSSSS

Source: BOCOM BBM, IBGE 16



Brasil: PIB 1T

Pela 6tica da demanda, a absorgao doméstica apresentou forte recuperagdo, com consumo das familias e investimento surpreendendo positivamente, sustentados pela resiliéncia da

220
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renda e do crédito.

(>

X f 4% T

BANK OF COMMUNICATIONS

Em contrapartida, o setor externo pesou negativamente no crescimento na margem, com forte alta das importacdes e recuo das exportacdes refletindo a forca da demanda

doméstica.

Consumo das Familias
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Brasil: PIB Projecao

I Mantemos nossa projecdo para 2026 em 2,0%

(>

I O crescimento deve desacelerar ao longo do segundo semestre: de uma média de 0,8% QoQ no primeiro semestre para 0,3% QoQ no segundo semestre.

ProjecOes

2026.11Qo0Q 2026.11 YoY

0,5% 2,0%

Agricultura 0,3% 2,0% 1,2%
Indlstria 0,1% 1,1% 1,4%
Extrativa -0,7% 6,1% 7,7%

Transformacao 0,1% -0,2% -0,2%
Eletricidade -0,5% 0,3% 0,5%
Construcao Civil 0,0% 1,4% 1,7%
Servigos 0,6% 2,3% 2,3%
Comércio 0,2% 1,1% 1,1%
Transportes 0,9% 1,0% 1,1%
Informacao e Comunicacao 0,3% 6,1% 5,8%
Servigos Financeiros 0,8% 2,9% 2,9%
Aluguéis 0,8% 3,0% 3,1%
Outros Servicos 0,9% 2,6% 2,8%
APU 0,3% 1,8% 1,4%

5,0%
0,6%
2,5%
0,1%
2,6%
-1,0%
1,5%
0,6%
0,3%
3,5%
2,0%
3,1%
1,3%
1,0%

Fonte: BOCOM BBM, IBGE
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Brasil: Resultado Primario do Governo Central (3 X WAk AT B

BANK OF COMMUNICATIONS

O resultado primario do Governo Central registrou superavit de RS 25,5 bilhdes em Abril, acima do consenso de mercado (RS 24,7 bilhdes), resultado melhor em relagdo ao observado no mesmo més
do ano passado (superavit de RS 18,2 bilhdes).

Em Abril, a receita liquida cresceu 5,8% em termos reais em relagdo ao ano anterior. A receita administrada pela RFB aumentou 7,9%, impulsionada pelo IOF (+29,5%), refletindo os aumentos de
impostos implementados no ano passado, pela retengao na fonte do imposto de renda sobre ganhos de capital (21,4%), liderada pela maior arrecadac¢do de fundos de renda fixa e juros sobre agGes,
e pela retengdo na fonte do imposto de renda sobre remessas para o exterior (+38,9%). As contribui¢des previdencidrias cresceram 7,2%, com o mercado de trabalho permanecendo sélido. Em
contrapartida, as receitas ndo administradas pela RFB (receitas nao tributdrias) diminuiram 4,7%, devido principalmente a queda de 82,4% nos dividendos e participa¢cdes aciondrias, refletindo em
grande parte os menores pagamentos da Caixa Econdmica Federal.

As despesas totais aumentaram 3,3% em termos reais em comparag¢do com o ano anterior, refletindo principalmente o aumento dos beneficios previdenciarios (+3,4%) e das despesas com pessoal
(+9,8%), associados ao aumento das concessdes de beneficios e aos reajustes salariais dos servidores publicos. O BPC/LOAS também registrou um aumento significativo (+4,9%), em linha com a
expansdo das concessbes, enquanto os créditos extraordinarios dispararam (130,6%) devido aos pagamentos de subsidios ao GLP. No acumulado do ano, as despesas aumentaram 14,2%,
impulsionadas principalmente pela previdéncia social (+11,4%), pessoal (+15,8%) e gastos discricionarios (+39,3%).

Olhando para o futuro, a arrecadacao tributdria devera continuar sustentada pela forte atividade econémica e pela materializacdao gradual da alta dos precos do petréleo e de medidas de aumento
de receita, enquanto a pressdo continua dos gastos com previdéncia social e BPC/LOAS, juntamente com potenciais medidas de mitigagdo relacionadas a combustiveis, devera pesar sobre o saldo
primario.

Receita Liquida (YTD Real, %) Despesas (YTD Real, %)

. o
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) 20% 20%
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Brasil: Resultado Primario do Setor Publico (g X if 4k 4T

BANK OF COMMUNICATIONS BM

I O setor publico consolidado registrou um superavit primario de RS 24,6 bilhdes em abril, resultado melhor Divida do Setor Publico (%PIB)
do que o consenso de mercado (superavit de RS 22,8 bilhdes) e superior ao superdvit de RS 14,2 bilhdes 100
observado no mesmo més de 2025. 90

80

I Na decomposicido, o Governo Central e os governos regionais apresentaram superdvits de RS 26,1 bilhdes 70

e RS 0,3 bilhdes, respectivamente, enquanto as empresas estatais registraram um déficit de RS 1,8 bilho. 60
. . . 50

| A Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) aumentou de 80,0% para 80,4% do PIB, movimento explicado 20
pelos juros nominais (+0,9 p.p.), parcialmente compensados pelo crescimento do PIB nominal (-0,3
p.p.) e pela apreciacao cambial (-0,2 p.p.). 20

| De forma geral, apesar de um resultado primario melhor do que o esperado, a divida publica segue lg

em trajetéria de alta, impulsionada pelo elevado custo de juros e pela auséncia de superavits 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
primarios suficientemente elevados e persistentes para estabilizar a dindmica da divida.

Divida Bruta = Divida Bruta (-) Reservas Divida Liquida
Resultado Primario: Setor Publico (% PIB) Resultado Primario: Governo Central Resultado Primario: Governos Subnacionais e
(% PIB) Empresas Estatais (% PIB)
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2 0,0 r\-\ 0
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Fonte: BOCOM BBM , BCB 20



Brasil: Estatisticas de Crédito (g X i# 4k 4T

BANK OF COMMUNICATIONS BM

I Em abril, o total de concessées de crédito avancou 2,3% MoM em termos reais, depois de contrair 1,0% no Concessées — PF SA (Real) - Mar/11 = 100
ultimo més.
. ~ 7 . . . ~ 240
I Em termos reais, as concessdes de crédito livre registraram uma queda de 0,1% na comparagdo mensal 180 A 20
para as familias e cresceram 5,2% para as empresas. A
'\ 200
I A dindmica do crédito reforca um quadro de menor impulso de crédito. L T I W Y 1 'Y/ b W I | 180
160
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BANK OF COMMUNICATIONS BM

Brasil: Estatisticas de Crédito (g X i# 4k 4T

I As taxas de juros médias aumentaram na margem, permanecendo em niveis elevados para a pessoa fisica,
alcangando 39,03% em abril, de 38,43% em margo, enquanto para pessoa juridica, as taxas avangaram para 22,25%, T . -
o Taxa de Inadimpléncia com recursos livres - Pessoa Fisica
de 21,25%. (%)

8%

I A inadimpléncia com recursos livres para a pessoa fisica atingiu 7,16% em abril. Adicionalmente, para pessoa juridica

cresceu de 3,49% para 3,57%.
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Brasil: Estatisticas de Crédito

I O endividamento total das familias permanece elevado, apesar de uma leve queda na margem, atingindo 49,82% em marco.
I Enquanto isso, o comprometimento da renda decresceu para 29,26%.

I As condicbes de crédito permanecem restritivas, refletindo taxas de juros ainda elevadas, inadimpléncia em alta e niveis elevados de endividamento e comprometimento de
renda das familias.

Endividamento das Familias (12M)
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Brasil: Inflacao 2026

O IPCA-15 de maio avanc¢ou 0,62% MoM, acima das
expectativas de mercado (0,57% MoM). A inflagao
acumulada em 12 meses acelerou de 4,37% para
4,64%.

As principais surpresas altistas em relagdao a nossa
proje¢do vieram de alimentos no domicilio.

Os servigos subjacentes avangaram 0,53% MoM,
levemente acima do consenso de mercado, e o 3M
SAAR passou de 5,98% para 6,15%, permanecendo
bem acima da meta de inflacao.

A média dos nucleos de inflagdo avangou 0,47%
MoM, com o acumulado em 12 meses em 4,31%.

Nos proximos meses a inflacdo deve permanecer
pressionada, refletindo a persisténcia das dindmicas
de nucleo e precos elevados de alimentos, apesar de
um alivio tempordrio dos combustiveis, com
servicos e bens industriais ainda sob pressao altista.

Fonte: BOCOM BBM, IBGE
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Brasil: Inflacao 2026 (> X i 4% 1

| Os precos de bens industriais avancaram 0,31% MoM, acima das expectativas, enquanto o 3M SAAR recuou de 3,81% para 3,63% em maio.

I Os precos de alimentos aumentaram 1,73% MoM, bem acima das expectativas de mercado (1,47% MoM). As altas se concentraram em raizes e
legumes, tubérculos, aves e ovos, e frutas.

| Ainflacdo de alimentos deve permanecer pressionada ao longo de 2026 com os efeitos do El Nifio ganhando forca.

Bens Industriais (MoM, %) Alimentag¢do no Domicilio (MoM, %)
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Brasil: Inflacao

(>

I Aumentamos nossa previsdo de inflacdo de 5,0% para 5,4% em resposta ao aumento dos precos de bens de consumo e alimentos.

| Para 2027, aumentamos nossa projecao de 3,9% para 4,5%.

X If 4k £7

BANK OF COMMUNICATIONS

I A maior inflacdo inercial vinda de 2026, o pior cenario para a inflacdo de alimentos devido ao El Nifo e a maior inflagdo de bens industriais sao os
principais fatores que impulsionaram a revisao.

Fonte: BOCOM BBM, IBGE

IPCA (%, anual)

pesos 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Administrados 26,6 16,9 -3,8 9,1 4,7 5,3 5,0 4,2
Industriais 23,6 11,9 9,5 1,1 2,9 2,4 4,1 3,4
Duraveis 10,3 129 6,1 -0,4 1,5 0,5 2,9 2,0
Semi-duraveis 5,9 10,2 15,7 2,7 2,1 3,5 2,7 3,2
Nao-durdveis 7,3 119 95 1,7 5,4 3,9 6,9 5,3
Alimentag¢do no Domicilio 15,7 8,2 13,2 -0,5 8,2 14 7,5 5,0
Servigos 34,1 4,8 7,6 6,2 4,6 5,8 5,6 5,0
Alimentacao fora 5,6 7,2 7,5 5,3 6,3 7,0 7,0 5,7
Relacionados ao salario minimo 5,2 3,3 6,2 5,5 5,2 6,7 5,8 4,6
Sensiveis a atividade econdémica 8,2 5,1 6,3 9,5 0,9 5,4 5,0 4,2
Inerciais 15,0 4,2 8,8 5,1 6,0 5,2 51 4,9
IPCA 10,1 5,8 4,6 4,8 4,3 5,4 4,5
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Brasil: Politica Monetaria (g X i# 4k 4T
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I Na reunido de abril, o Comité de Politica Monetaria reduziu a taxa Selic em 25 pontos-base, para 14,50%, conforme esperado. As projecGes de inflacdo seis trimestres a frente
aumentaram de 3,3% para 3,5% no quarto trimestre de 2027, em um cendrio em que as taxas atingem 13% em 2026 e 11% em 2027. O aumento nas projecdes era esperado,
visto que a forte alta nos precos do petrdleo elevou as projecdes mais do que a valorizagdo cambial as reduziu. O comunicado enfatizou que o cendrio permanece incerto e que
o comité reforca a serenidade e a cautela daqui para frente. Os préximos passos da calibracdo da taxa de juros dependerdo dos dados e incorporardo mais informacdes a
medida que estiverem disponiveis. O comité agora prevé ajustes tanto no ritmo quanto na extensao do processo de calibracdo. Isso abre a possibilidade de acelerar o ritmo,
mas também de reduzir o orcamento de cortes. Em suma, o ciclo de calibracdo deve continuar, mas o ritmo deve ser definido pela evolucdo do cendrio econdémico.

IPCA, Selic e Taxa de Juros Real Ex-post (YoY, %)
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Brasil: Balanco de Pagamentos
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I A conta corrente brasileira registrou um déficit de USD 1,8 bilhGes em Abril de 2026, abaixo do que o consenso de mercado (déficit de USD 0,2 bilhdes).

I Em base moével de 12 meses, o déficit permaneceu amplamente estavel em USD 64,3 bilhdes (2,66% do PIB), ante USD 64,2 bilhdes (2,70% do PIB) no més anterior.

Conta Corrente (USS Bilhdes)
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Fonte: BOCOM BBM , BCB

Conta Corrente (Acum 12M, USS Bilhdes e % PIB)
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Brasil: Balanco de Pagamentos (> X i 4% 1

BANK OF COMMUNICATIONS BM

I A balanca comercial registrou um superavit de USD 9,7 bilhdes em marc¢o, em relagdo a um superavit de USD 2,8 bilhdo observado no mesmo més do ano passado.

I As exportacGes alcancaram USD 34,3 bilhdes (13,9% YoY), enquanto as importacdes avancaram para USD 24,6 bilhGes (6,2% YoY). O crescimento das exportacdes concentrou-se em

commodities, especialmente petrdleo bruto e soja, enquanto as importacdes foram impulsionadas pela antecipacao (front-loading) de veiculos de passeio chineses.

I Em 12 meses, o superdvit comercial atingiu USD 64,3 bilhdes, ante USD 64,2 bilhdes em margo.

Balanga Comercial (US$ Bilhdes) Balanca Comercial (Acum 12M, US$ Bilhdes e % Balanga Comercial (YTD, USS Bilhdes)
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Fonte: BOCOM BBM , BCB
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I A conta de servicos registrou déficit de USD 5,0 bilhdes em abril, maior que os USD 4,2 bilhGes registrados em abril de

2025. Em 12 meses, o déficit de servicos aumentou de USD 50,3 bilhdes para USD 51,3 bilhdes em abril. 1 Lucros e Dividendos (US$ Bilhdes)
I As despesas liquidas com viagens, ainda refletindo a valorizagao passada do real (BRL), foram o principal fator do maior 0
déficit em servicos, enquanto os pagamentos por propriedade intelectual e telecomunicag¢es continuaram a aumentar. 1
I Os servicos de propriedade intelectual e telecomunicacdes mantiveram sua trajetdria estrutural de alta. -2
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I O Investimento Estrangeiro Direto (IED) registrou entradas liquidas de USS 8,9 bilhdes em abril, bem acima das expectativas do mercado, de USS 5,4 bilhdes.
I Em um periodo de 12 meses, as entradas de IED totalizaram USS 79,2 bilh&es (3,28% do PIB), ante USS 75,7 bilhdes (3,18% do PIB) em margo.

I De modo geral, o Brasil permanece bem posicionado para atrair IED, apoiado por sua base industrial diversificada e matriz de energia limpa, enquanto as grandes reservas de terras
raras reforcam seu papel estratégico nas cadeias de valor da tecnologia global.

) . . Investimento Estrangeiro Direto (Acum 12M, US$ Conta Corrente e IED (YTD, US$ Bilhdes)
Investimento Estrangeiro Direto (USS Bilhdes) Bilhdes e % PIB)
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Brasil: Setor Externo

Em maio, o real apresentou leve depreciacdo, saindo de 5,02 para cerca de 5,05 por ddélar, mesmo em um
ambiente externo ligeiramente mais construtivo. A dinamica cambial foi influenciada pelas incertezas
geopoliticas, ainda que haja sinais pontuais de descompressdao no conflito envolvendo o Ird. No cendrio
doméstico, o desgaste politico do candidato da direita a eleicdo presidencial contribuiu para a desvalorizacdo
do real. No geral, o cdmbio foi guiado pelas condi¢Bes internacionais, domésticas e pelo posicionamento de
curto prazo.

Termos de Troca x BRL
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Brasil: Setor Externo
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I Em abril, as exportagdes totalizaram USS 34,15 bilhdes e as importagdes USS 23,61 bilhdes, resultando em um superavit comercial de USS 10,54 bilhées — um nivel recorde para o

mes.

I A melhoria foi impulsionada principalmente pelo forte aumento das exportagdes, particularmente de petrdleo e destilados (que atingiram um superdvit de USS 35 bilhdes em 12

meses).

I Em uma base acumulada de 12 meses, o superdvit comercial total atingiu USS 76 bilhdes, acima dos USS 68 bilhdes registrados em 2025.

Brail BoP: Exportagds de Soja
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This presentation was prepared by Banco BOCOM BBM. The information contained herein should not be interpreted as investment advice or recommendation. Although the information
contained herein was prepared with utmost care and diligence, in order to reflect the data at the time in which they were collected, Banco BOCOM BBM cannot guarantee the accuracy
thereof. Banco BOCOM BBM cannot be held responsible for any loss directly or indirectly derived from the use of this presentation or its contents. This report cannot be reproduced,
distributed or published by the recipient or used for any purpose whatsoever without the prior written consent of Banco BOCOM BBM.
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